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Zprava auditora pro akcionafFe spoleénosti Ceska pojistovna
a.s.

Provedli jsme audit piilofend nekonsolidované 0fetni zdvérky spoletnosti Ceskd pojistovnn
as., tj. rozvahy k31, prosinci 2007, vykazu zisku a ziraty, pfehledu o zménich vlastnibo
kapitdlu a pfehledu o penéénich tocich za rok 2007 a pfilohy téio nekonsolidovang Géeini
z:raivérk_'r. viéeiné popisu pougitych vyenamnych téetnich metod a ostatnich doplfiujicich adaji.
Ldaje o spoleénosti jsou uvedeny v bodé ALl prilohy této nekonsolidovand acetni zavarky.

Odpovianost staftdrnifuo orgdnn gdeini fedrotiy za tideti zavérka

#a sestaveni a vémeé gobrazeni ifetni zivérky spoletnosti Ceski pajittovna 4.5, v souladu se
rakonem o Béetnictvi, prisluinymi predpisy Ceské republiky a s Mezindrodnimi standardy
finanéniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EL odpovida statutdmi organ spolefnosti. Sonddsti
et odpovidnosti je navrhnoul, zavést a majistil vaittni kontroly nad sestavovinim 3 vémym
wobrazenim nekonsolidovang Géetni xiverky tak, aby neobsahovala vienamne nespravoosti
rplsobené podvodem nebo chybou, svolit a uplathovat vhodne 08etmi metody a provadét
primé&feni (8etni odhady,

Cdpavidnost auditora

Madi odpovédnosti je vyjadfit na zikladé provedeného auditu vwrok K této nekonsolidovans
Uéetni zavérce. Audit jsme provedii v souladu se zakonem o aonditorech a Mezindrodnimi
audmorskymi standardy a souvisgjicimi aplikaénimi doloXkami komory auditord Ceaké
republiky. ¥ souladu s t3mito predpisy jsme povinni dodrfovat etickd normy a naplinovat a
provést audit tak, abwvchom ziskali pfiméfenou jistotu, #e Ofetmi zédvérka necbsahuje
V¥ENamné Nespravnoest,

Apdit zahragje provedeni suditorsiofch postupd, jejich cilem je ziskat dikazmi mformace o
<astkach a skuteCnostech uvedenych v nekonsolidovand Gléetnl zivérce. Vybdr auditorskych
postupl zivisi na usudku auditora, véems posouzeni rizik, #2 nekonsolidovand Géetni zivérka
obsabuje vvznamne nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PR posuzovani téchio
rizik auditor prihlédne k vnittnim kontrolam, které jsou relevantni pro scsiaveni a wémé
zobrazeni nekonsolidované (&etni zivérky, Cilem posouzeni vnitinich kontrol spoleénosti je
navrhnowt vhodné anditorské postopy, nikeli vwjddrit se k GZinnosti vnitfnich kontrol. Audit
t&d Zahrnuje posouzeni vhodnost poufitych Gfemich metod, pifiméfenost déetnich odhadi
provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci schopnosti nekonsolidovang Géetni

raverky.
Domnivame ze, fo ziskand dikasni informace tvofl dostateény a vhodoy zdklad pro vyjddieni
nadeho vvroku.
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Firok auditora

Fodle naicho namoru nekonsohidovana ddetni zivérka podivd ve viech vyznamnych chledech
vémny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanén( situace spoleénosti Ceska pojistovna as. k 31.
prosinci 2007 a ndkladi, vwnost a v¥sledku jejiho hospodafeni a penéZnich tokil za rok 2007
v souladu se zdkonem o Oéemictvi, pfishinymi predpisy Ceské republiky a Mezinarodnimi
standardy finanéniho vWkaznictvi ve znéni pfijatém ELL

W Praze, doe 28. inora 2008

kPO M’KW a.rd Lﬁéﬂj/ﬁ

Ing. Frantissk Dostilek
KPMG Ceskd republiks Audit, sr.0, Partner
Osviédéeni gislo 71 Cigvéddeni Sizlo 176
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Nekonsolidovana Ucetni zavérka pro rok koncici 31.

prosincem 2007

Rozvaha
K 31. prosinci
V tisicich K&

Pozndmka 2007 2006
Nehmotny majetek F.1 1376 972 1436 102
gﬂpﬁglggggtggﬁsti v dcefinych a pfidruzenych C 4090 776 3950 694
Provozni a ostatni hmotny majetek F.2 998 456 3267 516
Investi¢ni majetek F.3 523 536 2911611
Finan¢ni aktiva uréena k prodeji F.4 20 222 680 5174571
Finanéni aktiva drZzena do splatnosti F.4 1903 138 1886 610
ol S ccoouand jeAlnou oo Pl g5 56605143 691955005
Uvéry a pohledavky F.4 26904 175 22343190
Dlouhodoba aktiva uréena k prodeji F.5 48 530 214 964
Podil zajistitelll na zavazcich z pojisténi F.6 8 142 842 8 266 244
Ostatni aktiva F.8 52 400 55912
Aktivni Casové rozliseni F.9 736 111 751 926
Penize a penézni ekvivalenty F.10 330 224 1171098
Aktiva celkem 122 014 983 121 285 443
Zakladni kapital F.12 4 000 000 4 000 000
Fondy F.12 2 986 326 3874 961
Nerozdélené hospodarské vysledky F.12 10 193 581 9 202 536
Vlastni kapital celkem 17 179 907 17 077 497
Zavazky z pojisténi F.13 88972123 88 368 875
Zavazky z emitovanych cennych papirQ F.15 499 060
ety ey peelovane edhoutodnoon pig s a0z
Zavazky vuci bankam F.17 277 129
Rezervy F.18 2 391 508 2 292 848
Zavazky F.19 9 022 861 9 297 336
OdloZeny danovy zavazek F.19 468 696 711 423
Ostatni zavazky F.19 40 761 46 971
Pasivni ¢asové rozliSeni F.20 1610 793 1512 648
Cizi zdroje celkem 104 835076 104 207 946
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 122 014 983 121 285 443
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Vykaz zisku a ztraty

Pro rok kongici 31. prosincem

V tisicich K&
Pozndmka 2007 2006

Zaslouzené pojistné 37 543558 37 836 087
Pojistné postoupené zajistitelim -10 085233 -11 056 134
Cista vy3e zaslouzeného pojistného F.21 27 458 325 26 779 953
gr'fg?’ug’;‘;iﬁ gi’lggkr?(g‘;tr?"d“‘j v dcefinych a F.34 2180131 2863487
Urokové a obdobné vynosy F.22 2 957 949 2 541 356
Ostatni vynosy z finan€nich aktiv F.23 832 469 4 040 822
Vynosy z investi¢niho majetku F.24 116 284 341 024
Vynosy z poplatkd a provizi F.25 257 615 258 654
Ostatni vynosy F.26 1531015 703 509
Vynosy celkem 35333788 37528 805
Néklady na pojistna plnéni -21 535071 -23 158 302
Podil zajistiteld na nakladech na pojistna plnéni 4 324 366 5 364 393
Cista vy3e nakladu na pojistna pinéni F.27 -17 210705 -17 793 909
Davky (podily na zisku) z investi¢nich smluv F.28 -152 853 -242 556
Urokové a obdobné naklady F.29 -15 613 -208 720
Ostatni naklady na finanéni aktiva F.30 -122 754 -159 745
Naklady na investi¢ni majetek F.31 -402 126 -305 939
Pofizovaci ndklady a ostatni provozni naklady F.32 -6 764 393 -6 299 003
Néaklady na poplatky a provize F.25 -195 716 -375 088
Ostatni naklady F.33 -2432842 -1790671
Naklady celkem -27 297 002 -27 175631
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 8036786 10353174
Dan z pfijmu F.35 -1362103 -2059974
Vysledek hospodareni po zdanéni 6 674 683 8 293 200
})/é’/gl(;a&ek hospoda Feni v bézném U ¢éetnim 6 674 683 8 293 200
Vazeny primérny pocet akcii 40 000 40 000
Zakladni a zfedény vynos na akcii (K¢) F.39 166,867 207,330

Ugetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole&nosti 28. inora 2008.

Za predstavensivo podepsal:
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Prehled zm én ve vlastnim kapitalu

V tisicich K& za rok kongici 31. prosincem 2007

Ocenovaci

. Ocenovaci . . ‘o
Zakladni rozdily rozdilv k Zakonny a Fond Nerozdélené
" k finan&nim y statutarni vyrovnavaci  hospodéarské Celkem
kapital - pozemkdm a : ’
aktivim k . rezervni fond rezervy vysledky
. budovam
prodeji
Zustatek k 1. lednu 4 000 000 535 289 151 550 682 478 2505 644 9202 536 17 077 497
Oce}nova/m rodily k pozem_kgm a budovam -183 839 183 839
vykazané ve vlastnim kapitélu
Ocenov_z_;tm ro’zdlly,k flnancnl’m aktlv_u,m 794 544 794 544
k prodeji vykadzané ve vlastnim kapitalu
Pvrecenenl, f|nan9n|ch al_<t|v k prerp 586 932 586 932
pfevedené do vykazu zisku a ztraty
Dar z poloZek vykazanych nebo 264 700 44503 309 203
pfevedenych do vlastniho kapitalu
CeII_<qve zisky a ztraty uctované do vlastniho 1116 776 -139 336 183 839 1072 273
kapitalu
Vysled,ek hospodareni bézného ucetniho 6 674 683 6 674 683
obdobi
Celkove zalctované vynosy (naklady) 1116 776 1139 336 6858522 5602410
béZného ucetniho obdobi
Pridély do zdkonného a ostatnich
statutarnich rezervnich fondu (jiné nez 117 522 -117 522
z Cistého zisku )
Vyplacené dividendy -5 500 000 -5 500 000
Zmény stavu vyrovnavaci rezervy 249 955 -249 955
Zustatek k 31. prosinci 4 000 000 -581 487 12 214 800 000 2 755 599 10 193 581 17 179 907
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V tisicich K¢ za rok kongici 31. prosincem 2006

Ocenovaci

rozdily k Oceriovaci Zakonny a Fond Nerozdélené
Z&kladni ozdly. rozdily k statutarni P v LA
s finan&nim o . vyrovnavaci hospodéafské Celkem
kapital o pozemkdm a rezervni >
akt|vum“k budovam fondy rezervy vysledky
prodeji

Zustatek k 1. lednu 2 980 963 899 648 166 131 682 478 2346 121 13 787 834 20863 175
Ocenovaci rodily k pozemkim a budovam 19 184 19 184
vykazané ve vlastnim kapitalu
Ocenovaci rozdily k finanénim aktiviim
k prodeji vyk&zané ve vlastnim kapitalu -128 667 -128 667
Pvrecenenl,ﬂnanf;nlch al_<t|v k prerp 271 167 271 167
pfevedené do vykazu zisku a ztraty
Dan z polozek vykazanych nebo 35 475 4603 40078
pfevedenych do vlastniho kapitélu
(klaeIIDI;[(;\l/ue zisky a ztraty uctované do vlastniho -364 359 14 581 19 184 359 756
;/gjloet()jiek hospodareni bézného ucetniho 8 293 200 8 293 200
g:;ﬁ%‘;%zﬁgg:;’:’ﬁgib‘éﬁ‘?sy (naklady) -364 359 -14 581 8312384 7933444
Vyplacené dividendy -11 500904  -11 500 904
Snizeni/zvySeni zékladniho kapitalu 1019 037 -1 019 037
Ostatni zmény vlastniho kapitalu* -218 218 -218 218
Zmény stavu vyrovnavaci rezervy 159 523 -159 523
Zustatek k 31. prosinci 4 000 000 535 289 151 550 682 478 2505 644 9202 536 17 077 497

! Ostatni zmény predstavuji pfedevsim dopad z operaci odStépeni spole¢nosti Home Credit ve vySi 218 892 tis. K¢ .
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Vykaz pen éZnich tok G
Pro rok kon ¢ici 31. prosincem
V tisicich K&

2007 2006
Penézni toky z provozni €innosti
Vysledek hospodareni z bézné &innosti pred zdanénim 8036786 10353174
Upravy o:
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 916 766 970 017
Zauctovam/z,rusenl Frvaleho snizeni hodnoty kratkodobych 441 150 171 112
a dlouhodobych aktiv
Zisky/ztraty z prodeje hmotného, nehmotného a investiéniho majetku -168 291 27 627
Zisky/ztraty z prodeje finanénich aktiv 47 857 -2 580 644
Z|sky/vztraty Z prodeje rpa!etkovych gcastl v dcefinych a pfidruzenych 2180129 -3 013 630
spole¢nostech a spole¢nych podnicich
Urokové naklady 15613 208 720
Urokové vynosy -2957 949 -2541 356
Vynosy/naklady, které nepredstavuji penézni toky 117 159 62 230
Pofizeni finan¢nich aktiv ocenovanych realnou hodnotou proti Gctu
nakladd a vynosa uréenych k obcho)(ljovéni P -16294150 -15448 095
Vynosy° z fln,ancnelch vaktl}/ ocefiovanych [ez’;llnou hodnotou proti Gétdm 18 429698 14 923 719
nakladd a vynost urenych k obchodovani
Zména stavu pohledavek vuci bankam -3625 510 3029 351
Zména stavu pohledavek vici nebankovnim subjektam 2708 327 955
Zména stavu pohledavek -1 083 866 -517 381
Zména stavu podilu zajistiteld na pojistné technickych rezervach 123 402 -377 482
Zmeéna stavu ostatnich aktiv 277 339 -75 038
Zmeéna stavu zavazku 269790 -1008 712
Zména stavu finanénich zavazk( z investi¢nich smluv s prvk
dobrovolné spolulcasti P 152853 242 556
Zména stavu finangnich zavazkl ocenovanych realnou hodnotou proti
G&tam nakladd a vynosh g P 24295 -119 581
Zmeéna stavu zavazka k bankam -279 740 10715
Zména stavu zavazku z pojisténi 603 248 716 770
Zmeéna stavu ostatnich zavazki 98 145 197 503
Zména stavu ostatnich rezerv 98 660 17 009
Zaplacena dan z pfijmU pravnickych osob -2149 287 -1 569 237
Cisté pen ézni toky z provozni éinnosti 867 957 4 007 302
Penézni toky z investi €éni €innosti
Prijaté Groky 2 725 507 2 475 250
Prijaté dividendy 2 350 336 2212 696
Pofizeni hmotného a nehmotného majetku -1212816 -1120961
P(,)rlzernn fma}ncnloch aktlvv qcenovanych rea}lnpu hodnotou proti G¢tu 4639664 -27 685 936
nékladu a vynosii neuréenych k obchodovani
Pofizeni finanénich aktiv uréenych k prodeji -20 797 832 -4 260 346
Pofizeni investiéniho majetku -68 744 -62 218
Pofizeni majetkovych U¢€asti v dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech -215 082 -350 545
PFijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 2 848 883 623 856
PFijmy z finan¢nich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou proti Gctiim
nélila}(;lﬁ a vynosu neuréenych k obZhodovéni P 13644663 28033616
PFijmy z finanénich aktiv uréenych k prodeji 6 285 026 1074 364
PFijmy z prodeje dlouhodobého majetku 2307 321 259 330
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2007 2006
Eégl;rg/ z prodeje majetkovych UCasti a ostatni pfijmy z majetkovych 81 560 7 441 245
Ostatni investi¢ni ¢innosti -43 570
Cisté pen &zni toky z investi éni &innosti 3309 158 8 596 781
Penézni toky z finan €ni €innosti
Cerpani ostatnich zavazk( 4 054 895
PFijmy z emise cennych papir( 497 695
Vyplaty spojené s emitovanymi cennymi papiry -3 989 955
Vyplacené Groky -11 637 -235 232
Vyplacené dividendy -5500 000 -11 500904
Cisté pen &zni toky z finan éni éinnosti -5013942 -11671196
C|st_y p r|ru§tek (Ubytek) pen éZnich prost fedku a penéznich -836 827 932 887
ekvivalent G
Stav pen éZnich prost fedkl a penéznich ekvivalent 0 k 1.1.2006 1171098 249 087
Dopad zmén ménovych kurzd na penézni prostfedky a penézni 4047 -10 876
ekvivalenty
Stav pen éznich prost fedkt a penéznich ekvivalent a k 31.12.2006 330 224 1171098
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Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

A. Obecné informace

Al Charakteristika spole €nosti

Ceska pojistovna a.s. (dale jen "Ceska pojistovna” nebo “Spole¢nost”) je univerzalni
pojistovnou, ktera nabizi celou Skalu produktd Zivotniho a nezivotniho pojisténi. Spolecnost
ma sidlo v Ceské republice. Ceska pojistovna vznikla 1. kvétna 1992 jako akciova
spole¢nost a je nastupcem byvalé statem vliastnéné Ceské statni pojisStovny.

Struktura akcionaru:

Jedinym akcionafem Spolecnosti byla v roce 2007 spole¢nost CZI Holdings N.V. sidlici
v Nizozemském kralovstvi, ktera byla zaloZena spole¢nosti PPF Group N.V. k fizeni jejich
aktivit v pojistovnictvi.

Spolecnost PPF Group N.V. byla k31. prosinci 2007 konecnou ovladajici osobou
Spole€nosti. UcCetni vykazy spole€nosti PPF Group N.V. jsou vefejné pfistupné na
www.ppfgroup.nl .

Sidlo Spolecnosti:
Spalen& 75/16
113 04 Praha 1
Ceskéa Republika
IC: 45 27 29 56

Pfredstavenstvo Spole¢nosti schvalilo tcetni zavérku k vydani dne 28. Unora 2008.

A2 Statutarni organy Spole €nosti
Clenové predstavenstva ke dni sestaveni Géetni zavérky:
Predseda: Ladislav Bartoni¢ek, Praha
Mistopfedsedoveé: Eilard Friese, Praha

Marcel Dostal, Praha
Clenové: Jan Jezdik, Liberec

Ivan Vodi¢ka, Praha

Na prelomu kvétna a Cervnha dosSlo ke zméné ve sloZeni pfedstavenstva Spolec¢nosti —
z predstavenstva odesli k 31. kvétnu 2007 panové Milan Madéryg, Jifi Smejc a Ladislav
Chvatal. Novymi Cleny pfedstavenstva byli k 1. €ervnu 2007 zvoleni panoveé Eilard Friese a
Marcel Dostal. Eilard Friese byl ndsledné dne 12. €ervna 2007 zvolen pfedstavenstvem do
funkce mistopfedsedy predstavenstva Spole¢nosti a do téZze funkce byl k 10. prosinci 2007
zvolen také pan Marcel Dostal. Patym ¢lenem predstavenstva byl s G€innosti k 1. fijnu 2007
zvolen pan lvan Vodicka.

Jménem Spole€nosti jedna viéi tfetim osobam, pfed soudy a pred jinymi organy
predstavenstvo, a to vZdy spolecné alespor dva ¢lenové predstavenstva, z nichZ jeden musi
byt vzdy pfedsedou nebo mistopfedsedou pFedstavenstva. Cini-li pisemné dkony za
Spole¢nost predstavenstvo, pfipoji k vyznac¢enému obchodnimu jménu Spole¢nosti svij
podpis v&etné uvedeni svych funkci spole¢né vzdy alespon dva &lenové predstavenstva, z
nichZ jeden musi byt vzdy pfedsedou nebo mistopfedsedou predstavenstva.

Clenové dozoréi rady ke dni sestaveni Ggetni zavérky:
Pfredseda: Milan Madéry¢, Zlin
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Mistopfedseda: Ales Minx, Haag
Clen: Marek Orawski, Havirov

K datu 31. ledna 2007 odstoupil z funkce pfedsedy a €lena dozorci rady Ivan Kocarnik.
Novym ¢lenem dozor¢i rady se k 1. €ervnu 2007 stal pan Milan Madéry¢, ktery byl k témuz
datu zvolen prfedsedou dozor¢i rady.

A3 Soulad s pravnimi p Fedpisy

Ucetni zavérka byla vypracovana v souladu s mezinarodnimi standardy finan¢niho
vykaznictvi (dale téZz IFRS nebo Standardy) a jejich vyklady pfijatymi Vyborem pro
mezinarodni UCetni standardy (IASB) pfijatymi Evropskou Unii (EU) dle Nafizeni EC
¢.1606/2002 o aplikaci mezinarodnich uéetnich standard( (,Nafizeni k 1AS*). Zadny z IFRS
nebyl Spole¢nosti pfijat pfede dnem nabyti G¢innosti.

Vedeni Spole¢nosti posoudilo Standardy a vyklady, které ke dni sestaveni Ucetni zavérky
byly pfijaty EU, ale zatim nenabyly uCinnosti. Posouzeni ofekavaného dopadu téchto
standardu a vykladl na Spole¢nost uvadi kapitola D.4.

A4 Vychodiska pro p Fipravu U €etni zav érky

Dle pozadavki narodni ucetni legislativy Spole€nost sestavuje nekonsolidovanou uc&etni
zavérku v souladu s IFRS (pfijatymi EU - viz A.3). Spole¢nost za stejné obdobi sestavuje
rovnéz konsolidovanou G&etni zavérku dle IFRS.

40

Ucetni zavérka je vypracovana v ¢eskych korunach (,K¢&
nejblizSi hodnotu v tisicich K&.

) a Castky jsou zaokrouhleny na

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé historickych cen, s vyjimkou nasledujicich polozek
majetku a zavazku, které jsou vykazany vrealné hodnoté: finanéni derivaty, finanéni
nastroje uréené k obchodovani, finanéni nastroje klasifikované pfi pocatecnim zauctovani
jako nastroje ocenované realnou hodnotou proti Gétdm nakladld nebo vynosu, finanéni
nastroje klasifikované jako k prodeji a investi¢ni majetek.

Dlouhodob& aktiva uréena k prodeji a aktiva zahrnutd do skupiny uréené k prodeji jsou
vykazovéana v zUstatkové hodnoté nebo v realné hodnoté snizené o naklady na prodej,
podle toho, ktera z obou hodnot je niZsi.

PFi pfipravé ucetni zavérky dle IFRS je nezbytné, aby vedeni Spole€nosti €inilo odhady a
uplatiiovalo pfedpoklady, které maji dopad na aplikaci ucetnich postupu a na vykazovanou
vySi majetku a zavazku, vynost a nakladl. Tyto odhady a predpoklady vychazeji
z historickych zkuSenosti a dalSich faktor(, které vedeni za danych okolnosti uzna za
vhodné, a jsou podkladem pro stanoveni Uucetnich hodnot majetku a zavazkud v pfipadech,
kde tyto nemohou byt stanoveny na zakladé jinych zdroji. Skute¢né hodnoty se od téchto
odhadd mohou lisit.

Pouzité odhady a pfedpoklady jsou pribézné revidovany. Revize ucetnich odhadd jsou
zohlednény v obdobi, ve kterém je revize provedena, mé-li jeji vysledek dopad pouze na
jedno obdobi, pfipadné v obdobi, ve kterém je revize provedena a v naslednych obdobich,
ma-li vysledek revize dopad na soucasné i budouci ucetni obdobi.
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B. Vykazovani podle segment

Rozvaha podle obchodnich segmentt k 31. prosinci

V tisicich K&

2007 Ne;IVVOnt, Z'.\./vo trl' . Nezarazeno  Celkem

pojist éni pojist éni

Aktiva
Nehmotny majetek 1 000 526 376 446 1376972
Majetkove ucasti v dcefinych a 1255748 2835028 4090 776
pridruzenych spole¢nostech
Provozni a ostatni hmotny majetek 215 959 782 497 998 456
Investi¢ni majetek 523 536 523 536
Finan¢ni aktiva ur¢ena k prodeji 1835337 18387 343 20 222 380
Finanéni aktiva drZzena do splatnosti 1903 138 1903 138
Financni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou proti tétim nakladd nebo 14 966 248 41 718 895 56 685 143
vynosu
Uvéry a pohledavky 18351440 81247 759 304 976 26904 175
Dlouhodoba aktiva k prodeji 48 530 48 530
Podil zajistitelu na ) 7341167 801675 8 142 842
pojistné-technickych rezervach
Ostatni aktiva 52 400 52 400
Aktivni Casové rozliseni 677 802 58 309 736 111
Penize a penézni ekvivalenty 70 429 259 795 330 224
Aktiva celkem 45714656 75942 951 357 376 122 014 983
Cizi zdroje
Zavazky z pojisténi 22871341 66100 782 88 972 123
Finan¢ni zavazky z investi¢nich
smluv s prvky dobrovolné 1461 333 1461 333
spoludcasti
é:g%ky Z emitovanych cennych 153 197 345 863 499 060
Finan¢ni zavazky ocenované
realnou hodnotou proti Gétam 130 825 237 116 367 941
nakladd nebo vynosu
Zavazky vaci bankéam
Rezervy 2 135 206 256 302 2 391 508
Zavazky 7442352 1532813 47696 9022861
OdloZeny dafovy zavazek 468 696 468 696
Ostatni zavazky 40 761 40 761
Pasivni ¢asoveé rozliSeni 1082 180 528 613 1610 793
Cizi zdroje celkem 33815101 70462 822 557 153 104 835 076
Vlastni kapital 17 179 907
Vlastni kapital a cizi zdroje 122 014 983

celkem

Meziro¢ni zména poméru alokace Cistych aktiv mezi segment Zivotniho a neZivotniho
pojiSténi byla zplsobena prodejem nemovitosti v roce 2007 alokovanych do segmentu
Zivotniho pojisténi a nakupy finan€nich aktiv, z nichz ¢ast byla alokovana do segmentu

nezivotniho pojisténi.
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Rozvaha podle obchodnich segmentt k 31. prosinci

V tisicich K&

2006 Ne;IVVOEnI, Z'.\./f)trll . Nezarazeno  Celkem

pojist éni pojist éni

Aktiva
Nehmotny majetek 1035722 400 380 1436 102
Majetkove ucasti v dcefinych a 1255749 2694945 3950 694
pfidruzenych spole¢nostech
Provozni a ostatni hmotny majetek 1261504 2006012 3267 516
InvestiCni majetek 2911611 2911611
Finan¢ni aktiva ur¢ena k prodeji 242552 4932019 5174 571
Finanéni aktiva drZzena do splatnosti 1886 610 1886 610
Finanéni aktiva oceniovand realnou
hodnotou proti tétim nakladi nebo 18 050 380 51 804 625 69 855 005
vynosu
Uvéry a pohledavky 12 417502 9898 432 27256 22343 190
Dlouhodobé aktiva k prodeji 214 964 214 964
Podil zajistitelu na . 7 437 017 829 227 8 266 244
pojistné-technickych rezervach
Ostatni aktiva 55912 55912
Aktivni Casové rozliseni 657 697 94 229 751 926
Penize a penézni ekvivalenty 278 522 892 576 1171098
Aktiva celkem 42 636 645 78 565 630 83168 121 285 443
Cizi zdroje
Zavazky z pojisténi 21 869 457 66 499 418 88 368 875
Finan¢ni zavazky z investi¢nich
smiluv s prvky dobrovolné 1 308 480 1 308 480
spolulcasti
Finan¢ni zavazky ocenované
realnou hodnotou proti Gétam 21788 370 448 392 236
nakladd nebo vynosu
Z&vazky vuci bankam 277 129 277 129
Rezervy 2216 129 76 719 2 292 848
Zavazky 7300317 1358040 638979 9297 336
OdloZeny dafovy zavazek 711 423 711 423
Ostatni zavazky 46 971 46 971
Pasivni ¢asoveé rozliSeni 1 093 080 419 568 1512 648
Cizi zdroje celkem 32500771 70 309 802 1397 373 104 207 946
Vlastni kapital 17 077 497
Vlastni kapital a cizi zdroje 121 285 443

celkem
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Vykaz zisku a ztraty podle segmentl pro rok koncici 31. prosincem

V tisicich K&
NezZivotni Zivotni ] Celkern

2007 pojist éni  pojist éni Nezarazeno
(:Jisté vyse vynosu z pojistného 14 983 336 12 474 989 27 458 325
Cisty vynos z majetkovych ucasti
v dcefinych a pfidruzenych 1755 310 424 821 2180131
spolecnostech
Urokové a obdobné vynosy 640970 2316979 2 957 949
Ostatni vynosy z finan¢nich aktiv 260 962 571 507 832 469
Vynosy z investi¢niho majetku 116 284 116 284
Vynosy z poplatkd a provizi 234 883 22732 257 615
Ostatni vynosy 430 450 1100 565 1531015
Vynosy celkem 18305911 17 027 877 35 333 788
\'?')%'?'ady na pojistna pinéni v aisté g 748303 g 502 402 .17 210 705
sDri\lllR/ (podily na zisku) z investi¢nich _152 853 _152 853
Urokové a obdobné naklady -2 829 -12 784 -15 613
Ostatni naklady na finan¢ni aktiva -61 657 -61 097 -122 754
Naklady na investi¢ni majetek -402 126 -402 126
Eglillgc()j\;am naklady a ostatni provozni 4063505 -2 700 888 -6 764 393
Naklady na poplatky a provize -86 825 -108 891 -195 716
Ostatni naklady -1046 270 -1 386 572 -2 432 842
Néaklady celkem -13 969 389 -13 327 613 -27 297 002
Vysledek hospodarent pred 4336522 3700264 8 036 786
zdanénim
Dan z pfijmu — naklad -1 487 876 -1 487 876
OdloZena dan 125773 125773
vysledek hospoda feni vDeZNem 4 a3550 3700264 -1362103 6674 683
uéetnim obdobi
Zisk k rozd éleni akciond ram 4336522 3700264 -1362103 6674683
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Vykaz zisku a ztraty podle segmentl pro rok koncici 31. prosincem

V tisicich K&
NezZivotni Zivotni ] Celkern

2006 pojist éni  pojist éni  Nezarazeno
(:Jisté vySe vynosu z pojistného 14 620906 12 159 047 26 779 953
Cisty vynos z majetkovych ucasti
v dcefinych a pfidruzenych 1392845 1470642 2 863 487
spolecnostech
Urokové a obdobné vynosy 479390 2061 966 2 541 356
Ostatni vynosy z finan¢nich aktiv 1114515 2926 307 4 040 822
Vynosy z investi¢niho majetku 341 024 341 024
Vynosy z poplatkd a provizi 246 171 12 483 258 654
Ostatni vynosy 178 898 524 611 703 509
Vynosy celkem 18 032 725 19 496 080 37 528 805
\'?')%'?'ady na pojistna pinéni v aisté g see 513 .9 207 396 -17 793 909
sDri\lllR/ (podily na zisku) z investicnich 249 556 249 556
Urokové a obdobné naklady -25 002 -53 808 -129 910 -208 720
Ostatni naklady na finan¢ni aktiva -79 974 -79771 -159 745
Naklady na investi¢ni majetek -305 939 -305 939
Eglillgc()j\;am naklady a ostatni provozni 3661690 -2 637313 -6 299 003
Naklady na poplatky a provize -189 006 -186 082 -375 088
Ostatni naklady -816 929 -973 742 -1 790671
Néaklady celkem -13 359114 -13 686 607 -129 910 -27 175 631
Vysledek hospodarent pred 4673611 5809473  -129910 10 353 174
zdanénim
Dan z pfijmu — néklad -1929493 -1929 493
OdloZena dan -130 481 -130 481
Vysledek hospoda feni vbeznem ,a73617 5809473 2189884 8293 200
uéetnim obdobi
Zisk k rozd éleni akciond ram 4673611 5809473 -2189884 8293200
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Pfehled kliCovych ukazateld jednotlivych obchodnich segmenta:

V tisicich K¢ za rok kong¢ici 31. prosincem

2007 Nezivotni  Zivotni ooy
pojist éni pojist éni
Kapitalové vydaje -431 383 -785139 -1216 522
Odpisy -594 531 -322 235 -916 766
Trvalé sniZzeni hodnoty majetku -61 563 -4 413 -66 066
Zuctovani trvalého snizeni hodnoty majetku 27 798 7 154 34 952
2006 Nezivotni  Zivotni ooy,
pojist éni pojist éni
Kapitalové vydaje -432 764 -722 904 -1 155668
Odpisy -635 838 -334 179 -970 017
Trvalé sniZzeni hodnoty majetku -79 974 -108 297 -188 271
Zuctovani trvalého snizeni hodnoty majetku 72 794 4 695 77 489

Mezisegmentove ceny jsou stanovovany jako ceny obvyklé.

Aktiva a cizi zdroje a dale vynosy a néklady jednotlivych segmentl jsou ocernovany dle
Ucetnich postupl popsanych v ¢asti pfilohy G€etni zavérky tykajici se Gcetnich postupa.

Hlavnimi obchodnimi segmenty Spole€nosti jsou neZzivotni pojisténi a Zivotni pojisténi.
V kapitole D.3 této ucetni zavérky jsou uvedeny podrobné informace o obchodnich

podminkéch pojistnych produktd.

Produkty nabizené v ramci jednotlivych vykazanych segmentl zahrnuji:

NeZzivotni pojisténi:
Pojisténi majetku, pojisténi odpovédnosti za Skody

Pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou provozem vozidel

Pojisténi pro pfipad nemaoci
Zivotni pojisténi:
Tradi¢ni Zivotni pojisténi

Investi¢ni Zivotni pojisténi

SEGMENTACE PODLE UZEMI

Spoleénost provozuje své podnikatelské &innosti zejména v Ceské republice a v zemich
Evropské unie. Vice nez 99% vynosu z pojistnych smluv pochazi od klientd v Ceské

republice.
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C. Majetkové U €asti v dce Finych a p fidruzenych spole €nostech

Nasledujici tabulka uvadi detailni idaje o dcefinych a pfidruzenych spolec¢nostech Spolecnosti:

vs s

V tisicich K¢ za rok kong¢ici 31. prosincem 2007

, , Naklady na  cagn.  CGiste  Efektvni  Podil na o
Nazev Sidlo (zem &) investici snizeni néklady na vlastnicky hlasovacich  Zadc€tovani Blizsi Gdaje
hodnoty investici podil pravech

CP Reinsurance company Ltd. Kypr 1 305 096 1 305 096 100,0 100,0 > 1)
CP Strategic Investments B.V. Nizozemsko 433703 433703 100,0 100,0 g2 2)
Ceska pojistovna, a.s. v Ruské federaci Rusko 291 666 291 666 100,0 100,0 88

CP DIRECT, as. ) Ceska republika 80 000 80 000 100,0 1000 g

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. Ceska republika 191 250 191 250 100,0 100,0 30

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. Ceska republika 1559 137 1559 137 100,0 100,0 NS

Univerzalni sprava majetku a.s. Ceska republika 1103 1103 100,0 100,0 S

Contractual Digital Floor, a.s. (vleské republika 510 510 51,0 51,0 @ Tg

Nadacni fond Karldv most Ceska republika 5000 5000 100,0 100,0 c =

Prvni Callin agentura a.s. Ceska republika 153004 -150 000 3 004 100,0 100,0 2 kg

CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. Ceska republika 45 758 45 758 100,0 100,0 £8

Financni servis 0.0.0. Rusko 1566 1566 100,0 100,0 g g

REFICOR s.r.o. Ceska republika 73 73 100,0 100,0 S

CP Kazakhstan AO Kazachstan 172 910 172 910 100,0 100,0 3)
Celkem 4240776 -150 000 4 090 776
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Dale jsou uvedeny operace s dcefinymi spole€¢nostmi, které probéhly v u¢etnim obdobi.
Neni-li u prodeju majetkovych Gcasti uvedeno jinak, nebyl kupujici ¢lenem Skupiny PPF.

1) Slouceni spole¢nosti FOX Credit Services Ltd. (dale jen ,FOX Credit*) a CP Reinsurance
company Ltd (dale jen ,CPRE")

Na zakladé rozhodnuti jediného akcionafe ze dne 2. Unora 2007 doSlo ke slouceni
spole¢nosti FOX Credit a CPRE. K datu 26. dubna 2007 schvalil jediny akcionar spole¢nosti
CPRE vydani 10 000 kust akcii s nomindlni hodnotou 1 CYP za cenu 3 448,65 CYP
vymeénou za veSkera aktiva a pasiva spole¢nosti FOX Credit. Spole€nost FOX Credit byla
k datu 26. dubna 2007 zruSena bez likvidace.

2) NavySeni vkladu do spoleénosti CP Strategic Investments B.V.

Spole¢nost, jako jediny akcionaf, rozhodla dne 25. Cervence 2007 o navySeni vkladu do
spole¢nosti CP Strategic ve vysi 1 500 tis. EUR formou navySeni emisniho aZia.

3) ZaloZeni spolecnosti CP Kazakhstan AO

Dne 9. Unora 2007 slozila Spole¢nost, jako jediny akcionaf, 1 000 000 tis. KZT jako zakladni
kapital nové zaloZzené spole¢nosti.

4) Ukonéeni likvidace spoleénosti CP finanéni servis a.s. v likvidaci

Dne 19. unora 2007 schvalila Spole¢nost jako jediny akcion&f zpravu o ukonceni likvidace a
navrh na rozdéleni likvida¢niho zlstatku ve vySi 81 560 tis. KE. Usnesenim soudu, které
nabylo pravni moci dne 30. kvétna 2007, byla spoleénost CP finanéni servis a.s. v likvidaci
z obchodniho rejstfiku vymazana.
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vrs s

V tisicich K& za rok kongici 31. prosincem 2006

Naklady na ti:r;té);](z) Cisté Efektivni Podil na
Nazev Sidlo (zem &) investici sniveni naklady na vlastnicky hlasovacich  Zauté&tovani
hodnoty investici podil pravech

CP Reinsurance company Ltd. Kypr 1 305 096 1 305 096 100,0 100,0
CP Strategic Investments B.V. Nizozemsko 391 530 391 530 100,0 100,0 . %’
Ceska pojistovna, a.s. v Ruskeé federaci Rusko 291 667 291 667 100,0 100,0 S 5
CP DIRECT, as. Ceska republika 80 000 80 000 100,0 100,0 o9
CP financni servis a.s. v likvidaci Ceska republika 75 000 75 000 100,0 100,0 Q=
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. Ceska republika 191 250 191 250 100,0 100,0 3.0
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. Ceska republika 1559 137 1559 137 100,0 100,0 N
FOX Credit Services Ltd. Kypr 100,0 100,0 S o
Univerzalni sprava majetku a.s. @eské republika 1103 1103 100,0 100,0 '@ f_g
Contractual Digital Floor, a.s. Ceska republika 510 510 51,0 51,0 S =
Nadaéni fond Karldv most Ceska republika 5000 5000 100,0 100,0 2a
Prvni Callin agentura a.s. Ceska republika 153004 - 150 000 3004 100,0 100,0 55
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. Ceska republika 45 758 45 758 100,0 100,0 g g
Finan&ni servis 0.0.0. Rusko 1 566 1 566 100,0 100,0 =3
REFICOR s.r.o. Ceska republika 73 73 100,0 100,0
Celkem 4100694 -150000 3950694
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D. Zasadni U €etni postupy a p redpoklady

D.1 Zasadni u €etni postupy
D.1.1  Kurzové p Fepo €ty

Transakce v cizi méné je transakce, kterd je vyjadfena vcizi méné nebo vyZaduje
vypofadani v cizi méné. Funk&ni ménou se rozumi ména primarniho ekonomického
prostfedi, ve kterém Gc€etni jednotka provozuje svoji €innost. Transakce v cizi méné se
v okamziku uskute¢néni zauctuje ve funkéni méné, na funkéni ménu se pfepocitd sménnym
kurzem k datu transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni se:
penézni polozky v cizi méné prepoctou zavérkovym kurzem;

nepenézni polozky, které jsou vedeny v historickych cenach vyjadfenych v cizi méné, vykazi
za pouziti sménného kurzu platného k pivodnimu datu transakce;

nepenézni polozky, které jsou vedeny vrealné hodnoté vyjadiené v cizi méné, vykazi za
pouZziti sménného kurzu platného v dobé, kdy byla realnd hodnota uréena.

Kurzové rozdily vznikajici pfi vypofadani penéznich poloZzek nebo pfi vykazovani penézniho
majetku a zavazkl Spole¢nosti v kurzech odliSnych od téch, ve kterych byly plivodné pouzity
béhem daného Gc€etniho obdobi nebo ve kterych byly vykazany v minulych ucetnich
zavérkach, jsou zauctovany jako naklady nebo vynosy béZzného Ucetniho obdobi, ve kterém
tyto kurzové rozdily vzniknou.

D.1.2 Trvalé sniZeni hodnoty aktiv

Ugetni hodnoty aktiv Spole¢nosti, které nejsou investiénim majetkem (viz kapitola D.1.6),
¢asovym rozliSenim pofizovacich nékladd (D.1.13), zasobami (D.1.12.1) a odlozenou
danovou pohledavkou (D.1.34) se provéfuji k datu kazdé ucetni zavérky tak, aby bylo mozné
urcit, existuji-li ndznaky trvalého snizeni hodnoty aktiv (,impairment“). Pokud takovy naznak
existuje, je proveden odhad realizovatelné hodnoty aktiva. V pfipadé nehmotného majetku
s nekonecnou dobou Zivotnosti a v pfipadé nehmotného majetku, ktery jesté nebyl uveden
do uzivani, se realizovatelnd hodnota zjiStuje jednou za rok bez ohledu na ndznaky trvalého
snizeni hodnoty.

Trvalé sniZzeni hodnoty majetku je zalctovano v pfipadé, kdy acetni hodnota aktiva
presahuje realizovatelnou hodnotu. Ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty aktiv jsou promitnuty
ve vykazu zisku a ztraty.

Individudlni ztraty z trvalého sniZeni hodnoty jsou ztraty identifikované na Urovni konkrétnich
aktiv. Skupinové ztraty z trvalého snizeni hodnoty jsou takoveé, které jsou stanoveny pro celé
portfolio pujéek a pohledavek, ale nejsou zjistovany pro jednotliva aktiva.

Ugetni hodnota majetkovych G&asti v dcefinych a pFidruzenych spoleénostech je testovana
na trvalé snizeni hodnoty jednou ro¢né. Spole€nost sleduje, zda udalosti ¢i zmény
v operacich dcefinych ¢&i pfidruzenych spole€nosti indikuji pfipadné trvalé sniZzeni hodnoty.
Spole¢nost povazuje skute€nost, Ze vlastni kapital dcefiné ¢&i pfidruzené spolecnosti
vykazuje klesajici tendenci, za kli€ovy indikator potencialniho trvalého snizeni hodnoty.

Realizovatelnd hodnota investic Spole¢nosti do cennych papird, Gvérd a pohledavek
drzenych do splatnosti je stanovena jako soucasnd hodnota oCekavanych budoucich
penéznich tokl, diskontovanych plvodni efektivni Urokovou mirou obsazenou v aktivu.
Kratkodobé pohledavky se nediskontuji.

Pujcky a poskytnuté zalohy jsou vykazovany ociSténé o ztraty z trvalého sniZeni hodnoty,
které vyjadfuji rozdil mezi u€etni a realizovatelnou hodnotou pfisludného aktiva. Pohledavky
jsou vykazovany v pofizovaci hodnoté snizené o ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty.

22



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

Realizovatelnd hodnota aktiva ureného k prodeji je stanovena jako soucasna realna
hodnota. Pokud existuje objektivni dikaz, Zze doSlo k trvalému sniZzeni hodnoty aktiva, je
pokles realné hodnoty, ktery byl zaluc¢tovan pfimo do vlastniho kapitalu, promitnut ve vykazu
zisku a ztraty.

Realizovatelnd hodnota ostatnich aktiv je stanovena jako vysSi z Cisté prodejni ceny a
hodnoty z uzivani. Pfi stanoveni hodnoty z uzivani jsou odhadované budouci penéZzni toky
diskontovany na souc€asnou hodnotu za pouZziti diskontni sazby pfed dani ze zisku, ktera

odrazi soucasné trzni predpoklady ¢asové hodnoty penéz a specifickd rizika aktiva.

O opétovném zvySeni hodnoty majetkovych Gc&asti, u kterych bylo v béZném ucetnim obdobi
zauctovano trvalé sniZzeni hodnoty, se v nasledujicich Gcetnich obdobich nelctuje.

Zuctovani ztraty ze sniZzeni hodnoty cenného papiru drzeného do splatnosti, avéru, zalohy ¢i
pohledavky nebo dluhového nastroje uréeného k prodeji je Gétovano do vynosu (az do vyse
amortizované pofizovaci ceny), pokud nasledné zvySeni realizovatelné hodnoty objektivné
souvisi s udalosti, ktera se uskutecnila po zauctovani ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty.

Zuctovani ztraty ze snizeni hodnoty akciovych/kapitalovych nastroju uréenych k prodeji neni
v nasledujicich obdobich Gétovano do vynosl. VeSkera nasledna zvySeni realné hodnoty
jsou uc¢tovana pfimo do vlastniho kapitalu.

U ostatnich aktiv je zuCtovani ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty v nasledujicich ucetnich
obdobich uctovano do vykazu zisku a ztraty, pokud doslo ke zvySeni realizovatelné hodnoty
a toto zvySeni je mozné objektivné pfirfadit k udalosti, kterd nastala po datu vykazani trvalého
snizeni hodnoty. Zuc¢tovani ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty se provede tak, aby Gc&etni
hodnota aktiva nepfesahla Gcetni hodnotu aktiva ociSténou o odpisy nebo amortizaci, kterou
by aktivum mélo, nebylo-li by G¢tovano o trvalém sniZzeni hodnoty.

D.1.3  Prvky dobrovolné spolud  €asti (DPF)

Prvek dobrovolné spolutcasti (DPF) predstavuje smluvni pravo obdrzet, jako doplnék
k zaruCenému plInéni, dalSi plnéni, ktera pfedstavuji vyznamny podil na celkovych smluvnich
plnénich, jejichz vySe &i okamzik poskytnuti pInéni zavisi na rozhodnuti Spole¢nosti a ktera
jsou smluvné zaloZzena na vysledcich urcité skupiny aktiv, zisku nebo ztraté Spole€nosti Ci
vynosech z investice.

Toto dalSi pInéni (dale jen ,podily na zisku®), které ma byt pfipsano pojistnikim, je vykadzano
v UCetni zavérce jako zaruCeny zavazek, tj. v ramci rezervy pojistného Zivotnich pojisténi,
v pfipadé smluv o zZivotnim pojisténi, &i v ramci zaru¢enych zavazk( z investi¢nich smluv s
prvky dobrovolné spolulasti, v pfipadé investiCnich smluv, protoZze jeho vy3e je
neodvolatelné fixovana k datu ucetni zavérky.

D.1.4  Nehmotny majetek

Nehmotny majetek pofizeny Spolecnosti se vykazuje v pofizovaci cené snizené o opravky a
kumulované ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty.

Nehmotny majetek s urcitou dobou Zivotnosti je amortizovan linearni metodou v prdmeéru po
dobu 3 - 5 let. Metody odepisovani, doby Zivotnosti a zbytkové hodnoty majetku, neni-li jeho
hodnota nevyznamna, se prehodnocuji vZzdy jednou roc¢né. U nehmotného majetku, u
kterého jsou v prabéhu jeho uZivani provedeny vyznamné zmény (vyznamna technick&
zhodnoceni), je zbytkovd hodnota a doba Zivotnosti opé&tovné posouzena a pFipadné
pfehodnocena k datu dokon&eni téchto zmén.

Nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti neni amortizovan, ale je ro¢né testovan na
trvalé sniZzeni hodnoty nebo objevi-li se indikace toho, Ze doSlo k trvalému sniZzeni hodnoty
nehmotného majetku.
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D.1.5 Provozni a ostatni hmotny majetek

Hmotny majetek se v okamziku pofizeni oceni pofizovaci cenou nebo vyrobnimi naklady a
nasledné se toto ocenéni sniZuje o opravky a ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty.

Majetek se odepisuje linearné na zakladé nasledujicich sazeb:

Polozka Odpisové sazby ( %)
Pozemky -
Stavby 1,00 - 10,00
Ostatni hmotny majetek a vybaveni 6,67 — 33,33

V pfipadé, kdy rtzné polozky hmotného majetku maji rozdilnou Zivotnost nebo pfinaseji
ekonomicky prospéch Spole¢nosti v odliSném &asovém horizontu, vykaze je Spolecnost
oddélené jako rtizné polozky hmotného majetku s rdznymi odpisovymi plany.

Metody odpisovéni, doby Zivotnosti a zbytkové hodnoty majetku, neni-li jeho hodnota
nevyznamna, se prehodnocuji vzdy jednou roc¢né. Je-li provedena na provoznim majetku
formou dodate¢né investice vyznamna zména, je doba Zivotnosti a zbytkova hodnota
opétovné posouzena a pripadné pfehodnocena k datu dokonéeni této zmény.

Majetek ve vyrobé nebo vyvoji slouzici pro budouci pouZiti jako investiCni majetek, je
klasifikovan jako hmotny majetek a evidovan v pofizovaci cené po dobu vyroby nebo vyvoje.
V okamziku dokonceni je preklasifikovan jako investicni majetek.

Néjem, pfi kterém Spolecnost pfejima v podstaté vSechna rizika a pfinosy spojené
s vlastnictvim predmétu najmu, je Kklasifikovan jako finanéni leasing. Hmotny majetek
pofizeny formou finan¢niho leasingu je evidovan v ceng, ktera je nizsi z realné hodnoty nebo
soucasné hodnoty minimalnich leasingovych splatek k poc¢atku finan¢niho leasingu, snizené
0 opravky a ztraty ze sniZzeni hodnoty.

D.1.6 Investi éni majetek

InvestiCni majetek je majetek, ktery je drzen za uc€elem realizace zisku z pronajmu, nebo za
ucelem ocekavaného rastu jeho trzni ceny, €i pro oba u&ely. Majetek ve vlastnictvi
Spolec€nosti je vykazovan jako investiéni majetek, pokud je Spole€nost nevyuziva ¢i pokud je
Spole¢nosti vyuzivana nevyznamnd ¢ast.

Po prvotnim zauctovani v pofizovaci cené se dale veSkery investicni majetek oceriuje
realnou hodnotou. Realnd hodnota se urCuje jednou ro¢né. Ocenéni je zaloZeno na
spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd diskontovanych sazbami, které odrazeji
soucasné trzni odhady nejistoty, co se tyCe vySe a naCasovani penéznich tokd, a je
podloZzeno soucasnymi cenami ¢i vySi najmi za obdobny typ majetku ve stejné lokalité a
technickém stavu. Veskeré zisky C&i ztraty ze zmény realné hodnoty se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. O vynosu z pronajmu investi¢niho majetku se Uctuje po dobu trvani ngjmu.

Pokud je poloZka provozniho a ostatniho hmotného majetku preklasifikovana na poloZzku
investichiho majetku na zakladé zmény jeho vyuZiti, je ocehovaci rozdil, vznikly k datu
pFeklasifikace, mezi G€etni hodnotou polozky a jeji realnou hodnotou upraveny o pfisluSnou
odloZzenou dan z tohoto rozdilu zauctovan pfimo do vlastniho kapitélu, pokud tento rozdil
predstavuje zisk. V pfipadé prodeje investiCnihno majetku je tento zisk preveden do
nerozdéleného zisku minulych let. Pfipadna ztrata k datu preklasifikace je okamZzité
vykazana ve vykazu zisku a ztréty.

Nasledné vydaje SpoleCnosti souvisejici sjiz pofizenym investi€énim majetkem jsou
aktivovany, pokud prodluzuji dobu Zivotnosti majetku. Ostatni nasledné vydaje se Uctuji jako
néklad bézného ucetniho obdobi.
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D.1.7 Majetkové U €asti v dce Finych a p fidruzenych spole énostech

V8echny majetkové U(cCasti v dcefinych a pfidruzenych spole€nostech jsou ocenovany
pofizovaci cenou sniZzenou o pfipadné trvalé snizeni hodnoty (viz D.1.2).

Majetkové UCasti jsou z aktiv Spole€nosti oduc¢tovany v souladu se smluvnimi nebo
legislativnimi podminkami.

D.1.8 Finan €éni aktiva

Finanéni aktiva zahrnuji finan€ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti U¢tm nakladu
nebo vynosu, finanéni aktiva ur¢end k prodeji, finanéni aktiva drzené do splatnosti, uvéry a
pohledavky a penize a penézni ekvivalenty.

Spole¢nost vykazuje finanéni aktivum ve své rozvaze v okamziku, kdy se stane Gc¢astnikem
smluvniho vztahu tykajiciho se tohoto finanéniho néastroje. Pro béZzné nakupy a prodeje se
finanéni nastroje Uctuji ke dni vyporadani obchodu. Jakoukoliv zménu redlné hodnoty
finanéniho néastroje mezi dnem uzavfeni obchodu a dnem vypofadani zauctuje Spole¢nost
stejnym zpusobem, jakym bude nasledné uUctovat o zménach realné hodnoty finanéniho
nastroje podle jeho klasifikace. Spole¢nost zauctuje finanéni nastroj pfi pofizeni v jeho realné
hodnoté. V pfipadé finan¢niho aktiva ¢i finanéniho zavazku, které nejsou ocenovany realnou
hodnotou G¢tovanou proti uctdm nakladd nebo vynosu, se do pofizovaci ceny zahrnou
naklady na transakce pfimo souvisejici s pofizenim &i emisi.

Reédlna hodnota financnich aktiv je uréena na zakladé jejich kétované trzni ceny k datu
Ucetni zavérky nesniZzend o naklady na transakci. Neni-li kétovana trzni cena k dispozici
nebo neexistuje-li fungujici trh pro urcité aktivum, je realnd hodnota finanéniho aktiva uréena
pomoci odhadu provedeného na zakladé oceriovacich modell nebo technik diskontovanych
penéznich toka.

V pfipadé pouZiti technik diskontovanych penéznich tokd vychézeji odhadované budouci
penézni toky z nejlepSich odhadd provedenych vedenim Spole¢nosti a diskontni sazbou je
trzni sazba, pouzivana pro finanéni nastroj s obdobnymi podminkami, platna k datu ucetni
zavérky. V pripadé pouZiti ocefiovacich modeld vychazeji vstupni informace z aktualnich
trznich dat zndmych k datu ucetni zavérky.

Realna hodnota finanénich derivati neobchodovanych na vefejném trhu je stanovena na
zakladé hodnoty, kterou by Spolecnost pfi zvazeni sou€asnych trznich podminek a soucasné
bonity u€astnik( transakce obdrZela nebo zaplatila v pfipadé ukonéeni smlouvy k datu ucetni
zaveérky.

Finan¢ni aktivum je oducétovano v okamziku, kdy Spole¢nost pfedala vyznamnou &ast rizik a
prav souvisejicich s aktivem, nebo pozbyla kontrolu nad timto finanénim aktivem.
K oductovani dojde v pfipadé realizace prav, vyprSeni jejich platnosti nebo odstoupeni od
nich.

D.1.8.1 Finané&ni aktiva ur €ena k prodeji

Finan¢ni aktiva ur€ena k prodeji jsou takova finan¢ni aktiva, ktera nejsou klasifikovana jako
avéry a pohledavky, finanéni aktiva drzend do splatnosti nebo finan€ni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou U¢tovanou proti Uétim nakladd nebo vynosu a ktera zaroven nejsou
derivaty. Jako finan¢ni aktiva uréena k prodeji se klasifikuji majetkové cenné papiry, jez
nejsou obchodovany na aktivnim trhu a vybrané dluhopisy.

Po pocate¢nim zachyceni se finanéni aktiva uréena k prodeji ocefiuji realnou hodnotou, ktera
se nesnizuje o transakéni naklady spojené s prodejem nebo prevodem finan¢niho aktiva.
Vyjimkou jsou finan¢ni aktiva, u kterych neni k dispozici kétovana trzni cena na aktivnim trhu
a jejichz realna hodnota nemuze byt spolehlivé stanovena. Takovato finanéni aktiva jsou
zachycena v pofizovaci cené, ktera zahrnuje transak&ni naklady, a kterd je sniZzena o ztraty z
trvalého sniZzeni hodnoty.
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Rozdily z pfecenéni finan€nich aktiv uréenych k prodeji se G¢tuji pfimo do vlastniho kapitalu,
s vyjimkou trvalého sniZzeni hodnoty a kurzovych zisk( a ztrat z penéznich aktiv, napf.
depozitnich certifikatG. PFi oducétovani finanénich aktiv uréenych k prodeji se kumulovany zisk
¢i ztrata puvodné zauctované pfimo do viastniho kapitalu vykazou ve vykazu zisku a ztraty.
Pokud tyto nastroje generuji Urok, je Urok vypocteny pomoci metody efektivni Urokové sazby
vyké&zan ve vykazu zisku a ztraty.

D.1.8.2 Finan €ni aktiva drzena do splatnosti

Finan¢ni aktiva drzend do splatnosti jsou finanéni aktiva s pevné stanovenou dobou
splatnosti nebo splatkovym kalendarem, které je Spole¢nost schopna a ma zamér drzet je do
splatnosti.

Finan¢ni aktiva drzend do splatnosti jsou vykazovana v amortizované pofizovaci cené
snizené o ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty. Prémie a diskont jsou amortizovany po dobu
Zivotnosti aktiva za pouziti metody efektivni irokové miry. O amortizaci prémie a diskontu se
Uctuje jako o arokovém vynosu nebo nékladu.

Realn& hodnota jednotlivych cennych papirl v rdmci portfolia drzeného do splatnosti maze
docCasné poklesnout pod uc€etni hodnotu. Pokud neexistuje riziko zmény financni pozice, o
tomto sniZzeni hodnoty cenného papiru se neuctuje.

-

D.1.8.3 Finanéni aktiva oce novana realnou hodnotou proti 4 ¢étam naklad G nebo
vynos u

Za finanéni aktiva ocefovana realnou hodnotou Gétovanou proti uétdm nakladd nebo vynost
se povazuji finanéni aktiva k obchodovani nebo finanni aktiva, ktera byla pfi pofizeni
klasifikovana jako ocenovana realnou hodnotou Uétovanou proti aétdm nakladd nebo vynosu.

Finan¢ni aktiva uréend k obchodovani byla pofizena nebo pfevzata primarné za Gcelem
dosazeni zisku z titulu kratkodobych vykyvl v cenach nebo zprostfedkovatelskych marzich.
Finanéni aktivum se klasifikuje jako uréené k obchodovani, pokud je soucasti portfolia,
s nimz bylo v minulosti nakladano s cilem realizovat kratkodoby zisk, a to bez ohledu na
zameér, se kterym Spolecnost toto finanéni aktivum pofidila.

Finan¢ni aktiva k obchodovani zahrnuji investice, vybrané nakoupené uvéry a smlouvy o
finanénich derivatech, které nejsou efektivnimi zajistnymi nastroji. VSechny finanéni derivaty
k obchodovani v pozici €isté pohledavky (kladna realna hodnota), véetné nakoupenych opci
jsou vykazovany jako finanéni aktiva k obchodovani. VSechny derivaty k obchodovani
v pozici Cistého zavazku (zaporna realnd hodnota), véetné vydanych opci, jsou vykazovany
jako finanéni zavazky ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosu.

PFi pofizeni jsou finan¢ni aktiva neuréena k obchodovani klasifikovana jako finanéni aktiva
ocenovana realnou hodnotou proti G¢tdm nékladd nebo vynosu je-li tato klasifikace
v souladu s pfijatou investicni strategii, existuje-li aktivni trh a je-li mozné spolehlivé stanovit
jejich realnou hodnotu.

Finan¢ni aktiva ocefiovana reédlnou hodnotou proti uétim nékladd nebo vynosu, s vyjimkou
derivatd neobchodovanych na vefejném trhu a finanénich aktiv, kterd nejsou kétovana na
aktivnim trhu, se nasledné po poc¢atecnim zauctovani ocenuji realnou hodnotou stanovenou
na zakladé trznich cen kdtovanych na aktivnim trhu. Zisky a ztraty plynouci ze zmén realné
hodnoty finan€nich aktiv ocefiovanych reélnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosu
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Swapy

Swapy jsou smlouvy dojednané mimo burzu mezi Spole¢nosti a protistranami 0 vyméné
budoucich penéznich tok zaloZzenych na dohodnutych nominalnich hodnotach. Mezi swapy,
které SpoleCnost bézné pouziva, patfi Grokové swapy a meénové swapy. V pfipadé
arokovych swapl Spole€nost sménuje s protistranami ve stanovenych intervalech rozdil
mezi pevnou a proménlivou arokovou platbou vypocitany v zavislosti na sjednané nominalni
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hodnoté. Ménové swapy predstavuji sménu arokovych plateb a jistin v rdznych ménéach.
Spole¢nost je vystavena uvérovému riziku z titulu nespinéni smluvniho zavazku pfislusnou
protistranou, a trznim rizikim plynoucim z mozného nepfiznivého vyvoje Grokovych sazeb ve
vztahu k sazbam sjednanym ve smlouvé, nebo z pohybu sménnych kurzl. Spole¢nost
rovnéz pouziva tzv. credit default swap, jejichz ucelem je prenos kreditniho rizika z jednoho
subjektu na druhy.

Futures a forwardové smlouvy

Futures a forwardové smlouvy predstavuji zavazky koupit nebo prodat urcity finanéni nastroj,
ménu, komoditu nebo index ke stanovenému budoucimu datu za urcitou cenu a mohou byt
vyporadany v hotovosti nebo prostfednictvim jiného finanéniho aktiva. Futures a forwardové
kontrakty v sob& nesou uvérové riziko, které je dano protistranou obchodu, a trzni riziko,
které plyne ze zmény trznich cen tykajicich se sjednanych ¢astek.

Opce

Opce jsou finanéni derivaty, které davaji kupujicimu pravo, ale ne povinnost, nakoupit za
op¢ni prémii (call opce) nebo prodat (put opce) vypisovateli opce podkladové aktivum za
pfedem sjednanou, takzvanou realizacni cenu v urcitém dni nebo v obdobi pfed urcitym
dnem. Spole¢nost kupuje/prodava opce na urokové sazby, ménové kurzy, opce na akcie a
indexy. Opce na urokové sazby, zahrnujici cap a floor dohody, se pouZivaji jako zajiSténi
rizika vzestupu €i poklesu urokovych sazeb. Tyto opce poskytuji ochranu proti zménam
arokovych sazeb nastroju s proménlivou sazbou pod & nad uréenou uUroven. Opce na
meénové kurzy poskytuji ochranu proti vzestupu ¢&i poklesu ménovych kurzl. Spole¢nost jako
kupujici mimoburzovnich opci je vystavena trznim rizikm a Uvérovému riziku, protoze
smluvni strana je povinna platit podle smluvnich podminek, pokud Spole¢nost uplatni opci.
Jako vypisovatel mimoburzovnich opci je Spole¢nost vystavena trznim rizikim a avérovému
riziku, protoZe je povinna platit v pfipadé, Ze je opce uplatnéna protistranou.

D.1.8.4 Uvéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou finanéni aktiva s pevnymi nebo pfedem stanovitelnymi splatkami,
ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu. Tato kategorie nezahrnuje Gvéry a pohledavky, které
jsou klasifikovany jako uvéry a pohledavky ocenované realnou hodnotou U&tovanou proti
Gétim nakladd nebo vynosu nebo jako uréena k prodeji.

Uvéry a pohledavky se ocefiuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouziti metody efektivni
arokové miry, ktera se sniZuje o pfipadné ztraty z trvalého sniZeni hodnoty tak, aby jejich
vySe odrazela odhadovanou realizovatelnou hodnotu.

Spole¢nost nakupuje (prodava) cenné papiry s dohodou o zpétném prodeji (zpétné koupi)
k ur€itému datu v budoucnosti za pfedem stanovenou cenu. O zakoupenych cennych
papirech, které jsou pfedmétem zavazku ke zpétnému prodeji k uréitym budoucim datim, se
neuctuje. Zaplacené ¢astky jsou vykazany jako pujcky bankam nebo pujcky nebankovnim
subjektim. Tyto pohledavky jsou vykazany jako pohledavky zajisténé podkladovym
finanénim aktivem. Cenné papiry prodané na zakladé smluv o zpétné koupi jsou nadéale
vyké&zany v rozvaze a ocefiovany podle Ucetniho postupu pro finanéni aktiva k obchodovani
nebo pro finanéni aktiva ur€ené k prodeji. Vynosy z prodeje cennych papird v ramci téchto
smluv jsou vykazovany jako zavazky vuci bankam nebo nebankovnim subjektam.

Rozdil mezi uhradami za prodej a zpétnou koupi se ¢asoveé rozliSuje do urokovych vynosu ¢i
nakladd po dobu transakce.

D.1.9 Dlouhodobé aktiva drzen& k prodeji

Dlouhodoba aktiva (nebo vyfazovana skupina aktiv a zavazku), u kterych se predpoklada, ze
jejich u€etni hodnota bude zpétné ziskana primarné prodejni transakci spiSe nez
pokraCujicim uzivanim, jsou klasifikovana jako drzena k prodeji. Tésné pfed pfevedenim do
kategorie dlouhodobych aktiv k prodeji jsou aktiva (nebo c&asti vyfazované skupiny)
pfecenéna v souladu s pfislusnymi ucetnimi standardy. Nasledné jsou aktiva (nebo skupina
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aktiv) ocenéna v nizsi z jeho uc€etni hodnoty a realné hodnoty sniZzené o naklady souvisejici s
prodejem. Pfipadna ztrata ze sniZeni hodnoty vyfazované skupiny aktiv je alokovana
pomérné na zakladé ucetni hodnoty aktiva, s vyjimkou zasob, finanénich aktiv, odloZzené
danové pohledavky, zaméstnaneckych pozitkd, investicniho majetku a biologickych aktiv,
ktera jsou i nadale ocefiovana v souladu s U€etnimi postupy Spolecnosti. Ztraty ze snizeni
hodnoty pfi pfevedeni do kategorie dlouhodobych aktiv k prodeji a nasledné zisky nebo
ztraty z pfecenéni jsou UcCtovany do vykazu ziskU a ztrat. Zisky z pfecenéni se vykazuji
pouze do vySe kumulované ztraty ze snizeni hodnoty, ktera byla dfive vykazéna.

D.1.10 Najemni transakce

Hmotny majetek pouZivany Spole€nosti v rdmci operativniho leasingu, kde rizika a uZzitky
spojené s vlastnictvim nepfechézeji na ndjemce, neni vykazan v rozvaze Spolecnosti. Platby
pronajimateli uskute€néné v ramci operativniho leasingu jsou ucétovany do vykazu zisku a
ztraty po dobu trvani leasingové smlouvy.

D.1.11 Podily zajistitel a na pojistn é-technickych rezervach

Podily zajistiteld na pojistné-technickych rezervach jsou skute¢né nebo odhadované
hodnoty, které Ize pozadovat od zajistiteldl dle smluvnich ujednani stanovenych v zajistnych
smlouvéch.

Podily zajistitell na pojistné-technickych rezervach se stanovi v souladu s ustanovenimi
zajistnych smluv. Tato aktiva se ocefiuji stejné jako souvisejici zajiStované zavazky. Pokud
existuji nedobytna aktiva vici zajistitelim, zauctuje Spole¢nost trvalé snizeni hodnoty
(opravnou polozku).

D.1.12 Ostatni aktiva
D.1.12.1 Zasoby

Zasoby se eviduji v pofizovaci cené nebo Cisté realizovatelné hodnoté (Cisté realizovatelna
hodnota se odhadne jako prodejni cena sniZzena o odhadnuté naklady na dokonceni a
uskute€néni prodeje), podle toho, ktera je niz3i. Pokud je Cista realizovatelnd hodnota nizsi
nez pofizovaci cena, UCetni hodnotu zasob je nutno odepsat do vySe Cisté realizovatelné
hodnoty, tzn. Ze se do hospodéaiského vysledku bézného G€etniho obdobi zauctuje ztrata z

trvalého sniZzeni hodnoty.
D.1.12.2 Pfedméty um élecké a kulturni hodnoty

Pfedméty umélecké a kulturni hodnoty, které Spole€nost pofidila za u¢elem podpory uméni,
jsou vykazany v polozce Ostatni aktiva. Pfi pocateCnim zauctovani jsou vykazany
v pofizovaci cené. Nasledné nejsou tyto pfedméty odepisovany a vzdy k rozvahovému dni
jsou testovany na trvalé snizeni hodnoty.

D.1.13 Casové rozliSeni po Fizovacich néklad @

Pofizovaci naklady jsou naklady, které vznikaji pfevazné v souvislosti s pofizenim novych
pojistnych smluv a s obnovou existujicich pojistnych smluv. Casové rozlisit Ize pouze nékteré
(“Casové rozliSitelné”) pofizovaci naklady, jako provize zprostfedkovatelim a jiné variabilni
naklady pfimo souvisejici s uzaviranim pojistnych smluv. Nepfimé naklady souvisejici
s prodejem, naklady souvisejici s ur€itymi druhy pojiSténi a provize za spravu pojistného
kmene nelze ¢asove rozliit, pokud primarné nesouviseji s novym obchodem.

V nezivotnim pojisténi se pfislusné pofizovaci naklady c¢asové rozliSuji ve stejném pomeéru,
jakym je pomér rezervy na nezaslouzené pojistné vac¢i hrubému prfedepsanému pojistnému
pro danou skupinu pojisténi (produkt).

Zpétné ziskatelna hodnota ¢asového rozliSeni pofizovacich nakladl se posuzuje vZdy k datu
ucetni zavérky v ramci testu postacitelnosti zavazka.
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V Zivotnim pojiSténi a v pfipadé investi¢nich smluv s prvky dobrovolné spolul€asti jsou
prisludné pofizovaci naklady vykazovany pfimo ve vykazu zisku a ztraty v okamziku jejich
vzniku a nejsou ¢asové rozliSovany.

V pfipadé investi¢nich smluv jsou dodatec¢né pofizovaci (transakéni) néklady, které jsou
pfimo pfifaditelné vzniku finanéniho zavazku vykazovaného v amortizované pofizovaci ceng,
odecteny od realné hodnoty pfijatych prostfedkl a ovliviuji vypocet efektivni Urokové sazby.

D.1.14 Penize a pen éZni ekvivalenty

Penize (penézni prostfedky) pfedstavuji pokladni hotovost a vklady u bank nebo jinych
finan€nich instituci splatné na pozadani. Penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodobé,
vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za prfedem zndmé <&astky
penéznich prostfedku, a u kterych se nepfedpokladaji vyznamné zmény hodnoty v ¢ase.

D.1.15 Vlastni kapital
D.1.15.1 Zpétny odkup zakladniho kapitalu

Pokud je zakladni kapital zachyceny jako soucast vlastniho kapitalu zpétné odkoupen, Uctuje
se o jeho uhradé, v&etné pfimo pfifaditelnych transakénich nakladd, jako o zméné vlastniho
kapitalu. Zpétné odkoupené akcie se vykazuji jako vlastni akcie, tj. jako sniZzeni vlastniho
kapitalu.

D.1.15.2 Dividendy

Dividendy ze zékladniho kapitalu jsou zaudtovany jako zavazek v pfipadé, Ze je o jejich
vyplaté rozhodnuto pfed datem Ucetni zavérky. Dividendy, o jejichZ vyplaté je rozhodnuto po
datu ucetni zavérky, nejsou zauctovany jako zavazek, ale jsou vykazany v pfiloze ucetni
zaveérky.

D.1.16 Zavazky z pojist éni
D.1.16.1 Rezerva na nezaslouzené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné obsahuje ¢ast pfedepsaného hrubého pojistného, ktera
se vztahuje k nasledujicim u€etnim obdobim. Rezerva na nezaslouzené pojistné se stanovi
individualné pro kazdou pojistnou smlouvu zvlast pomoci metody “pro rata temporis®,
upravené tak, aby odrazZela jakoukoli odchylku ve vyskytu rizika v pribéhu obdobi krytého
pojistnou smlouvou. Rezerva na nezaslouzené pojistné je tvofena u Zivotnich i u nezivotnich
pojisténi.

D.1.16.2 Rezervy Zivotniho pojist éni

Rezervy Zivotniho pojisténi (rezerva pojistného Zivotnich pojisténi a rezerva na zavazky
z pouzité technické arokové miry) zahrnuji odhadovanou vySi zavazkd Spole¢nosti
vyplyvajicich ze smluv Zivotniho pojiSténi stanovenou pomoci pojistné-matematickych
metod. VySe rezerv Zivotniho pojisténi je vypocitana prospektivni metodou ocenéni Cisté
vySe pojistného plnéni s pfihlédnutim ke vSem budoucim zavazkim, vyplyvajicim
Z pojistnych podminek platnych pro kazdou existujici smlouvu, a zahrnuje v3echna
garantovana pojistna plnéni, jiz pfiznané podily na zisku a budouci podily na zisku a naklady,
a to po odpoctu hodnoty pojistného stanovené pojistné-matematickymi metodami.

PFi vypodtu vySe rezervy pojistného zZivotnich pojisténi se vychazi ze stejnych predpokladd
jako pfi stanoveni pfislusného pojistného. VySe rezerv zdstane nezménéna, nebude-li nizsi
nezli postacitelna. Test postacitelnosti rezerv Zivotnich pojisténi provadi ke kazdému
rozvahovému dni pojistni matematici Spole¢nosti za pouziti odhadd soucasné hodnoty
budoucich penéznich tokd z pojistnych smluv (viz D.2.3.). Pokud z téchto odhadu vyplyne,
Ze (cetni hodnota rezerv je nedostate¢na, rozdil se zaulctuje do vykazu zisku a ztraty
bézného obdobi a zvysi se hodnota rezervy na splnéni zavazku z pouzité technické drokové
miry.
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D.1.16.3 Rezerva na pojistna pln éni

Rezerva na pojistna plnéni predstavuje odhad celkovych nakladl na pojistna pinéni,
vyplyvajici z pojistnych udalosti vzniklych do konce Ucetniho obdobi, bez ohledu na to, zda
tyto pojistné udalosti byly ¢i nebyly nahlaSeny. Odhad je sniZzen o jiz vyplacené ¢astky, které
se vztahuji k vySe uvedenym Skodadm, a navysSen o souvisejici interni a externi naklady na
likvidaci pojistnych udalosti podle odhadu na zakladé historického Skodného prubéhu a
specifickych pfedpokladd budoucich ekonomickych podminek.

Rezerva na pojistna plnéni zahrnuje pojistné udalosti, které byly nahlaSeny k rozvahovému
dni a u nichZ dosud nebyla dokon&ena likvidace (RBNS) a pojistné udalosti, které nastaly
k rozvahovému dni, avSak dosud nebyly nahlaSeny (IBNR).

Poskytuje-li se plnéni z pojistné udélosti formou pravidelnych splatek (renty), tvofi se rezerva
na pojistna plnéni na zakladé pojistné-matematickych metod.

Spole€nost Castky rezerv na pojistna plnéni, s vyjimkou pojistnych udalosti vyplacenych
formou renty, nediskontuje.

Pokud je to relevantni, jsou rezervy vykazovany ve vysi oCiSténé o opatrné odhady naroku
Spolec¢nosti (regresy a nahrady).

Rezerva na pojistnd plnéni z Zivotniho pojisténi je vykézana jako soucést rezerv Zivotniho
pojisténi.

PrestoZe predstavenstvo Spole€nosti povaZuje hrubou vysi rezervy na pojistnd plnéni a
pFisluSnou vysi podila zajistiteld za vérné zobrazené, kone¢na vySe zavazkl se mulze liSit
v disledku néslednych informaci a udalosti a mizZze mit za nasledek vyznamné zmény
kone¢nych hodnot. Zmény ve vySi rezervy se zohlednuji v Ucetni zavérce toho obdobi,
v némz byly provedeny. Pouzité postupy a provedené odhady jsou pravidelné provérovany.

D.1.16.4 Zavazky z pojistnych smluv vyplyvajici z  prvk & dobrovolné spolutl €asti (DPF)

Zavazky z pojistnych smluv vyplyvajici z prvkd dobrovolné spolutcasti (DPF) predstavuji
smluvni zavazek poskythout vyznamna plnéni vedle garantovanych pinéni, jejichZz poskytnuti
zalezi na rozhodnuti Spole¢nosti o okamziku a vySi plnéni a které vychazeji z vyvoje pfedem
definovanych smluv, vynosu zinvestic ¢i na vysledku hospodafeni Spole¢nosti. BliZSi
informace jsou uvedeny v kapitole D.1.3.

D.1.16.5 Jiné technické rezervy

Jiné technické rezervy zahrnuji jakékoliv ostatni pojistné-technické rezervy, které nebyly
uvedeny vySe, jako napf. rezervu na nedostate¢nost pojistného v nezivotnim pojisténi,
rezervu na starnuti v ramci zdravotniho pojisténi, rezervu na prémie a slevy v nezivotnim
pojisténi a jiné obdobné technické rezervy.

Rezerva na prémie a slevy v nezivotnim pojisténi kryje budouci plnéni ve formé dodate¢nych
plateb pojistnikiim nebo snizeni plateb od pojistniku, které jsou vysledkem vyvoje minulych
let. Rezerva se netvofi v pfipadé smluv, u kterych dochazi ke slevdm na budoucim pojistném
plynoucim z pfiznivého Skodného prubéhu dosazeného v minulosti, a to nezavisle na tom,
zda jej bylo dosaZeno u Spolecnosti. V takové situaci vyjadfuje sniZzeni pojistného oekavany
nizSi budouci Skodny pribéh a nedochazi k rozdéleni predchozich prebytka.

D.1.16.6 Finan €ni zavazky z investi €nich smluv s prvky dobrovolné spolud  €asti (DPF)

Finanéni z&vazky z investi¢nich smluv s prvky dobrovolné spoluucasti (DPF) pFedstavuji
zavazky z takovych smluv, které nespliuji podminky definice pojistnych smluv, protoze
nevedou k pfenosu vyznamného pojistného rizika z pojistnika na Spole¢nost, ale které
obsahuji prvky dobrovolné spolut€asti (definice DPF viz D.1.3). O finannich zavazcich
z investiénich smluv s prvky dobrovolné spolul¢asti se Uctuje stejnym zpusobem jako
0 zavazcich z pojistnych smiuv.
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D.1.17 PodF¥izené finan éni zavazky

Podfizené zavazky jsou finanéni zavazky, u kterych bylo sjednano, Ze v pfipadé likvidace,
konkurzu a nucené nebo jiné spravy Spole¢nosti budou vyporadany az po uspokojeni naroku
ostatnich véfitelU.

Podfizené finanéni zavazky jsou pfi jejich vzniku ocenény realnou hodnotou, ocisténou
o vzniklé transakéni naklady, a dale jsou ocefiovdny amortizovanou pofizovaci cenou.
Amortizovana pofizovaci cena podfizeného finanéniho zavazku se stanovi jako pofizovaci
cena po odecteni splatek a upravé o kumulovanou amortizaci rozdilu mezi pofizovaci cenou
a hodnotou zavazku v okamZzZiku splatnosti. Amortizace diskontu nebo prémie jsou
vykazovany v ramci trokovych a obdobnych nakladu.

D.1.18 Ostatni zavazky z emitovanych cennych papir

Ostatni zavazky z emitovanych cennych papirG jsou pfi jejich vzniku ocenény realnou
hodnotou oc¢isténou o vzniklé transakéni naklady a nasledné jsou ocefnovany amortizovanou
pofizovaci cenou. Amortizace diskontu nebo prémie stanovené za pouZiti metody efektivni
arokové miry jsou vykazovany jako urokové a obdobné naklady.

D.1.19 Finan €ni zavazky oce nované realnou hodnotou proti G €étam néklad G nebo
vynos U

Finanéni zé&vazky oceriované reélnou hodnotou proti U¢tdm nakladld nebo vynosli jsou
zavazky, které jsou klasifikovany jako zavazky uréené k obchodovani a zahrnuji zejména
zavazky z derivatli, které nejsou zajiStovacimi nastroji, a zavazky dodat cenné papiry
(,kratké prodeje*). Finan¢ni zavazky oceriované realnou hodnotou proti u¢tam nékladu nebo
vynosl se ocenuji redlnou hodnotou a zisky a ztraty z pfecenéni jsou zahrnuty do vykazu
Zisku a ztraty.

D.1.20 Zavazky v G€i bankam a nebankovnim subjekt @&m

Zavazky vuci bankdm a nebankovnim subjektim jsou pfi jejich vzniku ocefovany reélnou
hodnotou, o€isténou o vzniklé transakéni naklady, a nasledné se ocenuji amortizovanou
pofizovaci cenou. Amortizovana pofizovaci cena finanéniho zavazku je ¢astka, kterou byl
finanéni zavazek ocenén v okamziku zauc¢tovani, po odecteni splatek, zvySena nebo snizena
o Castky kumulované amortizace rozdilu mezi hodnotou zavazku pfi zatuctovani a pfi jeho
splatnosti.

D.1.21 Rezervy

Rezerva je vykdzana v rozvaze, pokud ma Spole¢nost pravni nebo vécnou povinnost plnit a
tato povinnost je vysledkem minulych udalosti, pokud je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a
vyzada si Ubytek prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch a pokud je mozné provést
pfiméfené spolehlivy odhad vySe budouciho plnéni. Pokud je pfedpokladany dopad
vyznamny, stanovi se vySe rezerv diskontovanim ocekavanych budoucich penéznich toku
za pouZiti sazby pfed zdanénim, kterd odrazi sou€asnd trzni ohodnoceni ¢asové hodnoty
penéz a popfipadé rizika vztahujici se specificky k zavazku.

D.1.22 Zavazky

O zéavazcich se uctuje v okamziku vzniku smluvni povinnosti pfedat protistrané penézni
prostfedky nebo jiny finanéni majetek. Zavazky se oceruji amortizovanou pofizovaci cenou,
ktera se obvykle rovnd jejich nominalni hodnoté nebo ocekavané hodnoté k datu splatnosti.

D.1.23  Cisty vynos z pojistného

Cisty vynos z pojistného zahrnuje pfedepsané hrubé pojistné z pfimého pojisténi a
pfedepsané hrubé pojistné z aktivniho zajisténi, oCisténé o podil zajistitele.
Hrubé predepsané pojistné zahrnuje takové ¢&astky pojistného, které byly v souladu

s podminkami platnych pojistnych smluv splatné v priibéhu uéetniho obdobi, bez ohledu na
to, zda se celkové nebo ¢aste¢né vztahuji k pojistnému naslednych ucetnich obdobi. Hrubé
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pfedepsané pojistné je uctovano v pfipadé smluv, které splfuji definici pojistné smlouvy
nebo investiénich smluv s prvky dobrovolné spolulcasti.

VySe uvedené Castky nezahrnuji dané &i poplatky, které musi byt z pojistného odvadény.

Pojistné je zauctovano v okamZzZiku vzniku neomezeného zdkonného naroku. V pfipadé
smiluv, kdy je pojistné placeno ve splatkach, je pojistné zauctovano jako predepsané pojistné
v okamziku splatnosti pfislusné splatky.

Pojistné je vykdzano jako zaslouZzené na pro-rata bazi po dobu pojistného kryti z pfislusné
pojistné smlouvy prostfednictvim rezervy na nezaslouzené pojistné. V pfipadé smluv, jejichz
pribéh rizika se vyznamneé liSi od doby trvani smlouvy, je pojistné zaucétovano v zavislosti na
pribéhu rizika podle vySe poskytnuté pojistné ochrany.

Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné predstavuje rozdil mezi pocateCnim a
koneénym stavem rezervy na nezaslouzené pojistné.

D.1.24 Pojistn é-technické naklady

Pojistné-technické naklady obsahuji naklady na pojistna plnéni, zménu stavu pojistné-
technickych rezerv a poskytnuté prémie a slevy.

Néklady na pojistna pInéni zahrnuji nédklady na vyplatu pojistnych plnéni a odbytné
z pojistnych smluv Zivotniho pojisténi (ocisténé o podil zajistitele) a naklady na pojistna
plnéni z pojistnych smluv neZivotniho pojisténi (oc€isténé o podil zajistitele). Naklady na
pojistna plnéni a odbytné predstavuji ¢astky vyplacené v béZzném ucetnim obdobi. Tyto
Castky zahrnuji davky vyplacené formou renty, odbytné, naklady na pojistna pInéni z titulu
pohybl Skodnich rezerv v dusledku vstupu a vystupu z portfolia, které je pfedmétem zajistné
smlouvy, a zahrnuji externi a interni naklady spojené s likvidaci pojistnych udalosti. Naklady
na pojistna plnéni a odbytné se snizi o ¢astky nahrad a regrest. Naklady na pojistna plnéni a
vyplatu davek se zauctuji v okamziku ukonceni likvidace pojistné udalosti, tj. v okamziku kdy
je plnéni nebo odbytné schvaleno k vyplaté.

Zména stavu pojistné-technickych rezerv obsahuje zménu stavu rezervy na pojistné udalosti
nahlasené a nezlikvidované, zménu stavu rezervy na pojistné udalosti vzniklé a nenahlasené
a zménu stavu jinych pojistné technickych rezerv.

Poskytnuté prémie zahrnuji vSechny C&astky pfipisované za dané cetni obdobi, které
predstavuji podil na prebytku nebo zisku z celkového pojisténi, popf. urcitého druhu
pojisténi, po odecteni Castek, které se vztahuji k minulym ucetnim obdobim. Slevy znamenaji
Castecnou nahradu pojistného v zavislosti na minulém vyvoji individualnich pojistnych smiuv.

D.1.25 Davky (podily na zisku) z investi  €nich smluv

Davky (podily na zisku) z investi¢nich smluv zahrnuji zmény stavu finan€nich zavazku z
investi¢nich smiuv.

Zmeéna stavu finanénich zavazkl z investiénich smluv s DPF (definice viz kapitola D.1.16.4)
zahrnuje pfipsané garantované podily na zisku, zménu stavu DPF zavazku z investi¢nich
smluv a zménu stavu zavazku vyplyvajiciho z testu postacitelnosti rezerv (provedeného
u portfolia investi¢nich smluv s DPF).

D.1.26  Urokové a obdobné vynosy a trokové a obdobn  é naklady

Urokové vynosy a néaklady jsou zauctovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ve kterém
doslo k jejich vzniku v souvislosti s drzbou finan€niho aktiva, resp. zavazku v Case, pfi
zohlednéni efektivniho vynosu z aktiva ¢&i ciziho zdroje, nebo odpovidajici variabilni drokové
miry. Urokové vynosy a naklady obsahuji amortizaci veskerych diskontd, nebo prémii, &i
jinych rozdild mezi po¢ate€ni ucetni hodnotou Urokového néstroje a jeji vysi v okamZziku
splatnosti, stanovenou metodou efektivni arokové miry.
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D.1.27 Ostatni vynosy a naklady z finan €nich aktiv

V ramci ostatnich vynosu a nakladu z finanénich aktiv G¢tuje Spoleénost realizované a
nerealizované zisky a ztraty, dividendy, trvalé sniZzeni hodnoty a Cisty zisk z obchodovani.

Realizované zisky a ztraty vznikaji pfi oductovani finanénich aktiv jinych, nez finan€nich aktiv
ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosu, a odpovidaji rozdilu mezi
ucetni hodnotou finanéniho aktiva a jeho prodejni cenou upravenou o veskeré kumulativni
zisky ¢i ztraty, které byly zau¢tovany pfimo do viastniho kapitélu.

Cisté zisky z pfecenéni finanénich aktiv a zavazk( pfecefiovanych realnou hodnotou proti
uétdm nakladd nebo vynosu neuréenych k obchodovani predstavuji zménu Gcetni hodnoty
finanénich aktiv a zavazkl neuréenych k obchodovani klasifikovanych jako aktiva a zavazky
ocenovana realnou hodnotou proti tétim nékladd nebo vynosu v dusledku jejich nasledného
pfecenéni na realnou hodnotu a zisk/ztratu z jejich prodeje.

Spole¢nost Uc¢tuje o vynosu z dividend v poloZce “Dividendy” v okamZiku, kdy spolecnost
vyplacejici dividendy rozhodne o jejich vyplaté a toto rozhodnuti je schvaleno valnou
hromadou pfislusné spole¢nosti.

Cisty zisk z obchodovani predstavuje zménu Géetni hodnoty finanénich investic uréenych
k obchodovani a finan¢nich zavazkd k obchodovani v dasledku jejich néasledného
pFecenovani na redlnou hodnotu a zisk/ztratu z prodeje finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku
uréenych k obchodovani. Cisty zisk z obchodovani se zauétuje ve vysi rozdilu mezi posledni
Ucetni hodnotou a realnou hodnotou ke dni Ucetni zavérky nebo prodejni cenou.

D.1.28 Vynosy a naklady z investi éniho majetku

Vynosy a naklady z investiéniho majetku zahrnuji realizované zisky/ztraty vzniklé v dusledku
oductovani, nerealizované zisky/ztraty z nasledného ocenéni realnou hodnotou, vynosy
z pronajmu a ostatni vynosy a néklady z investi¢niho majetku.

D.1.29 Cisty zisk z poplatk © a provizi a vynosy z poskytnutych sluzeb

Hlavni ¢ast vynosu z poplatkd a provizi a vynosu z poskytnutych sluzeb ziskava Spoleénost
z titulu zakonného pojiSténi odpovédnosti zaméstnavatele, které provozuje pro stat.
Spole¢nost v pfipadé tohoto typu pojiSténi neni nositelem pojistného rizika, pouze spravuje
vybér poplatkt a provadi vyporadani pojistnych udalosti. Vynosy jsou zau&tovany v zakonem

A4

stanoveneé vysi a predstavuji ¢astky za sluzby poskytnuté v tcetnim obdobi.
D.1.30 Ostatni vynosy a ostatni naklady
D.1.30.1 Vynosy z pronajmu

Vynosy z pronajmu provozniho a ostatniho hmotného majetku a jiného operativniho leasingu
se uctuji do vykazu zisku a ztraty rovnomérné po dobu trvani leasingového vztahu. Pfijaté
leasingové splatky se uctuji jako soucast celkovych vynosa z pronajmu.

D.1.30.2 Leasingové platby v rdmci operativniho le  asingu
Leasingové platby vramci operativnino leasingu se 0Ctuji do vykazu zisku a ztraty

rovnomeérné po dobu trvani leasingového vztahu. Poskytnuté leasingové splatky se Gctuji
jako soucast celkovych nakladl na pronajem.

D.1.31 Poftizovaci naklady

Pofizovaci naklady predstavuji nadklady na sjednavani pojistnych nebo investi¢nich smluv a
zahrnuji jak pfimé naklady, jako jsou napfiklad ziskatelské provize, ndklady na zpracovani
smlouvy ¢i jeji zaneseni do systému, tak nepfimé naklady, jako jsou reklama a
administrativni ndklady spojené se zpracovanim navrht smluv a vyhotovenim pojistek.

V nezivotnim pojiSténi se pofizovaci néklady, které se pfimo vztahuji k ziskavani novych
smluv nebo obnoveni stavajicich pojistnych smluv, &asové rozliSuji. Casové rozliSeni
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pofizovacich nakladu je z téchto nakladd vypocteno pomérem odpovidajicim poméru rezervy
na nezaslouzené pojistné k pfedepsanému pojistnému.

Hodnota c¢asového rozliSeni pofizovacich nakladl je pfedmétem testovani navratnosti
v okamziku uzavfeni pojistné smlouvy a na konci kazdého ucetniho obdobi. Casové
rozliSeni pofizovacich nakladu, které pravdépodobné nebude realizovatelné, je ztucétovano do
nakladd.

V pfipadé pojistnych smluv Zivotniho pojisténi a investi€nich smluv s prvky dobrovolné
spolutcasti (DPF) se pofizovaci naklady Gctuji do vykazu zisku a ztraty v okamziku jejich
vzniku.

D.1.32 Provozni naklady

Provozni naklady zahrnuji naklady spojené se zajiSténim provozu Spole¢nosti, a to osobni
naklady, najemné a ostatni provozni naklady. Osobni naklady obsahuji zejména naklady
spojené s vyplatou mezd, poskytovanim odmén a prémii zaméstnancim a vedoucim
pracovnikim a se socialnim pojisténim.

D.1.33 Zajistné provize a podily na zisku od zajis titel G

Zajistné provize a podily na zisku od zajistitell zahrnuji provize pfijaté od zajistiteldl nebo
pohledavky za zajistiteli plynouci ze zajistnych provizi a podild na zisku vyplyvajici ze
zajistnych smluv. Zajistné provize z nezivotniho pojisténi se ¢asoveé rozliSuji zpusobem, ktery
je konzistentni s asovym rozliSenim pofizovacich naklad( v neZivotnim pojisténi.

D.1.34 Dan z pfijmu

Dan z pfijmu za G€etni obdobi zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Dar z pfijmu se vykaze
ve vykazu zisku a ztraty s vyjimkou pfipadd, kdy se tyka polozek zaucétovanych pfimo do
vlastniho kapitélu. V téchto pfipadech se vykazuje jako soucast vlastniho kapitalu.

Splatna dan je oekavany danovy zavazek ze zdanitelného pfijmu za bézné ucetni obdobi
pfi pouZiti zdkonem stanovenych platnych nebo jiz schvélenych sazeb dané k datu ucetni
zavérky a jakakoliv aprava danového zavazku z minulych let.

OdloZena dan se stanovi rozvahovou metodou vyplyvajici z do€asnych rozdild mezi G€etni a
danovou hodnotou aktiv a pasiv. OdloZena dan neni tvofena na nésledujici do¢asné rozdily:
goodwill neodeditatelny pro danoveé Ucely, poCatecni zauctovani aktiv a pasiv, ktera nemaji
vliv na G&etnictvi ani na zdanitelny zisk a rozdily, které souviseji s investicemi do dcefinych
spole¢nosti, a to vtakovém rozsahu, vjakém se pravdépodobné v blizké budoucnosti
neuplatni. VySe zauctované odlozené dané vychazi z o¢ekavaného zpusobu realizace nebo
vypofadani acetni hodnoty aktiv a pasiv za pouziti zdkonem stanovenych nebo jiz
schvalenych sazeb dané k datu U€etni zavérky.

O odloZzené danové pohledavce se uctuje jen do té vySe a vtom pfipadé, pokud je
pravdépodobné, Ze budou k dispozici budouci zdanitelné zisky, proti kterym muize byt

zapoctena. OdloZena danova pohledavka se snizi v pfipadé, kdy neni pravdépodobné, Ze
K jeji realizaci v budoucnu dojde.

D.1.35 Vykazovani podle segment U

Segment je odliSitelnou soucasti Spole€nosti, kterh se zabyva bud pojisténim (segmenty
podle oblasti podnikani) nebo poskytuje pojisténi v rdmci urcitého ekonomického prostredi
(segmenty podle Uzemi), kterd podstupuje rizika a realizuje vyhody, které se liSi od jinych
segmentl. Spole¢nost povaZzuje segmentaci podle oboru podnikani za svou primarni metodu
vedouci ke splnéni poZadavku IAS 14.
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D.2 Zakladni p redpoklady
D.2.1  Zavazky ze Zivotniho pojist éni

Pojistné-matematické predpoklady a jejich citlivost tvofi zéklad ur€eni pojistného. Vyse
rezerv pojistného Zivotnich pojisténi je vypocitana prospektivni metodou ocenéni Cisté vySe
pojistného pinéni (viz D.1.16.2) vyuZivajici stejnd statistick&4 data a urokové miry, které jsou
pouzivany pro vypocCet sazeb pojistného (v souladu s pfisluSnymi zakony). K pocatku
pojisténi jsou pouzité predpoklady zafixovany a zustévaji v platnosti v nezménéné formé az
do doby zaniku zavazku. Postacitelnost vySe takto stanoveného zavazku je méfena testem
postacitelnosti (viz D.2.3).

Garantovana technickd uUrokova mira zahrnuta v pojistnych smlouvach se pohybuje
vrozsahu od 2% do 7,5% podle aktualni technické Urokové miry pouzité pfi stanoveni
pojistného.

Soucésti rezerv zZivotniho pojisténi je dodate¢na rezerva, kterou Spole€nost vytvafi v
souvislosti s podily na zisku splatnymi za urc€itych podminek, které jsou také oznacovany
jako ,zvlastni prémie“. Tato rezerva odpovida hodnoté zvlaStnich prémii vypocitanych
pomoci prospektivni metody za pouziti stejnych Grokovych predpokladd a predpokladd
amrtnosti, které byly pouZzity pfi vypoltu zakladni rezervy Zivotniho pojisténi. Spole¢nost
nevytvari opravnou poloZku na storna smiuv.

D.2.2  Zavazky z neZivotniho pojist éni

K datu ucetni zavérky se tvofi rezerva na ocekavané kone¢né naklady na vyporadani vSech
plnéni z pojistnych udalosti vzniklych do tohoto data, nahlaSenych i nenahlaSenych,
spole¢né se souvisejicimi naklady na likvidaci pojistnych udalosti snizenymi o jiz vyplacena
plnéni.

Zavazky z nahlaSenych pojistnych udalosti (hlaSenych do konce bézného ucetniho obdobi,
ale v bézném ucetnim obdobi nezlikvidovanych - RBNS) jsou stanoveny na bazi jednotlivych
pfipadd s ohledem na okolnosti pojistné udalosti, informace od likvidatort pojistnych udalosti
a historické zkuSenosti s rozsahem udalosti podobného charakteru. Rezervy na jednotlivé
pfipady jsou pravidelné provéfovany a aktualizovany v pfipadé, kdy se vyskytnou nové
informace.

Odhad nakladd na pojistné udalosti do konce bé&zného Gc€etniho obdobi vzniklych, ale
nenahlaSenych (IBNR) obecné podléha vétSimu stupni nejistoty nez nahldSené pojistné
udalosti. Rezervy na pojistné udalosti do konce bézného ucetniho obdobi vzniklé, ale
nenahlaSené pfevazné vyhodnocuji pojistni matematici Spole¢nosti za pouZziti matematicko-
statistickych technik, jako je trojuhelnikovd metoda (Chain Ladder), v jejimz ramci je
provadéna extrapolace historickych Gdaji za uéelem ziskani odhadu kone¢nych nakladd na
pojistna plnéni.

Vzhledem ktomu, Ze tyto metody vyuZivaji historické zkuSenosti s vyvojem pojistnych
udalosti, pfedpoklada se, Ze vzorové historické zkuSenosti s vyvojem pojistnych udélosti se
budou v budoucnosti opakovat. Pfipadné odliSnosti od tohoto vyvoje zohledruji modifikace
metod, ale pouze do té miry, do jaké lIze jejich davody identifikovat. Tyto davody zahrnuji:

a) ekonomické, pravni, politické a sociélni trendy (disledkem je jina neZz olekavana
aroven inflace);

b) zména sloZeni portfolia nové uzaviranych pojistnych smluv;

c) nahodné vykyvy, v€etné dopadu rozsahlych ztrat.

Rezervy IBNR jsou na poc¢atku odhadnuty v hrubé vysi a oddélené je proveden vypocet
odhadu podilu zajistitelu.

Predpoklady, které maji nejvétSi dopad na ocenéni zavazk( z nezivotniho pojisténi, jsou
nésleduijici:
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Ocekavany skodny prubéh
Ocekavany Skodny prOobéh predstavuje pomér ocekavanych vzniklych  plnéni
k zaslouZzenému pojistnému.

Pro stanoveni hodnoty celkovych zavazkui se pfi projekci budoucich penéznich tokd berou
v Uvahu odhady hodnot parametrd, které mohou ovlivnit vysi jednotlivého pInéni (podle typu
pojisténi je to bud frekvence pojistnych udalosti, rizika spojena s pojistnou smlouvou — smrt
v disledku drazu, trvalé nasledky, minimalni doba Ié€by, odliSn4 doba prodlevy mezi datem
vzniku pojistné udalosti a datem ukonceni likvidace jednotlivych Skod).

“Tail” faktory

V pfipadé pojisténi s “tail” faktory je aroven rezervy vyznamné ovlivnéna odhadem vyvoje
pojistnych pInéni z posledniho roku, za néjZ jsou udaje o vyvoji k dispozici, aZz po okamzik
kone¢ného vyporadani. Hodnoty tail* faktord se odhaduji obezfetné za pouziti
matematickych kfivek, které projektuji pozorované faktory vyvoje.

Diskontovani

S vyjimkou plnéni vyplacenych formou rent, nejsou rezervy na pojistna plnéni nezivotniho
pojisténi diskontovany.

PInéni ve formé rent

V pojisténi odpovédnosti za Skodu zpUsobenou provozem vozidla a dalSich typech pojisténi
odpovédnosti mlze ¢ast plnéni z pojistnych udalosti mit formu pravidelnych splatek (rent).
Rezerva na tato pojistna pInéni je tvofena souctem sou¢asné hodnoty o¢ekavanych plateb.
Kli¢ovymi pfedpoklady zahrnutymi do vypoctu jsou diskontni sazba, oCekavany rist mezd a

invalidnich ddchodu, které ovliviuji vySi rent, které maji byt vyplaceny. Spolecnost se fidi
pokyny, které pro stanoveni téchto pfedpokladl vydala Ceska kancelar pojistitelu.

Podle soucasné legislativy stanovi budouci zvySovani invalidnich dichodd viadni vyhlaska a
toto zvySovani mohou ovlivnit socialni a politické faktory, které Spole€nost nemuiZze ovlivnit.
Totéz plati pro skute¢ny budouci vyvoj inflace rent (jeji vySi také stanovi viadni vyhlasky).

Renty, které nepredstavuji
Kompenzace ztraty na kompenzaci ztraty na vydélku po

vydélku po dobu a po dobu a po skonceni doby
skonceni doby pracovni pracovni neschopnosti
neschopnosti

2008-2013 2014 a déle

Diskontni sazba 2% p.a. 2% p.a. 2% p.a.
6,2% p.a. (6,6% p.a.
v pfipadé plvodniho
Vyse inflace u rent zakonného pojisténi 5,1% p.a. 5,1% p.a.
odpovédnosti z provozu
motorovych vozidel

Déale Spoleénost bere v Gvahu Umrtnost a pouziva umrtnostni tabulky doporuéené Ceskou
kancelafi pojistiteld.
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D.2.3 Test posta ¢€itelnosti zavazk U

D.2.3.1 Zivotni pojist éni

Rezervy Zivotnich pojisténi jsou testovany ke kazdému datu ucéetni zavérky pomoci vypoctu
budoucich penéZznich tokd za pouZiti explicitnich a konzistentnich pfedpokladd vSech faktor(

- budouciho pojistného, Umrtnosti, Urazovosti a nemocnosti, vynosu z investic, storen,
odbytného, nakladu a vyuziti opci pojistniky.

Pokud jsou k dispozici spolehlivé trzni Udaje, jsou pfedpoklady odvozeny ze zjistitelnych
trznich cen.

V pfipadé neexistence trznich transakci v ekonomikach, ve kterych Spole€nost podnika, je
ve vétsSiné pripadu velmi obtizné provést kalibraci pfedpokladl pouzitych Spole¢nosti pfi
vypoctu testu postacitelnosti zavazkud na existujici trzni podminky.

Predpoklady, které neni mozné spolehlivé odvodit z trznich hodnot, jsou zaloZeny na
aktualnich odhadech. Spoleénost pfi nich vyuzivd své interni modely, pokyny Ceské
spolecnosti aktuaru a verejné dostupné zdroje (napf. demografické informace publikované
Ceskym statistickym Gfadem).

Vzhledem k existujici nejistoté budouciho vyvoje pojistnych trhi a portfolia Spoleénosti
pFijala Spole€nost konzervativni pfistup ke stanoveni pfirdzky na riziko a neur¢itost v ramci
testu postacitelnosti zavazka.

Vstupni pfedpoklady jsou kazdorocné aktualizovany na zakladé nejnovéjsiho vyvoje.

Metodika testovani pracuje s aktualnimi odhady vSech budoucich smluvnich penéznich toku
véetné penéznich tokd z vloZzenych opci a zaruk. Tato metodika umoZzriuje zohlednit korelace
mezi vdemi rizikovymi faktory.

Hlavni pfedpoklady jsou:
Segmentace

Spole¢nost rozdéluje své produkty do nékolika homogennich skupin podle charakteru
produktu (typ produktu a garantovana Urokova mira). Test postacitelnosti zavazku je
aplikovan oddélené na jednotlivé skupiny produktl. Nepostacitelnost zavazkd v jedné
skupiné neni kompenzovana prebytkem v jiné skupiné, ve vykazu zisku a ztraty je
zauctovana celkova nepostacitelnost.

Cistd sougasna hodnota budoucich pen&znich tok( vypoéitand za pouziti predpokladd
popsanych nize se porovna s U€etni hodnotou zavazku z pojisténi oddélené pro kazdou
skupinu produktd. Pokud toto porovnani ukaze, ze ucetni hodnota zavazkl z pojisténi neni
postacitelna z hlediska odhadu budoucich penéznich tok(, je cela vySe nepostacitelnosti
zauctovana do nakladl formou vytvoreni dodate¢né rezervy.

Umrtnost a mira Grazovosti a nemocnosti

Umrtnost a mira Grazovosti a nemocnosti obvykle vychazeji z idaji poskytovanych Ceskym
statistickym Ufadem a jsou upraveny pro potfeby Spole¢nosti na zakladé historického vyvoje
amrtnosti pojistného kmene Spole€nosti za poslednich 15 let. V pfipadé ddchodového
pojisténi Spole¢nost pouZivd generacni umrtnostni tabulky, vypracované ve spolupraci se
spole¢nosti Munich Re, které ji umozniuji provést upfesnéni odhadu budouci amrtnosti.

Umrtnogtni tabulky jsou zpracovany na zakladé matematické interpolace pravdépodobnosti
amrti v Ceskeé republice a pravdépodobnosti zavaznych onemocnéni v Némecku.

Predpoklady umrtnosti a miry Grazovosti a nemocnosti jsou upraveny o pfirazky na riziko a
neurcitost.
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Trvani smlouvy

Budouci smluvni pojistné je zahrnuto bez indexace pojistného. Odhady storen a odbytného
jsou vypracovavany na zakladé historické zkuSenosti Spole€nosti s pojistnymi smlouvami
(oddélené dle typu a trvani pojistky). Spole¢nost pravidelné provadi Setfeni aktualnich dob
trvani podle typu produktu a trvani smlouvy a nasledné provadi pfislusné Upravy svych
predpokladd.

Pfedpoklady jsou upraveny o pfirdzku na riziko a neurcitost.

Vydaje

Odhady budoucich vydaji na spravu zahrnuté do testu postaditelnosti zavazkl jsou
odvozeny z obchodniho planu Spole€nosti na obdobi 2008-2010, navySeného o 15%. Pro
obdobi po roce 2010 byly penézni toky na vydaje navySeny navic o faktor, ktery se rovna
odhadu Spole¢nosti pro ro¢ni inflaci individualnich polozek vydaji navySenych o dalSich
15%. Vysledna pouzita ro¢ni inflace nakladua (véetné 15% pfirazky k vydajum) se pohybuje
v rozmezi 3,70 5,77 % (v roce 2006 ¢inila 3,78 — 5,99%).

Ocekavany vynos z investic a diskontni sazba

Budouci vynos zinvestic je poCitdn za pouZiti bezrizikové Grokové sazby odvozené od
trznich swapovych sazeb snizenych o 0,25%. Pro ilustraci, 15-letA swapova sazba Cinila
4,80 % k 31. prosinci 2007 v porovnani s 3,92 % k 31. prosinci 2006.

Garance urokovych sazeb

Jak bylo uvedeno vySe, Spolec¢nost diskontuje vSechny ofekavané penézni toky sazbou,
ktera se rovna bezrizikové urokové sazbé snizené o 0,25%.

Spole¢nost uplatfiuje dodateénou pfirazku na potencialni volatilitu skute¢nych vynos(
Z investic v porovnani s bezrizikovou Urokovou sazbou. Hodnota garance Urokovych sazeb
je stanovena pomoci stochastickych modelt stanoveni ceny (proces Ornstein-Uhlenbeck),
na jejichz zékladé Spole€nost rozdéluje trvani pojistnych smluv do série jednoro€nich put
opci. Na garanci Urokovych sazeb ma vliv zejména volatilita vynosu z investic.

Podily na zisku

Zatimco u vétSiny Zivotnich pojistek zavisi vySe a naasovani podilu na zisku pro pojistniky
na rozhodnuti Spole¢nosti, pro Ucely testu postacditelnosti se podily na zisku, jejichZz vy3Se a
nacasovani zavisi na rozhodnuti Spolecnosti, pocitaji za pouZziti pevného procenta z rozdilu
mezi bezrizikovou sazbou a garantovanou technickou trokovou mirou pro jednotlivé pojistné
smlouvy. PouZité procento odpovida sou¢asné obchodni praxi a o€ekavanim Spole¢nosti v
oblasti pfidélovani podilt na zisku.

Ddchodova opce

Pojistnici dichodového pojisténi maji po dosazeni dichodového véku pravo na pravidelnou
vyplatu penze nebo na jednoradzové vyporadani. Pro GCely testu postaditelnosti pojistného
Spole¢nost predpokladd miru vyuziti naroku na vyplatu pojistného plnéni formou penze
u 20% vSech opravnénych pojistniku.

D.2.3.2 Investi éni smlouvy s prvky dobrovolné spolud  €asti (DPF)

Investi¢ni smlouvy s DPF jsou zahrnuty do testu postacitelnosti pojistného Zivotnich pojisténi
tak, jak je uvedeno vySe.
D.2.3.3 Nezivotni pojist éni

Na rozdil od Zivotniho pojisténi, zavazky z nezivotniho pojisténi se pocitaji pomoci pouZziti
soucasnych (ne historickych) pfedpokladu, a proto Spole€¢nost nemé duvod tvofit dodate¢né
rezervy jako dusledek testu postacitelnosti zavazku.
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V pfipadé neZivotniho pojisténi je test postacitelnosti zavazkd aplikovan pouze na tu ¢ast
stavajicich smluv, které jsou stale v platnosti. Test postaditelnosti je provadén pomoci
porovnani ocekavané hodnoty pojistnych plnéni a nakladl pfifaditelnych ke zbyvajici dobé
platnosti aktivnich smluv k datu ucetni zavérky a vySe nezaslouzeného pojistného z téchto
smluv ocisténé o ¢asoveé rozliSeni pofizovacich nakladd. VySe ocekavanych penéznich toku
souvisejicich s pInénim a naklady je odhadnuta na zakladé Skodného pribéhu za uplynulou
¢ast doby platnosti smlouvy a je upravena o vyznamné jednotlivé Skody, jejichZz opakovany
vyskyt se nepfedpoklada.

Test postaditelnosti je pocitan pro skupiny produktd, které zahrnuji pojistné smlouvy
s podobnym rizikovym profilem.

V pfipadé rent zahrnuji pfedpoklady pouZité pro stanoveni rezervy vSechny budouci penézni
toky a zmény jsou okamzité zauctovany do vykazu zisku a ztraty. Z tohoto dlvodu neni
v tomto pfipadé potfeba provadét test postacitelnosti zavazka.

D.2.4 Vyznamné prom énné

Vysledek hospodafeni a zavazky z pojiSténi jsou citlivé pfedevSim na zmény umrtnosti,
stornokvot, nakladovych kvot, diskontnich sazeb a miry vyuziti ddchodové opce pojistniky,
jejichz odhad se provadi pro ucely stanoveni hodnoty zavazkd z pojiSténi v ramci testu
postacitelnosti zavazka.

Spole¢nost provedla odhad dopadu zmén na zisk za Ucetni obdobi a na vlastni kapital na
konci u¢etniho obdobi u kli€ovych proménnych, které na tyto poloZzky maji vyznamny dopad.
D.2.4.1 Zivotni pojist éni

vs s

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem 2007

Zména
Zména hospoda fského Zména zavazk u
Prom énna prom énné vysledku Z pojist éni
Umrtnost 10% -98 941 98 941
Stornokvota -10% -14 363 14 363
Nakladova kvota 10% -123 048 123 048
Diskontni sazba 100 bp 733 056 -733 056
-100 bp -603 815 603 815
Vyuziti dchodové opce 10% -237 522 237 522
V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2006
Zména
Zména hospoda fského Zména zavazk u
Prom énna prom énné vysledku Z pojist éni
Umrtnost 10% -88 216 88 216
Stornokvoéta -10% -59 774 59 774
Nakladova kvota 10% -196 263 196 263
Diskontni sazba 100 bp 1604 457 -1 604 457
-100 bp -3271 876 3271876
Vyuziti didchodové opce 10% -387 629 387 629

Zmény proménnych predstavuji oddvodnitelné mozné zmény vySe uvedenych proménnych,
které mohou nastat a které by vedly k vyznamnym zménam zavazku z pojisténi k datu ucetni
zavérky. Oduvodnitelné mozné zmeény nepredstavuji oéekavané zmény proménnych ani
scénare nejhorsich pfipadd.

Analyza byla pfipravena pro zménu jednotlivych proménnych, kdy vSechny ostatni
predpoklady zuUstavaji konstantni. Analyza rovnéz nezohlednuje pfipadné zmeény hodnot
prislusnych aktiv.
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Citlivost byla pocitana vzdy pro horSi variantu vyvoje, a proto byla citlivost va¢i zménam
umrtnosti pocitana pro pokles umrtnosti u produktd dichodového pojisténi o 10% a narust
amrtnosti u jinych typu produktd o 10%, citlivost vi¢i zménam miry storen byla pocitana pro
pokles o0 10%, citlivost va&i zménam nékladu a vyuziti didchodové opce pro narast o 10%.

Vysledek hospodareni a zavazky z pojisténi nejvice ovliviiuje zména diskontni sazby, a to
v obou smérech. Zmény diskontni sazby jsou proto stanoveny na 100 bazickych bodl pro
oba sméry.

Zmen3eni rozsahu zmén v hospodéarském vysledku a v zavazcich z pojisténi patrné v roce
2007 je zpusobeno zménami v diskontni sazbé a v ostatnich parametrech (viz F.13.4).

D.2.4.2 Nezivotni pojist éni
V nezivotnim pojiSténi se proménné, které maji nejvétSi dopad na zavazky k pojisténi,

vztahuji k plnénim formou rent z pojiSténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem
vozidla (MTPL).

Pro vypocet rezerv na tato plnéni je kliCovym parametrem diskontni sazba. Snizeni diskontni
sazby 0 1% by vedlo k narustu zavazku o 645 mil. K& (2006: 690 mil. K&).

D.3 Smluvni podminky pojistnych a investi  énich smluv, které maji
vyznamny vliv na vysi, na €asovani a nejistotu budoucich pen éznich
tok G

D.3.1 Pojistné smlouvy nezivotnich pojist  éni

Spole¢nost nabizi rizné druhy nezivotnich pojisténi, jedna se zejména o pojisténi vozidel,
pojisténi majetku a pojisténi odpovédnosti za Skody. Smlouvy je moZné uzavfit na dobu
ur€itou v trvani jednoho roku nebo s automatickym prodlouZzenim smlouvy s moZznosti
vypovédét smlouvu s 8-tydenni vypovédni lhdtou. S ohledem na tuto skute€nost je
Spole¢nost schopna pfehodnotit riziko na zakladé vy3e pojistného v maximalné jednoro¢nim
intervalu. Spole¢nost maze také uplatnit odecet z vySe pojistného pInéni nebo zamitnout
plnéni v pfipadé pojistnych podvodu.

VySe pojistnych plnéni v budoucnosti je hlavnim zdrojem nejistoty, ktera ovliviiuje vysi a
nacasovani budoucich penéznich toku.

VySe konkrétnich pojistnych plnéni je omezena vySi pojistné Castky, ktera je uvedena
V pojistné smlouve.

DalSim vyznamnym zdrojem nejistoty spojenym s neZzivotnim pojiSténim jsou pravni
predpisy, které opravruji pojistnika nahlasit pojistnou udalost az do okamZziku vyprSeni
naroku. Lhata pro nahlaSeni naroku obvykle trva 3-4 roky od data, kdy pojistnik zjistil vznik
pojistné udalosti. Tento aspekt je vyznamny zejména v pfipadé trvalych nasledk v ramci
drazového pojisténi s ohledem na naro¢nost odhadnout délku doby mezi vznikem a
potvrzenim trvalych nasledku.

V nasledujicich odstavcich je uvedena charakteristika jednotlivych typl pojistnych smluv,
pokud se vyznamné liSi od vySe uvedenych faktoru.

Pojisténi vozidel

Nabidku pojistnych produktl pojiSténi motorovych vozidel Spole¢nosti tvofi  pojisténi
odpovédnosti za Skodu zpusobenou provozem vozidla (MTPL) a havarijni pojiSténi vozidel.
Pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou provozem vozidla zabezpecuje splnéni naroku

na nahradu 3kody na zdravi a na majetku v Ceské republice i v zahraniéi vramci
mezinarodniho systému Zelenych karet.

Skody na majetku kryté pojisténim odpovédnosti za $kodu zptisobenou provozem vozidla
(MTPL) a Skody kryté havarijnim pojiSténim vozidel jsou obecné nahlaSovany a zlikvidovany
v kratké dobé poté, co doslo k pojistné udalosti. Likvidace pojistnych udalosti spojenych se
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vznikem Skod na zdravi trva déle a odhad vySe pInéni je podstatné komplikovanéjSi. Tyto
pojistné udalosti je mozné zlikvidovat formou jednorazového vyporadani €i poskytnout plnéni
ve formé renty.

U pojistnych udalosti spojenych se Skodou na zdravi a souvisejici ztrdtou vydélku je vysSe
pojistného plnéni odvozena z vladni vyhlaSky. Naroky uvedené ve vyhlaSce mohou mit
retrospektivni U€inek na pojistna pinéni vznikla pfed datem Gcinnosti této vyhlasky.

Pojistnici maji narok na bonus za bezeSkodny pribéh pfi obnoveni pojistné smlouvy, pokud
splfuji stanovené podminky.

VySe pojistného plnéni za Skodu na majetku a nadhrada ztraty vydélku nepfesahuje 100 mil.
K& na pojistnou udélost. TotéZ plati i pro ndhradu Skody na zdravi.

Havarijni pojiSténi pfedstavuje standardni pojisténi proti Skodam a vySe pojistného plnéni je
omezena vySsi pojistné ¢astky a vysi spolutcasti.

Pojisténi majetku

Pojisténi majetku se obecné déli na pojisténi pramyslového majetku a pojisténi majetku
ob&anu. U pojisténi pramyslového majetku pouzivd Spole€nost techniky Fizeni rizik pro
uréeni rizika a analyzu ztrat a potenciélnich ztrat a spolupracuje také se zajistiteli. Pojisténi
majetku ob&anl zahrnuje standardni pojisténi staveb a domacnosti a souboru movitych véci.

Pojistné udalosti jsou obvykle nahlaSovany bezprostfedné po jejich vzniku a je mozné je
zlikvidovat bez prodleni.

Pojisténi odpovédnosti za Skody

Tento druh pojiSténi slouzi ke kryti vSech druhd odpovédnosti za Skodu a zahrnuje pojisténi
odpovédnosti podnikatell, pojiSténi odpovédnosti vedoucich pracovnikd i ostatnich
zaméstnancu, pojisSténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou pfi vykonu povolani i pojisténi
odpovédnosti za Skodu ob&ana z ¢innosti v béZném ob&anském Zivoté.

VétSina smluv v rdmci obecného pojisténi odpovédnosti je uzavirdna na zakladé tzv. "claims-
made basis" (vznik Skody), nékteré smlouvy jsou uzavirdny na bazi tzv. "occurrence basis"
(zjisténi Skody).

Urazové pojisténi

Urazové pojisténi se zpravidla prodava jako dodatkové pojisténi k produktdim Zivotniho
pojisténi Spolecnosti a je vykdzano jako soucast UCtu Zivotniho pojisténi. Pouze mala ¢ast
pojistnych smluv trazového pojisténi se prodava samostatné bez Zivotniho pojisténi.

D.3.2  Zivotni pojist éni

Podily na zisku

Vice nez 90% smluv Zivotniho pojiSténi Spole€nosti obsahuje narok na podily na zisku.
Podily na zisku jsou pojistnikim pfipisovany na zékladé rozhodnuti Spole¢nosti a jsou
zauctovany po jejich navrzeni a schvaleni pfedstavenstvem v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Poté, co byly podily na zisku pfipsany pojistnikim, je jejich pfidéleni k pojistnému
plnéni zaru€eno (viz D.1.3).

Pojistné

Splatnost pojistného muaze byt v pravidelnych splatkach, nebo formou jednorazového
pojistného. VétSina smluv Zivotniho pojisténi kapitalového typu obsahuje opci na indexaci
pojistného, kterou maze pojistnik uplatnit podle svého rozhodnuti vZzdy jednou ro¢né. Pokud
pojistnik opci nevyuZzije, pojistné neni navyseno o inflaci.

Produkty rizikového Zivotniho pojisténi

Tradi¢ni produkty rizikového Zivotniho pojisténi obsahuji pojiSténi rizika smrti, zproSténi od
placeni pojistného v pfipadé trvalé invalidity a Grazové pfipojisténi. Pojistné je mozné platit
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jako bézné placené nebo jednorazové. Pojisténi je nabizeno s pevnou nebo klesajici vysi
pojistné Castky pro pfipad smrti. Pojistné smlouvy nabizeji moznost kratkodobého az
stfednédobého kryti. Castka pojistného plnéni pro pfipad smrti se vyplaci pouze v pfipadé,
Ze pojistény zemie v prubéhu trvani pojisténi. Narok na zprosténi od placeni pojistného
nastava v pripadé pfiznani plného invalidniho dichodu.

Doba trvani invalidity je v pfipadé produktl zZivotniho pojiSténi hlavnim zdrojem nejistoty. Jeji
trvani je omezeno minimalni dobou trvani pojistné smlouvy stanovené ve smlouvé a koncem
pojistné doby.

Produkty kapitalového Zivotniho pojisténi

Tradicni produkty kapitdlového Zivotniho pojisténi poskytuji dlouhodobou finanéni ochranu.
Mnoho dlouhodobych pojistnych smluv umoznuje vyuZiti dafovych zvyhodnéni a poskytuje
pojiSténym osobni moznost financovat své potfeby v dichodovém véku. Pojistné u produktl
kapitdlového Zivotniho pojisténi je mozné platit jako bé&zné placené nebo jednoradzové
pojistné. Tyto produkty nabizeji kryti rizika smrti, doZziti, zdvaznych onemocnéni, zprosténi od
placeni pojistného v pfipadé plné invalidity a Urazové pfipojisténi. Pojistné plnéni je obvykle
vyplaceno formou jednordzového pojistného plnéni.

Produkty variabilniho kapitalového Zivotniho pojisténi

Produkty variabilniho kapitdlového Zivotniho pojiSténi nabizeji stejné typy kryti pojistného
rizika jako tradiéni kapitalové Zivotni pojisténi. Dale nabizeji pojistnikovi moZznost zaplatit
mimoradné jednorazové pojistné v pribéhu trvani pojisténi. Pojistnik mize dale pozadat
o pferuSeni placeni bé&Zzné placeného pojistného, ucinit vybér ¢asti mimoradného pojistného,
zménit dobu trvani pojisténi, rizika, pojistnou ¢astku a vysi pojistného.

Produkty pojisténi déti

Produkty pojisténi déti vychéazeji z tradicnich rizik Zivotniho pojiSténi: smrti nebo doziti
pojisténého, zproSténi od placeni pojistného v pfipadé plné invalidity a uUrazového
pfipojisténi. Pojistné se plati jako bézné placené. Konec pojisténi je zpravidla omezen
dosazenim maximalné 18 let véku ditéte, v jehoZ prospéch bylo pojisténi sjednano. Pojistné
plnéni je vyplaceno formou jednorazového plnéni nebo pravidelnych splatek.

Investiéni Zivotni pojisténi

Produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi jsou takové produkty, u kterych je nositelem
investi¢niho rizika pojistnik.

Spole¢nost ziskava poplatky za fizeni a spravu investice, za naklady souvisejici se spravou
smlouvy a za amrtnostni riziko z téchto produkta.

InvestiCni Zivotni pojisténi kombinuje rizikové Zivotni pojiSténi, zahrnujici rizika smrti nebo
zavaznych onemocnéni se zproSténim od placeni pojistného v pfipadé plné invalidity, a
moznost investovat béZzné placené nebo mimofadné pojistné do nékterych investi¢nich
fondl. Pojistnik sam uréuje fondy pro investovani a pomér rozdéleni pojistného do
jednotlivych fondd a muze tyto fondy a pomér rozdéleni ménit v prabéhu doby trvani
pojisténi. Pojistnik muze také zménit vySi pojistné ¢astky, bézného pojistného a druhy kryti a
vloZit mimoradné jednorazové pojistné nebo vybrat jeho ¢ast.

Ddchodové pojisténi s pravidelnou vyplatou ddchodu (s Urokovou sazbou)

Produkty celoZivotniho ddchodového programu obsahuji vSechny znamé typy nabizenych
penzi splatnych v pfipadé smrti, zavaznych onemocnéni nebo doziti se sjednaného véku
pojisténého, moznosti variabilni kombinace jednotlivych sloZzek. Pojistnik mdze platit bud
béZzné placené nebo jednoradzové pojistné. Zakladni typy duachodovych pojisténi jsou
docasné dlchody a dozivotni dichody.
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D.3.3 Investi éni smlouvy s prvky dobrovolné spoludl  €asti
Kombinované vkladové Zivotni a Urazové pojisténi pro dospélé s nadvratnym vkladem

Tyto typy vkladového Zivotniho a Urazového pojisténi umoznuji pojistnikovi zaplatit
jednorazovy vratny vklad na za¢atku pojisténi - depozitum. Urok ziskany z tohoto depozita je
pouzit k zaplaceni ro€niho pojistného. Jednorazové depozitum je vraceno na konci pojisténi
nebo v pfipadé pojistné udalosti. Tyto smlouvy také opraviuji pojistnika ziskat podily na
zisku pfipisované na zékladé rozhodnuti Spolecnosti, jehoZz vySe je stanovena stejnym
zpUsobem jako v pfipadé smluv Zivotniho pojisténi.

D.4 Zmény u €etnich politik a postupy aplikované od 1. ledna 200 7

D.4.1 Standardy, vyklady a novely publikovanych sta  ndard 0 relevantni pro
Spole énost, které byly aplikovany v pr  tbéhu U éetniho obdobi

Nize jsou uvedeny zverejnéné novely standardl a interpretace k existujicim standardim,
které jsou pro Spole¢nost zavazné a byly Spole¢nosti aplikovany v ucetnim obdobi
kon¢icim 31. prosince 2007:

IFRS 7 - Finanéni nastroje: zvefejriovani a doplrikova novela standardu IAS 1 Sestavovani a
zverejriovani Ucetni zavérky — vykazovani kapitélu (v ac¢innosti od 1. ledna 2007).

Standard IFRS 7 zavadi nova pravidla zvefejfiovani udaju za ucelem zlepSeni informovanosti
o finan€nich nastrojich. VyZaduje zvefejnéni kvalitativnich a kvantitativnich informaci o
angazovanosti vicéi rizikim vznikajicim z finanénich nastroju, v€etné specifikace pozadavku
na minimalni miru zvefejnéni informaci o Gvérovém riziku, riziku likvidity a trznim riziku,
véetné analyzy citlivosti vuci trznimu riziku. Nahrazuje poZadavky na zvefejfiovani udajl
uvedené ve standardu IAS 30 Zverejiiovani udaji v Uc¢etnich zavérkach bank a obdobnych
finan¢nich instituci a IAS 32 Finanéni nastroje: zvefejiiovani a prezentace. Vztahuje se na
vSechny ucetni jednotky, které sestavuji ucetni zavérku podle IFRS. Novela standardu IAS 1
zavadi zverejhovani Udaju o Urovni kapitalu ucetni jednotky a o tom, jakym zpusobem svj
kapital fidi. Spole€nost aplikovala standard IFRS 7 a novelu standardu IAS 1 od Ucetniho
obdobi zacinajiciho 1. lednem 2007.

D.4.2 Standardy, vyklady a novely publikovanych sta  ndard @ relevantni pro
Spole €nost, které jesSt & nevstoupily v 0 €innost

Nékteré nové standardy, vyklady a novely stavajicich standardd, které jiz byly publikovany a
jsou povinné a relevantni pro G€etni obdobi Spole¢nosti pocinaje 1. lednem 2007, ale které
Spole¢nost neaplikovala dfive, jsou nasledujici:

IFRS 8 — Provozni segmenty (v uc¢innosti od 1. ledna 2009)

Tento UCetni standard pozaduje, aby Spole¢nost aplikovala tzv. ,manazersky pristup”
k vykazovani finan¢nich vysledkl podle segmentl. Spole€nost bude vykazovat informace ve
formé&, ve které tyto informace vedeni pouZziva interné pro vyhodnoceni jednotlivych
segmentl a rozhodovani o alokaci zdroju jednotlivym segmentim. Tyto informace se mohou
liSit od téch, které jsou vyuZzivany pro sestaveni vykazu zisku a ztraty a rozvahy. Standard
proto poZaduje podrobny popis, jakym zplsobem jsou informace o segmentech pfipraveny a
jejich navaznost na castky uvadéné ve vykazu zisku a ztrdt a v rozvaze. Tento standard
nahrazuje standard IAS 14 Vykazovani podle segmentl a vztahuje se pouze na spole¢nosti,
jejichz cenné papiry jsou vefejné obchodovany. Spole¢nost bude aplikovat standard od
ucetniho obdobi zacginajiciho 1. lednem 2009.

IFRIC 12 — Koncesni smlouvy na poskytovani sluzeb (v a¢innosti od 1. ledna 2008)

Tento typ smluv nebyl dosud pro Spolecnost relevantni a bude aplikovan na pfipadné nové
transakce.
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IFRIC 13 — Vérnostni zdkaznické programy (v ucinnosti od 1. ledna 2008)

Tato interpretace se zabyva uc¢tovanim ucetnich jednotek, které motivuji své klienty k nakupu
zbozi nebo sluzeb tim, Ze jim v ramci obchodnich transakci poskytuji prémie (v interpretaci
uvadény jako ,pfipsané prémie*), které mohou byt nasledné klientem sménény za slevy na
zbozich ¢i sluzbach. V souladu s interpretaci maji Ucetni jednotky poskytujici takovéto
prémie Gc¢tovat o obchodnich transakcich, které vedou k pfipsani prémii, jako o
wvicesloZzkovych vynosovych transakcich® a rozdélit redlnou hodnotu pfijaté nebo narokované
protihodnoty mezi pfipsani prémii a ostatni slozky vynosové transakce. IFRIC 13 vyZaduje,
aby spolec¢nost odhadla hodnotu prémii pfidélenych klientim a ¢asové rozliSila prisluSnou
Cast vynosu ve formé zavazku do doby, kdy spini svou povinnost poskytnout plnéni za
pfidélené prémie. Tento typ transakci nebyl dosud pro Spole€nost relevantni a bude
aplikovan na pfipadné nové transakce.

IAS 1 — Sestavovani a prezentovani Gdetni zavérky - Uplna revize zahrnujici pozadavek na
zvérejriovani Vykazu aplného vysledku (Statement of comprehensive income) (v Ucinnosti od
1. ledna 2009)

Novela standardu predvsim zavadi tzv. “vykaz aplného vysledku” (statement of
comprehensive income). Tento vykaz umozni uZivateldm finan€nich vykaz( analyzovat
zmény ve vlastnim jméni spole¢nosti v dusledku transakci s vlastniky z jejich vlastnického
titulu (jako je vyplata dividend, odkupy akcii) oddélené od zmén z ostatnich tituld (jako jsou
transakce s tfetimi stranami). Novelizovany standard poskytuje moznost vykazovat poloZzky
vynosu a nékladu a ostatnich komponent vykazu Uplného vysledku bud v jednom vykazu
uplného vysledku, nebo ve dvou samostatnych vykazech (samostatné vykaz zisku a ztraty
nasledovan vykazem uplného vysledku). Spole€¢nost bude aplikovat tuto novelu pro ucetni
obdobi zacinajici 1. lednem 2009.

IAS 23 — Vypdjcni ndklady, novela standardu (v uc¢innosti od 1. ledna 2009)

Tato novela standardu odstrafiuje moznost vykazat vypGjéni naklady, které jsou pfimo
UCelové vztazeny k aktivdm s dlouhou dobou vystavby, resp. pofizeni, ve vykazu zisku a
ztrdt v obdobi, kdy jsou vynaloZeny. Novelizovany standard vyZaduje, aby spole€nost
vypujcni naklady aktivovala jako ¢ast pofizovacich nakladu. Toto bylo dfive alternativnim
postupem povolenym ve standardu. Tento typ transakci nebyl dosud pro Spolec¢nost
relevantni a bude aplikovan na pfipadné nové transakce.

IFRIC 11 - Platby vlastnimi akciemi a platby akciemi ve skupiné (v Uc¢innosti od 1. bfezna
2007)

Tento standard dosud nebyl pro Spole¢nost relevantni, bude aplikovan na pfipadné nové
transakce.
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E. AngaZovanost v U€irizik am, cile a postupy Fizeni rizik

Tato ¢ast pfilohy zahrnuje podrobné informace o angazovanosti Spole¢nosti vugéi rizikim a
uvadi popis metod, které vedeni pouziva k fizeni téchto rizik. Nejvyznamnéjsi typy finanénich
rizik, kterym je Spole€nost vystavena, jsou pojistné-matematicka rizika, trzni rizika, avérové
riziko, riziko likvidity a operacni rizika.. Trzni rizika zahrnuji riziko ménové, urokové a riziko
cen akcii.

Rizeni rizik vychazi z konceptu integrovaného fizeni rizik (Enterprise risk management —
ERM). Proces Fizeni rizika je vtomto konceptu chdpan mnohem Siteji, nez jak tomu bylo v
jeho doposud tradi¢nim vymezeni. ERM pfistup umoZiuje posuzovat celkovy rizikovy profil
Spole¢nosti, zachytit rGznorodost a Sifi rizika a vyhodnocovat agregované hodnoty rizika.
Integrované Fizeni rizik poskytuje moznost alokovat disponibilni kapital s cilem optimalizovat
rizikové upraveny vynos a méfit vykonnost pfi zohlednéni rizik. ERM systém zahrnuje
definovani ucinnych zasad fizeni rizik, vytvoreni robustni struktury Fizeni rizik a nastaveni
tolerance kriziku. Dale definuje procedury a metodologie identifikace, méfeni,
vyhodnocovani a monitorovani rizik, prosazovani opatfeni a reporting parametrd rizika.
Tolerance k riziku je promitnuta do hierarchického systému limitd.

Celkovy rizikovy profil spole¢nosti se méfi pomoci ekonomického kapitalu. Ekonomicky
kapital je vSeobecnym ndastrojem k vyhodnoceni mnoZstvi kapitalu potfebného ke kryti
neocekdvanych ztrat na dané hladiné spolehlivosti a ve stanoveném &asovém horizontu.
Hodnota ekonomickém kapitalu odrazi nejen dopad jednotlivych druhu rizik, ale takeé jejich
vzajemnou korelaci (viz E.4).

E.1l Finan €ni derivaty

Spole¢nost drzi rdzné druhy finanénich derivata (viz kapitola D.1.8.3) jak k obchodovani, tak
pro ucely fizeni rizik. Detailni informace o cilech a strategiich Spole€nosti tykajicich se
jednotlivych typ derivatd jsou uvedeny v nasledujicich bodech této kapitoly. Informace o
charakteru a podstaté derivat(, které jsou oteviené k datu Ucetni zavérky, jsou dale uvedeny
v dalSich bodech této kapitoly a v kapitole F.4.3.

Finan¢ni derivaty pouZivané Spole¢nosti zahrnuji swapy, futures, forwardy, opce a dalSi
obdobné typy smluv, jejichZ realna hodnota se méni v zavislosti na zméné arokovych sazeb,
meénovych kurzl, hodnoty cennych papird, cenovych indext nebo kredibility. Derivaty maji
bud formu standardnich smluv dojednanych prostfednictvim regulovanych trha
(oznaCovanych jako burzovni nastroje) nebo smluv dojednanych individualin€ mimo burzu
(oznaCovanych jako mimoburzovni nastroje). Charakteristika hlavnich druhd derivatd, které
Spole¢nost vyuZiva, je uvedena v ¢asti D.1.8.3.

E.2 Rizeni rizik Spole énosti — identifikace rizik

Spole¢nost jako svou hlavni €¢innost poskytuje pojiSténi. Uzavira tedy pojistné smlouvy (které
jsou v souladu s IFRS 4 klasifikovany jako pojistné smlouvy, nebo jako investi¢ni smlouvy
s prvky dobrovolné spolulcasti), spravuje tyto smlouvy, vyplaci plnéni z téchto smiuv a
v souvislosti s hlavni &innosti investuje zejména do instrumentt kapitalového trhu. Ma
otevfené pozice na penéznich a devizovych trzich, trzich dluhopist a akcii zaloZzené na
oc¢ekavani budouciho vyvoje uvedenych trhi.

NiZze jsou popsana rizika, kterym je Spole¢nost vystavena v disledku svych aktivit, a
zpUsob, jakym tato rizika fidi. DalSi podrobné informace o postupech, které Spole¢nost
uplatiiuje k méfeni a Fizeni rizik, jsou uvedeny v ¢asti “Nastroje Fizeni rizik a kontrola”.

E.2.1 Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva obecné z financovani obchodnich &innosti Spole€nosti a z fizeni
svych pozic. Zahrnuje riziko neschopnosti financovat aktiva zdroji s odpovidajicimi
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splatnostmi a urokovymi sazbami, riziko neschopnosti prodat aktivum za pfiméfenou cenu a
v pfiméfeném casovém horizontu, a riziko neschopnosti dostat zavazkim v okamziku jejich
splatnosti.

Spole¢nost ma k dispozici rizné zdroje financovani. Kromé financovani formou pojistné-
technickych rezerv, které jsou hlavnim zdrojem financovani, jsou prostiedky ziskavany
prostfednictvim Sirokého spektra nastroju véetné depozit, zavazku z emitovanych cennych
papird, zajistného programu a vlastniho kapitdlu. Tyto mozZnosti posiluji flexibilitu
financovani, omezuji zavislost na jednom zdroji financovani a obecné sniZzuji naklady na
financovani. SpoleCnost se snaZi udrZet rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou
financovani, a to vyuzitim zdroju s rGznou dobou splatnosti. Spole¢nost dale drzi portfolio
likvidnich aktiv, které je soucasti jeji strategie fizeni rizika likvidity. ZvlaStni pozornost je
vénovana fizeni likvidity u neZzivotniho pojisténi, které vyZaduje dostatecné prostiedky ke
splnéni vSech potencialnich zavazk( v pfipadé pfirodnich katastrof. Spole¢nost prabézné
vyhodnocuje riziko likvidity prostfednictvim identifikovani a monitorovani zmén ve
financovani, potfebnych ke splnéni podnikatelskych cild a pland stanovenych v souladu
s celkovou strategii Spole¢nosti.

Nasledujici tabulky uvadeéji analyzu finanéniho majetku a zavazkd Spolecnosti dle splatnosti
na zakladé doby zbyvajici do terminu splatnosti.
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Zbytkova splatnost finan¢nich aktiv a finanénich zavazka.

vs s

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem 2007

Méné nez 1 Od1do3 Od 3 mésict Od 1roku do 5 . 5 Bez
- o Vice nez 5 let i Celkem
mésic mésicu do 1 roku let specifikace
Majetlfove Ucasti v dcefinych a pfidruzenych 4090 776 4090 776
spole¢nostech
Finanéni aktiva 21 722 539 734 043 6 808 051 22 690 970 33494 399 20 595 358 106 045 360
Finanéni aktiva uréena k prodeji 322 886 5669 024 14 013 901 216 869 20 222 680
Ak0|eva ostatni cenné papiry s 216 869 216 869
proménlivym vynosem
Dluhové cenné papiry 322 886 5669 024 14 013 901 20 005 811
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 1049 527 853 611 1903 138
Dluhopisy a ostatni cenné papiry 1049 527 853 611 1903 138
S pevnym vynosem
Finanéni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou
proti 4étim nakladd nebo vynosu uréena 17 938 187 11 389 383012 59 637 11 024 968 11 497 131
k obchodovani
Ak0|eva ps’tatm'cenne papiry s o 11 024 968 11 024 968
proménlivym vynosem k obchodovani
Kladné realné hodnoty derivatl 17 938 187 11 389 383012 59 637 472 163
Financéni aktiva ocefiovand reédlnou hodnotou
proti uétim nakladd nebo vynosa, ktera 119 466 1824 149 15 589 407 18 561 780 9093 210 45188 012
nejsou uréena k obchodovani
Dluhopisy a ostatni cenné papiry
s pevnym vynosem, které nejsou uréeny 119 466 1824149 15 589 407 18 561 780 36 094 802
k obchodovani
Akcie a ostatni cenné papiry s
proménlivym vynosem, které nejsou 9 093 035 9 093 035
uréeny k obchodovani
Ostatni cenneé papiry, které nejsou uréeny 175 175
k obchodovéni
Uvéry a pohledavky 21 374 377 614 390 4 649 627 5470 260 311 26 904 175
Uvéry a plijcky bankam 16 918 171 607 000 254 341 17 779 512
Uvéry a pajeky nebankovnim subjekttim 48 5470 499 6 017
Pohledavky 4 456 206 7 390 4 649 579 5471 9118 646
Penize a penézni ekvivalenty 330 224 330 224
Finan éni aktiva celkem 21 722 539 734 043 6 808 051 22 690 970 33 494 399 24 686 134 110136 136
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V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2006

Méné nez 1 Od1do3 Od 3 mésict Od 1roku do 5 . 5 Bez
- o Vice nez 5 let i Celkem
mésic mésicu do 1 roku let specifikace
Majetkové Ucasti v dcefinych a pfidruzenych 3950 694 3950 694
spole¢nostech
Finanéni aktiva 19 486 602 1222 068 8 711 328 20 866 381 27 949 458 22 194 637 100 430 474
Finanéni aktiva uréena k prodeji 135 960 4128 492 910 119 5174571
Ak0|eva ps,tatm’cenne papiry s 910 119 910 119
proménlivym vynosem
Dluhové cenné papiry 135960 4128 492 4 264 452
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 1 049 506 837 104 1886610
Dluhopisy a ostatni cenné papiry 1049 506 837 104 1886 610
S pevnym vynosem
Finanéni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou
proti 4étim nakladt nebo vynosu uréena 122 696 23 097 151 868 338 802 113 086 13489 110 14 238 659
k obchodovani
Akcneva ps,tatnl’cenne papiry s n 13 489 110 13 489 110
proménlivym vynosem k obchodovani
Dluhové cenné papiry 124 867 124 867
Kladné reélné hodnoty derivata 122 696 23 097 27 001 338 802 113 086 624 682
Finanéni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou
proti 4étim nakladd nebo vynosu, ktera 1190 030 5115926 19 074 435 22 863 412 7 372543 55 616 346
nejsou ur¢ena k obchodovani
Dluhopisy a ostatni cenné papiry
s pevnym vynosem, které nejsou uréeny 1190 030 5115 926 19 074 435 22 863 412 48 243 803
k obchodovani
Akcie a ostatni cenné papiry s
proménlivym vynosem, které nejsou 7 372 368 7 372 368
uréeny k obchodovani
Ostatni cenné papiry, které nejsou uréeny 175 175
k obchodovéni
Uvéry a pohledavky 18 192 808 8 941 3443534 267 678 7 364 422 865 22 343190
Uvéry a pajeky bankam 13 476 151 267 499 418 179 14 161 829
Uvéry a pajeky nebankovnim subjektdm 1182 179 7 364 8725
Pohledavky 4715 457 8941 3443534 4 686 8172 636
Penize a penézni ekvivalenty 1171098 1171098
Finan €ni aktiva celkem 19 486 602 1222 068 8 711 328 20 866 381 27 949 458 26 145 331 104 381 168
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vrs s

V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2007

Méné nez 1 Od1do3 Od 3 meésicad  Od 1lroku do 5 . < Bez
- P Vice nez 5 let " Celkem
meésic mésicl do 1 roku let specifikace

Financni zavazky ze smluv s prvky 2253 4507 20 282 604 543 829 748 1461 333
dobrovolné spoluticasti

Zaruceny zavazek z investicnich smluv 2 253 4507 20 282 604 543 829 748 1461333

s prvky dobrovolné spoluti¢asti
Zavazky z emitovanych dluhopist 499 060 499 060
Zavazky 4 250 149 2016 4753 890 12 103 4703 9 022 861
Ostatni zavazky 40 761 40 761
Financni zavazky ocefiovane reainou 209 780 134 35721 36 947 85 359 367 941
hodnotou proti t&tdm nakladd nebo vynosu

Zaporné reélné hodnoty derivatd 209 780 134 35721 36 947 85 359 367 941
Finan €ni zavazky celkem 4 462 182 6 657 4 809 893 1152 653 915 107 45 464 11 391 956
V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2006

Méné nez 1 Od1ldo3 Od 3 mésict Od 1roku do 5 . . Bez
- L. Vice nez 5 let o Celkem
meésic mésicl do 1 roku let specifikace

Financni zavazky ze smluv s prvky 584 654 723 826 1 308 480
dobrovolné spoluticasti

Zaruceny zavazek'z |nves:t1cn|9h smluv 584 654 793 826 1 308 480

s prvky dobrovolné spoluti¢asti
Zavazky 4 356 675 2913 4290 376 9182 8190 9 297 336
Ostatni zavazky 46 971 46 971
Financni zavazky ocefiovane reainou 11078 102 554 5784 14 982 257 838 392 236
hodnotou proti t&tdm nakladd nebo vynosu

Zaporné reélné hodnoty derivata 11 078 102 554 5784 14 982 257 838 392 236
Zavazky vuci bankam 277 129 277 129
Finan €ni zavazky celkem 4 367 753 105 467 4926 160 608 818 981 664 55 161 11 322 152

Kapitola F.13.6 pfilohy uvadi informace o o¢ekavanych splatnostech pojistnych rezerv.
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E.2.2  Trzni riziko

VSechny finan€ni nastroje a pozice jsou vystaveny trznimu riziku, tedy riziku, Ze budouci
zmény na trhu mohou snizit cenu investice nebo zvysit pInéni. Obecné jsou finan¢ni nastroje
uréené k obchodovani uctovany v realné hodnoté a veskeré zmény podminek na trhu pfimo
ovliviuji Cisty zisk z obchodovani. Finanéni nastroje, které nejsou uréeny k obchodovani a
jsou pfi po¢atecnim zauctovani ocenény realnou hodnotou proti G¢tiim naklad nebo vynosu,
jsou uctovany v realné hodnoté a veSkeré zmény trznich podminek pfimo ovliviuji Cisty zisk
z pfecenéni finan€nich aktiv a zavazku ocenovanych realnou hodnotou proti Gétdm nakladu
nebo vynosu. Finanéni nastroje k prodeji jsou ocenény realnou hodnotou zvySenou o pfimo
pfifaditelné naklady na provedeni transakce a veSkeré zmény trznich podminek maji pfimy
dopad na ucet ocefiovacich rozdild ve vlastnim kapitélu. O finan¢nich néstrojich drzenych
do splatnosti se Uctuje v amortizované pofizovaci cené za pouZziti metody efektivni Urokové
sazby. Ztrata z trvalého sniZzeni hodnoty finanénich aktiv ur€enych k prodeji, finanénich aktiv
drZzenych do splatnosti a avérd a pohledavek se uctuje do Cistého zisku.

Spolec¢nosti fidi pouziti svych nastroju uréenych k obchodovani s ohledem na zmény trznich
podminek. Angazovanost vG¢&i trznimu riziku je formalné fizena v souladu s rizikovymi limity
nebo s ramcem, ktery ur€ilo vrcholové vedeni, formou nakupu ¢i prodeje nastroju &i formou
vzajemné kompenzace jednotlivych pozic. Cést “Nastroje fizeni rizik a kontrola” na konci této
kapitoly popisuje pfistupy uplatiiované k fizeni trzniho rizika.

E.2.2.1 Riziko zm ény urokovych sazeb

Podnikani Spole¢nosti je vystaveno riziku kolisani drokovych sazeb vrozsahu, v jakém
aktiva (v€etné finan€nich investic) a pasiva nabyvaji splatnosti nebo se preceriuji v riznych
Casovych okamzicich a v rizné vysi. V pfipadé aktiv a pasiv s pohyblivou arokovou sazbou
je Spole¢nost také vystavena riziku zmén urokovych sazeb v souvislosti s cash flow, které
spociva v tom, Ze rdzné nastroje s pohyblivou sazbou maji odliSné charakteristiky co se tyce
precefiovani. Rizeni aktiv a pasiv je realizovano s ohledem na citlivost Spoleénosti na zmény
arokovych sazeb. Vysledky Spole¢nosti jsou vice citlivé na zmény urokovych sazeb
vztahujicich se k zavazkdm, protoZe jeji aktiva generujici Uroky maji kratSi Cistou dobu
splatnosti a jejich arokové sazby jsou fixovany Castéji nez u vétsiny jejich arocitelnych pasiv.
Z toho vyplyva, Ze v prostfedi rostoucich urokovych sazeb se budou spolu s pfecefiovanim
aktiv zvySovat i Cisté urokoveé vynosy. Aktualni efekt zmén bude zaviset na celé fadé faktord,
vCetné rozsahu pfed€asného nebo pozdniho splaceni oproti datu sjednanému ve smlouvé, a
proménlivosti citlivosti na zmény arokovych sazeb v ramci pfecenovaciho obdobi a v rdmci
jednotlivych mén. V pfipadé rastu arokovych sazeb se souasna hodnota aktiv snizi méné
nez soucasna hodnota zdroju. Spole€nost vyuziva k dosazeni svych cill v oblasti Fizeni rizik
kombinaci finanénich derivatl, a to zejména urokovych swap, futures a opci stejné jako
i dalSich typu smluv. VyuZzivané finan¢ni nastroje jsou podrobné popsany v kapitole D.1.8.3.

Urokové derivaty jsou pouzivany zejména pro pieklenuti nesouladu mezi pfecenénim aktiv a
pasiv. V nékterych pfipadech jsou derivaty pouzivany také pro konverzi ostatnich aktiv
generujicich Uroky na pohyblivé i pevné sazby s cilem sniZit riziko ztrat ze sniZzeni hodnoty
v disledku zmén arokovych sazeb nebo uzavieni ziskové marze. Dale Spole€nost uzavira
kontrakty na arokové swapy s cilem zafixovat Urokové sazby ze svych pfijatych Gvéra
s pohyblivou Urokovou sazbou na urcité vysi.

Cast vynosu z finangnich nastroja ziskava Spoleénost jako vysledek Fizeni rozdilné durace
aktiv a pasiv.

Nasledujici tabulky uvadéji prehled citlivosti hodnoty finan¢nich aktiv a zavazka Spole¢nosti
na zmény Grokovych sazeb ke dni Géetni zavérky. Ugetni hodnota aktiv a zavazku citlivych
na urokové sazby a hodnota podkladového néstroje swapl a ostatnich finanénich derivatd
jsou vykéazany v obdobich, kdy nabudou splatnosti nebo kdy probé&hne pfisti pfecenéni trzni
cenou dle aktualni Grokové sazby. Ur¢ité kategorie finan¢nich aktiv a zavazkl jsou v tabulce
vykazany na zakladé odhadovanych, nikoliv smluvnich, termind splatnosti. Timto zplsobem
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jsou zohlednény pravdépodobné pfedCasné splatky. PoloZzky jsou pfifazeny jednotlivym
pasmim doby splatnosti podle data dalSiho precenéni smluvni Grokové sazby nebo
oCekavaného data splatnosti podle toho, které z nich nastane dfive.
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Citlivost finan¢nich aktiv a zavazkud vici zménam urokovych sazeb:

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem 2007

Efektivni

rokova Menve nez 3 0Od3meésicua Od1rokudo 0d 2 do 5 let Vice nez 5 E_n_ez Celkem
sazba mésice do 1 roku 2 let let specifikace
Majetlfove Ucasti v dcefinych a pfidruzenych 4090 776 4090 776
spole¢nostech
Finanéni aktiva 27 584 299 13 591 720 8 856 511 5303 811 30113 661 20595358 106 045 360
Finanéni aktiva uréena k prodeji 1863 248 643 549 3215877 2 044 243 12 238 894 216 869 20222 680
Akcle a ostatni cenné papiry s proménlivym 216 869 216 869
vynosem
Dluhové cenné papiry 4,74% 1863 248 643 549 3215877 2 044 243 12 238 894 20 005 811
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 1049 527 853 611 1903 138
Dluhoplsy a ostatni cenné papiry s pevhym 7.60% 1049 527 853 611 1903 138
vynosem
Financni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti. 109 365 341041 21757 11024968 11497131
uctdm nékladd nebo vynosua uréené k obchodovani
Akc!e a ostatni cenné papiry s proménlivym 11 024 968 11 024 968
vynosem k obchodovani
Kladné reélné hodnoty derivatu 109 365 341 041 21757 472 163
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti
Guctim nékladd nebo vynosu, ktera nejsou uréena k 3292695 7 957 503 5640 634 3259 568 15 944 402 9093 210 45188 012
obchodovani
Dluhopisy a ostatni cenné papiry s pevnym 500% 3292695 7957503 5640634 3259568 15944 402 36 094 802
vynosem, které nejsou uréeny k obchodovani
Akc!e a ostatni cenné papiry s proménlivym » 9093 035 9093 035
vynosem, které nejsou uréeny k obchodovani
Ostatni cenné papiry, které nejsou uréeny k 175 175
~obchodovani
Uvéry a pohledavky 21988 767 4649 627 5470 260 311 26 904 175
Uveéry a pujcky bankam 3,69% 17 525171 254 341 17 779 512
Uvéry a pujcky nebankovnim subjektl‘.]m2 48 5470 499 6 017
Pohledavky 4 463 596 4649 579 5471 9118 646
Penize a penézni ekvivalenty 330 224 330 224
Finan €ni aktiva celkem 27 584 299 13 591 720 8 856 511 5303 811 30113 661 24 686134 110136 136

2 Uvéry a pujcky nebankovnim subjektim zahrnuji pohledavky po splatnosti, u kterych jiZz bylo zastaveno Groéeni a jejichz hodnota byla témér v celé vysi snizena zadétovanim

ztraty z trvalého snizeni hodnoty.
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V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem 2006

Efektivni

rokova Menve nez 3 0Od3meésicua Od1rokudo 0d 2 do 5 let Vice nez 5 Bc_ez Celkem
sazba mésice do 1 roku 2 let let specifikace
Majetlfove Ucasti v dcefinych a pfidruzenych 3950 694 3 950 694
spole¢nostech
Finanéni aktiva 24 286 750 16 267 353 2729902 10 041 658 24 910 174 22194 637 100430 474
Finanéni aktiva uréena k prodeji 135 960 4128 492 910 119 5174571
Akcle a ostatni cenné papiry s proménlivym 910 119 910 119
vynosem
Dluhové cenné papiry 3,68% 135 960 4128 492 4 264 452
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 1 049 506 837 104 1886610
Dluhoplsy a ostatni cenné papiry s pevhym 7.60% 1 049 506 837 104 1886 610
vynosem
Financni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti. 242 791 505 689 1069 13489110 14 238 659
uctdm nékladd nebo vynosua uréené k obchodovani
Akc!e a ostatni cenné papiry s proménlivym 13 489 110 13 489 110
vynosem k obchodovani
Dluhové cenné papiry 2,52% 124 867 124 867
Kladné realné hodnoty derivat( 242 791 380 822 1069 624 682
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti
Gctim nékladd nebo vynosu, ktera nejsou uréena k 4403 613 12 318 130 2593763 8 991 083 19937 214 7 372543 55 616 346
obchodovani
Dluhopisy a ostatni cenné papiry s pevnym 477% 4403613 12318130 2593763 8991083 19 937 214 48 243 803
vynosem, které nejsou uréeny k obchodovani
Akcle a ostatni cenné papiry s proménlivym N 7372 368 7372 368
vynosem, které nejsou uréeny k obchodovani
Ostatni cenné papiry, které nejsou uréeny k 175 175
~obchodovani
Uvéry a pohledavky 18 469 248 3443534 179 7 364 422 865 22 343190
Uvéry a pljcky bankam 2,45% 13 743 650 418 179 14 161 829
Uvéry a pujcky nebankovnim subjektl‘.]m3 1182 179 7 364 8725
Pohledavky 4724 416 3443534 4 686 8 172 636
Penize a penézni ekvivalenty 1171098 1171098
Finan €ni aktiva celkem 24 286 750 16 267 353 2729902 10 041 658 24 910 174 26 145331 104 381 168

3 Uvéry a pujcky nebankovnim subjektim zahrnuji pohledavky po splatnosti, u kterych jiZz bylo zastaveno Groéeni a jejichz hodnota byla témér v celé vysi snizena zadétovanim

ztraty z trvalého snizeni hodnoty.
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V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2007

Efektivni Ménénez3 Od3 meésict Od1rokudo Vice nez 5 Bez
. . . Od2do5let o Celkem
urokova sazba mésice do 1 roku 2 let let specifikace
Financni zavazky ze smluv s prvky 6 760 20 282 153 668 450 875 829 748 1461 333
dobrovolné spoluticasti
Zaruceny zavazek z investicnich smluv 2,62 % 6 760 20 282 153 668 450 875 829 748 1461333
s prvky dobrovolné spoluti¢asti
Zavazky z emitovanych dluhopist 5,10 % 499 060 499 060
Zavazky 4252 165 4 753 890 6 082 6 021 4703 9 022 861
Ostatni zavazky 40 761 40 761
Financni zavazky ocefiovane reainou 307 524 49 732 10 685 367 941
hodnotou proti t&tdm nakladd nebo vynosu
Zaporné redlné hodnoty derivatd 307 524 49 732 10 685 367 941
Finan €ni zavazky celkem 4 566 449 4823904 159 750 955 956 840 433 45 464 11 391 956
V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2006
) Efek}twm Menfe nez 3 Od3mésicd Od1rokudo 0d 2 do 5 let Vice nez 5 E_n_ez Celkem
urokova sazba mésice do 1 roku 2 let let specifikace
Financni zavazky ze smluv s prvky 5218 579 436 723826 1 308 480
dobrovolné spoluticasti
Zaruceny zavazek z investicnich smiuv 2,65% 5218 579 436 723 826 1 308 480
s prvky dobrovolné spoluti¢asti
Zavazky 4 356 675 4923 289 5196 3986 8 190 9 297 336
Ostatni zavazky 46 971 46 971
Financni zavazky ocefiovane reainou 145 776 135 549 108 392 2519 392 236
hodnotou proti t&tdm nakladd nebo vynosu
Zaporné reélné hodnoty derivata 145 776 135 549 108 392 2519 392 236
Zavazky vuci bankam 2,48% 277 129 277 129
Finan éni zavazky celkem 4 779 580 5 058 838 118 806 585 941 723 826 55 161 11 322 152
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E.2.2.2 Riziko volatility cen akcii

Riziko volatility ceny akcii ovliviiuje realnou hodnotu investic do akcii a jinych nastroju, které
odvozuji svoji cenu od ceny akcii ¢i akciovych indexu.

Spole¢nost fidi své investice do akcii v souladu s ménicimi se podminkami na trhu a
uplatiuje zasadu diverzifikace rizika.

E.2.2.3 Ménova rizika

Spole¢nost je vystavena ménovym rizikim v dusledku transakci v cizich ménach a aktiv a
pasiv denominovanych v cizich ménach.

Hlavni angazovanost SpoleCnosti se vadZze na staty Evropy a Spojené staty americké a
s témito oblastmi jsou spojena i jeji ménova rizika. Mény, které jsou posuzovany pfi ocenéni
rizika, jsou Euro (EUR), americky dolar (USD), slovensk& koruna (SKK) a kyperska libra
(CYP). Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost sestavuje U€etni zavérku v €eskych korunach, maji
zmény meénovych kurzd c&eské koruny vO&i témto ménam dopad na Gcetni zavérku
Spolecnosti.

AngaZovanost Spole€nosti vi¢i ménovym rizikdm v dusledku jejich transakci v cizich
meénach vede ke vzniku zisk(l a ztrat z kurzovych rozdilt, které jsou Gctovany do vykazu
zisku a ztraty. Tato angaZovanost vi&i ménovému riziku zahrnuje penézni majetek a
zavazky Spole¢nosti, které nejsou denominovany v méné, kterou Spole€nost uplatfiuje pfi
ocefiovani. Spole¢nost zajistuje, aby &istd angaZzovanost vi¢i ménovému riziku na strané
penézniho majetku a zavazkd v cizich ménach byla na urcité pfijatelné Urovni, a to
prostfednictvim nakupu a prodeje cizich mén za spotové kurzy nebo prostfednictvim vyuZiti

kratkodobych FX operaci (operaci s cizoménovymi nastroji).

Spole¢nost ma rovnéz investice do zahrani¢nich provoz(, jejichz Cista aktiva jsou vystavena
riziku pfevodu cizich mén.
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Nasledujici tabulka uvadi finan¢ni aktiva a zavazky v ¢lenéni dle hlavnich mén:

vrs s

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem 2007

EUR USD SKK CYP CZK Ostatni Celkem
Majetkové Ucasti v dcefinych a pfidruzenych
spole¢nostech 433 703 1 305 096 1885835 466 142 4090 776
Finanéni aktiva 8530612 6 640 863 1903181 88 142 761 827 943 106 045 360
Finanéni aktiva uréena k prodeji 31236 860 584 19 250 983 79 877 20 222 680
Dluhové cenné papiry 31236 860 584 19034 114 79 877 20 005 811
Akcie a ostatni c. p. s proménlivym
vynosem 216 869 216 869
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 1903 138 1903 138
Dluhopisy a ostatni c. p. s pevnym vynosem 1903 138 1903 138
Finanéni aktiva ocefiovand reédlnou hodnotou
proti uétim nakladd nebo vynosl uréena
k obchodovani 1579 743 2202531 7201137 513 720 11 497 131
Akcie a ostatni c. p. s proménlivym
vynosem k obchodovani 1528543 2 196 392 6 787 446 512 587 11 024 968
Kladné realné hodnoty derivata 51 200 6 139 413 691 1133 472 163
Finanéni aktiva ocefiovand reédlnou hodnotou
proti uétim nakladd nebo vynosa, ktera
nejsou uréena k obchodovani 6 181 699 1870276 37 024 775 111 262 45188 012
Dluhopisy a ostatni c. p. s pevnym
vynosem, které nejsou uréeny
k obchodovani 630 884 731 561 34 732 357 36 094 802
Akcie a ostatni c. p. s proménlivym
vynosem, které nejsou uréeny
k obchodovani 5550 815 1138715 2292243 111 262 9 093 035
Ostatni cenné papiry, které nejsou uréeny
k obchodovani 175 175
Uvéry a pohledavky 727 095 1696 302 1894 205 22 466 136 120 437 26 904 175
Uvéry a phjeky bankam 272 920 1535684 15 970 908 17 779 512
Uvéry a pajeky nebankovnim subjekttim 6 017 6 017
Pohledavky 454 175 160 618 1894 205 6489211 120 437 9118 646
Penize a penézni ekvivalenty 10 839 11170 8 976 296 592 2647 330 224
Podil zajistiteld na pojistné-technickych
rezervach 16 069 8126 773 8 142 842
Celkem 8 964 315 6 640 863 1919 250 1 305 096 98 155 369 1294 085 118 278 978
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vrs s

V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2006

EUR USD SKK CYP CZK Ostatni Celkem
Majetkové casti v dcefinych a pridruzenych 391 530 1 305 096 1 960 835 293 233 3950 694
spole¢nostech
Finanéni aktiva 8544 433 9 067 449 1 750 080 80 922 459 146 053 100 430 474
Finanéni aktiva uréena k prodeji 837 342 213186 4124043 5174571
Dluhové cenné papiry 837 342 213 186 3213924 4 264 452
Akcle a ostatni c. p. s proménlivym 910 119 910 119
vynosem
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 1886610 1886 610
Dluhopisy a ostatni c. p. s pevnym vynosem 1886 610 1886 610
Finanéni aktiva ocefiovana readlnou hodnotou
proti 4étim nakladt nebo vynosu uréena 2182 867 5 660 589 457 6 288 689 106 057 14 238 659
k obchodovani
Akcie a ostatni c. p. s promeénlivym 2101031 5621 689 5662 778 103 612 13489 110
vynosem k obchodovani
Dluhové cenné papiry 124 867 124 867
Kladné reélné hodnoty derivatu 81 836 38 900 457 501 044 2445 624 682
Financéni aktiva ocefiovand reédlnou hodnotou
proti 4étim nakladd nebo vynosu, ktera 5352 194 1985 007 48 278 990 155 55 616 346
nejsou uréena k obchodovani
Dluhopisy a ostatni c. p. s pevnym
vynosem, které nejsou uréeny 543 116 1115755 46 584 932 48 243 803
k obchodovani
Akcie a ostatni c. p. s proménlivym
vynosem, které nejsou uréeny 4809 078 869 252 1693 883 155 7 372 368
k obchodovani
Ostatni cenné papiry, které nejsou uréeny 175 175
k obchodovéni
Uvéry a pohledavky 130 527 1188 560 1745971 19 246 471 31661 22 343 190
Uveéry a puijeky bankam 110 001 1022917 13028 911 14 161 829
Uvéry a pujéky nebankovnim subjektdm 8725 8725
Pohledavky 20 526 165 643 1745971 6 208 835 31661 8172 636
Penize a penézni ekvivalenty 41 503 20 107 3652 1 097 656 8 180 1171098
Podil Z,a]IStIte|U na pojistné-technickych 34705 8 231 539 8 266 244
rezervach
Celkem 8 935 963 9 067 449 1784 785 1 305 096 91 114 833 439 286 112 647 412

57



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

vrs s

V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2007

EUR UsD SKK CYP CzZK Ostatni Celkem

Financni zavazky ze smluv s prvky
dobrovolné spolutcasti 1461 333 1461 333

Zaruéeny zavazek z investi¢nich smluv

s prvky dobrovolné spolut¢asti 1461 333 1461 333
Zavazky z emitovanych dluhopist 499 060 499 060
Zavazky 13334 39 076 1400 181 7 555 060 15 210 9 022 861
Ostatni zavazky 40 761 40 761
Finanéni zavazky ocernované realnou
hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynosu 95 505 80594 162 707 29135 367 941

Zaporné redlné hodnoty derivatd 95 505 80 594 162 707 29135 367 941
Celkem 108 839 119 670 1400 181 9718 921 44 345 11 391 956
Cista devizova pozice - 2007 8 855 476 6521193 519 069 1 305 096 88 434 528 1249 740 106 885 102
V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2006

EUR USD SKK CYP CZK Ostatni Celkem

Finan&ni z,avazky'zve smluv s prvky 1 308 480 1 308 480
dobrovolné spolutcasti

Zaruceny zavazek'z |nves:t1cn|9h smluv 1 308 480 1 308 480

s prvky dobrovolné spoluti¢asti
Zavazky 31103 93 247 1321179 7 835 057 16 750 9 297 336
Ostatni zavazky 46 971 46 971
Financni zavazky ocefiovane reainou 215 602 4785 171 060 789 392 236
hodnotou proti t&tdm nakladd nebo vynosu

Zaporné realné hodnoty derivatl 215602 4785 171 060 789 392 236
Zavazky vuci bankam 277 129 277 129
Celkem 246 705 98 032 1321 179 9 638 697 17 539 11 322 152
Cista devizova pozice - 2006 8 689 258 8969 417 463 606 1 305 096 81 476 136 421 747 101 325 260
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Nasledujici tabulka uvadi smluvni &astky forwardovych smluv a opci ve vlastnictvi
Spolec¢nosti v ¢lenéni podle vyznamnych mén, s podrobnymi Udaji o sjednanych ménovych
kurzech a zbytkové splatnosti. Castky v cizich ménach jsou prepodteny kurzem platnym
k datu UCetni zavérky:

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem

2007 2006
Nakup EUR
Do 3 mésicl 714 164 2 286 244
Od 3 mésicl do 1 roku 133100 109 980
Vice nez 1 rok 4 365 680 12 895 155
Celkem 5212 944 15 291 379
Prodej EUR
Do 3 mésicl 8 682 620 9 473 006
Od 3 mésicl do 1 roku 133100 219 960
Vice nez 1 rok 4 631 880 13 201 155
Celkem 13 447 600 22894121
Nakup USD
Do 3 mésicl 23 501 15 657
Celkem 23 501 15 657
Prodej USD
Do 3 mésicl 6 075 488 8 808 656
Vice nez 1 rok 361 560 665 360
Celkem 6 437 048 9474 016
Nakup SKK
Do 3 mésicl 329 194
Od 3 mésicl do 1 roku 219 960
Celkem 549 154
Prodej SKK
Do 3 mésicl 768 176
Od 3 mésicl do 1 roku 109 980
Celkem 878 156
Nakup ostatni
Vice nez 1 rok 3859 700 953 232
Celkem 3859 700 953 232
Prodej ostatni
Do 3 mésicl 690 435 624 202
Vice nez 1 rok 3859 700
Celkem 4550 135 624 202

E.2.3  Uvérové riziko

Spole¢nost je vystavena Uvérovému riziku ztitulu svych obchodnich, udvérovych a
investi¢nich aktivit a v pfipadech, kdy jedna jako prostfednik jménem pojistnik(l nebo jinych
tfetich osob.

Spole¢nost je vystavena uvérovym rizikim zejména v disledku nékupu dluhopisu a
poskytovani Gvérd a pujéek. VySe Uvérové angazovanosti Vvtéto souvislosti
odpovida ucetnim hodnotam aktiv v rozvaze. Spolec€nost je vystavena uvérovym rizikim také
v disledku existence ostatnich finan¢nich investic, v€etné derivatd a dluhovych cennych
investiénich nastrojli. Soucasna angazovanost vi¢i Uvérovému riziku odpovida ucetni
hodnoté téchto aktiv v rozvaze Spolecnosti. Dale je Spole€nost vystavena podrozvahovym
avérovym rizikim na zakladé svych pfislibd k navySeni poskytnutych avérd a zaruk — viz
kapitola F.37.1.

Uvérova angazovanost Spoleénosti k datu ucetni zavérky, ktera plyne z finanénich nastrojl
drZzenych &i vydanych k obchodovani nebo k jinym Gcelim, odpovida realné hodnoté nastroju
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s kladnou redlnou hodnotou ktomuto datu, kter4d je vykazana v rozvaze. Hodnoty
podkladovych nastroju vykazané v pfiloze G&etni zavérky nepredstavuji hodnoty uréené
ke sméné mezi smluvnimi stranami derivatovych kontraktd a nevyjadfuji angazovanost
Spolegnosti va&i Gvérovym nebo trznim rizikdm. Castky uréené ke sméné vychazeji ze
sjednanych podminek derivatu.

Riziko potencialniho nesplnéni smluvniho zavazku protistranou daného nastroje je prlibézné
monitorovano. PFi monitorovani miry avérového rizika se vénuje pozornost finanénim
nastrojum, jejichz realnd hodnota je kladnd, a rovnéz volatilit¢ této realné hodnoty. Za
Ucelem fFizeni Uvérového rizika Spole€nost spolupracuje s obchodnimi partnery s dobrou
avérovou pozici (moralkou), a pokud je to mozné, uzavird tzv. ,master netting“ smlouvy.
.Master netting“ smlouvy umoznuji vyporadani smluv s jednou a toutéZ smluvni stranou
v Cisté vysi, v pfipadé neplnéni zavazka.
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Nasledujici tabulka uvadi analyzu uvéroveho rizika, kterému je Spole¢nost vystavena:

V tisicich K¢, za rok kongici 31. prosincem

Uvéry a pljeky nebankovnim

Uvéry a pajeky bankam subjektam Pohledavky

2007 2006 2007 2006 2007 2006
?:ﬁi(\é;s individualnim snizenim hodnoty — €ista U¢etni hodnota 254 341 254 341 499 1182 8580 228 7 877 270
Ztoho Nominalni hodnota celkem 4044 516 4044 516 5 065 236 5357 438 10 661 050 9 696 835
Z toho Do 30 dnu po splatnosti 1715172 2139 313
Od 31 dnl do 90 dnl po splatnosti 2778 057 2251835
Od 91 dnl do 180 dnu po splatnosti 2 141 080 1330291
Od 181 dnt do 1 roku po splatnosti 460 680 526 015
Vice jak 1 rok po splatnosti 4044516 4044516 5 065 236 5357 438 3566 061 3449 381
Trvalé sniZeni hodnoty -3790 175 -3790 175 -5 064 737 -5 356 256 -2 080 822 -1 819 565
?;‘ii(\g]se skupinovym snizenim hodnoty -— €ista ucetni hodnota 132 320 134 280
Ztoho Nominalni hodnota celkem 171 294 173 308
Z toho Do 30 dnu po splatnosti 171 294 173 308
Trvalé snizeni hodnoty -38 974 -39 028
Aktiva pfed splatnosti a bez trvalého snizeni hodnoty 17 525171 13 907 488 5518 7543 406 098 161 086
Cista U éetni hodnota celkem 17 779512 14 161 829 6 017 8725 9118 646 8172 636
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Rozhodujici ¢ast pohledavek ve skupiné s individualné stanovovanym sniZzenim hodnoty
tvofi pohledavky za pojistniky, zprostfedkovateli a pohledavky ze zajisténi (vSe ve skupiné
pohledavek), dale pak pohledavky za zkrachovalou Kreditni bankou Plzeni (v€etné
pohledavek prevzatych od ostatnich véfiteld (Uvéry a puljcky bankédm) a pohledavky
z nesplacenych pujcek a jistin dluhopist (Gvéry a pljéky nebankovnim subjektim). U téchto
skupin pohledavek se ocenéni posuzuje predevSim podle vékové struktury a zpusobu
vymahani pohledavek — kazda pohledavka se individualné testuje témito kritérii a podle
vysledku se stanovi vySe trvalého znehodnoceni.

Skupinové sniZzeni hodnoty pohledavek je pouZito u pohledavek ze zaloh poskytnutych
autodealerdm. Tyto zélohy jsou splatné na pozadani a podle situace skupin dealerl se
empiricky odhaduje riziko nevraceni, ¢i nevyac¢tovani zalohy.

Pohledavky pfed splatnosti a bez trvalého sniZeni hodnoty tvofi pfedevsim terminovana
deposita u bank a pohledavky z repo operaci s bankami.

Spole¢nost neméla v roce 2007 ani v roce 2006 Zadna aktiva po splatnosti bez trvalého
snizeni hodnoty.

Spole¢nost ma zajistény pohledavky vuci bankam z titulu reverznich repo operaci formou
zastavy cennych papird, avéry a pujcky nebankovnim subjektim formou zastavy nemovitosti
a pfijatymi sménkami.

Nasledujici tabulka zobrazuje realnou hodnotu pfijatych zastav:

V tisicich K&, za rok kon¢ici 31. prosincem

Uvéry a pGjcky bankam Uvéry a pajcky
nebankovnim subjektiim

2007 2006 2007 2006

K pohledavkdm s individualnim snizenim
hodnoty
Hmotny majetek 72 099 34 659
Dluhové cenné papiry
Akcie
Ostatni 360 023 472 822
K pohledavkdm se skupinovym snizenim
hodnoty
K pohledavkam po splatnosti bez trvalého
shizeni hodnoty
K pohledavkam pred splatnosti 6372142 1768 257

Hmotny majetek
Dluhové cenné papiry 6372142 1768257
Akcie
Ostatni
Celkem 6372142 1768257 432 122 507 481

432 122 507 481

Ke koncentraci Uvérového rizika dochazi v pfipadech skupin smluvnich protistran, které maji
obdobné ekonomické charakteristiky, a jejichZz schopnost plnit smluvni zdvazky je podobné
ovliviiovana zménami ekonomickych ¢i jinych podminek.

62



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

Nasledujici tabulky uvadeéji koncentraci Uvérového rizika z hlediska obchodnich odvétvi a
z Uzemniho hlediska:

V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem

2007 2007 2006 2006
Koncentrace rizika dle obchodnich
odvétvi
Sektor finanénich sluzeb 45 441 640 53,15% 41 387 728 53.20%
Vefejny sektor 29 032 402 33,96% 26 076 260 33.52%
Telekomunikace 2878 0.01%
Ostatni 11 018 149 12,89% 10 324 520 13.27%
Celkem 85492 191 100% 77 791 386 100%
Koncentrace rizika dle Uzemi
Ceska republika 52 668 460 61,61% 50 488 647 64.90%
Slovenska republika 1862 982 2,18% 1740 847 2.24%
Rusko 914 0,00% 7 086 0.01%
Nizozemsko 9959 874 11,65% 6 084 659 7.82%
Kypr 1046 120 1,22% 994 955 1.28%
Ostatni zemé EU 18 237 737 21,33% 16 883 654 21.70%
Ostatni 1716 104 2,01% 1591 538 2.05%
Celkem 85492 191 100% 77 791 386 100%

Castky uvedené v tabulkach pFedstavuji maximalni Géetni ztratu, ktera by byla zauétovana
k datu Ucetni zavérky, v pfipadé, ze by smluvni strana nesplnila ani z&asti svij smluvni
zavazek a zjistilo by se, Ze poskytnuté zastavy €i zajisténi maji nulovou hodnotu. Tyto ¢astky
proto vysoce prevySuji oCekavané ztraty, které jsou zahrnuty do rezervy na nedobytné
pohledavky.

E.2.4 Pojistn é-matematickeé riziko

Pojistné-matematické riziko vyplyva z nejistoty tykajici se obdobi, frekvence a vySe Skod
krytych pojistnymi smlouvami. Zakladnim rizikem je skute¢nost, Ze frekvence a velikost Skod
je vétsi nez oCekavana. Navic, pro nékteré typy pojistnych smiuv, existuje riziko nejistoty
ohledné doby kdy dojde k pojistné udalosti. Pojistné udalosti jsou ze své podstaty nahodnou
udalosti a skute€ny pocet a velikost Skod v jakémkoli roce se muZze liSit od odhadovanych za
pouZiti standardnich pojistné-matematickych metod.

Spole¢nost je vystavena pojistné-matematickému riziku a riziku z upisovani pojistnych smluv
v celé Sifi produktd Zivotniho a neZivotniho pojiSténi, které nabizi klientdm: tradini Zivotni
pojisténi s podilem a bez podilu na zisku, investi¢ni Zivotni pojisténi, doCasné a dozivotni
ddchody, univerzalni produkty Zivotniho pojisténi, garantované investi¢ni produkty a produkty
nezivotnino pojisténi (pojisténi proti pozaru, Urazové a zdravotni pojiSténi, pojisténi
motorovych vozidel, pojiSténi odpovédnosti za Skody a pojiSténi invalidity). Pojistné-
matematicke riziko vyplyva z nejistoty plynouci z pojistnych operaci.

Vs

NejvyznamnéjSimi souCastmi pojistné-matematického rizika jsou rizika plynouci z pojistného
a zvySe pojistné-technickych rezerv a tykaji se jejich dostate¢né vySe s ohledem na
zavazky z pojisténi a kapitdlovou vybavenost. Pfi hodnoceni postacitelnosti se berou v Gvahu
souvisejici aktiva (realna a ucetni hodnota, citlivost vi¢i ménovym kurzim a drokovym
sazbam), zmény urokovych sazeb a meénovych kurzi a zmény vyvoje miry umrtnosti,
drazovosti a nemocnosti, ¢etnosti a vySe pojistného plnéni z nezivotniho pojisténi, storna a
naklady a dale obecné podminky na trhu. ZvlaStni pozornost Spole€nost vénuje
postacitelnosti rezerv zivotniho pojiSténi. Podrobny popis testll postacitelnosti zdroja uvadi
kapitola D.2.3.

E.2.4.1 Koncentrace pojistn &-matematického rizika

KliCovym aspektem pojistné-matematického rizika, kterému je Spole€nost vystavena, je mira
koncentrace tohoto rizika. Ta ur€uje, v jakém rozsahu muZze uréitd udalost nebo fada udalosti
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ovlivnit zavazky Spole¢nosti. Koncentrace muze vzniknout z jediné pojistné smlouvy nebo
z vice souvisejicich smluv, ze kterych mohou vyplynout vyznamné zavazky. Dulezitym
aspektem koncentrace pojistné-matematického rizika je téz skute¢nost, Zze mize vzniknout
kumulaci rizik z rdznych druhu pojisténi.

Koncentrace rizika muze nastat v pfipadé udalosti s nizkou ¢etnosti vyskytu a vyznamnym
dopadem, jako jsou Zivelné pohromy; dale v situacich, kdy je Spole¢nost vystavena
neCekanym zménam trendd — napf. ne€ekany vyvoj umrtnosti ¢i zmény v chovani pojistnika;
a v pfipadé zavaznych soudnich sport &i legislativnich rizik, kterd& mohou vést k velké,
jednorazové ztraté a mit negativni dopad na mnoho pojistnych smiuv.

E.2.4.2 Koncentrace z hlediska obchodnich odv  étvi a z tzemniho hlediska
Rizika, ktera Spole¢nost upisuje, se nachazeji primarné v Ceské republice.

U nezivotniho pojisténi je vedeni Spole¢nosti toho nazoru, Ze riziko, kterému je Spolec¢nost
vystavena, neni vyznamné soustfedéno na jakoukoliv skupinu pojistnikl vymezenou
sociélnimi, profesnimi ¢i vékovymi kritérii.

E.2.4.3 Rizika s nizkou €etnosti vyskytu a vyznamnym dopadem

Vyznamné pojistné riziko predstavuji rizika s nizkou ¢&etnosti vyskytu a vyznamnym
dopadem. Spole¢nost tato rizika fidi pfedevSim prostfednictvim strategie upisovani smluv a
adekvatni zajistné strategie.

Z hlediska své strategie pro uzavirani pojistnych smluv je spole€nost vystavena zejména
riziku povodni. V pfipadé rozsahlych povodni se o¢ekava v ramci majetkového pojisténi
vysoky objem pojistnych udalosti z divodu vazného posSkozeni budov a jejich obsahu a
z dlvodu preruSeni provozu po dobu, kdy neni k dispozici dopravni spojeni ani obchody
z dlvodu oprav. Kromé povodni mohou obdobné zapusobit ostatni klimatické jevy, zejména
dasledky dlouhotrvajiciho snéZeni nebo silné vichfice.

U vybranych smluv Spole¢nost limituje pocet Skod, které mohou byt v daném roce uplatnény
nebo zavedla maximalni limit na Skody zaplacené z dané pojistné smlouvy v jednom roce.

Spole¢nost ma rovnéz pravo upravit ceny pojisténi pfi obnovach smluv, prdvo odmitnout
platby u podvodnych Skod. Pojistné smlouvy jsou uzavirany s odkazem na reprodukéni
pofizovaci cenu pojisténého majetku a ve smlouvach jsou vzdy zahrnuty stropy pro plnéni
v pripadé vzniku pojisténé pojistné udalosti.

Uzaviené zajistné smlouvy zahrnuji excess kryti, stop-loss kryti i kryti katastrofickych Skod
(catastrophe coverage). DlUsledkem takového zajistného kryti je, Ze Spole€¢nost by neméla
utrpét celkovou Cistou ztratu vétsi nez 400 mil. K¢ v jednom roce.

Spole¢nost poskytuje pojisténi vyhradné na Gzemi Ceské republiky s rovnomérnym
geografickym pokrytim.

O kvalitnim rozlozeni rizika svéd¢i mimo jiné i to, Zze celkovy objem hrubych nakladu na
pojistna pIinéni ze Skod zplUsobenych orkanem Kyrill, ktery mezi 18. az 19. lednem 2007
zasahl témér celé tzemi Ceské republiky. Tato pFirodni katastrofa byla pfi¢inou pojistnych
udalosti s celkovou vysi pojistného plnéni 870 mil. K&. Spole€nost z celé ¢astky Skod
postoupila zajistiteli pfiblizné 70%.

V roce 2002 doslo v Ceské republice k rozsahlym povodnim, které zasahly velkou ¢ast Cech
(a zejména pramyslovych aglomeraci), v€etné Prahy. V roce 2006 pak nastaly povodné
dvakrat, tzv. jarni (viz tabulka) a nasledné povodné z pocatku léta zplisobené privalovymi
desti (pro tyto povodné nejsou k dispozici srovnatelné udaje z pojistného trhu). Zmény, které
Spole¢nost provedla ve struktufe majetkového pojisténi s cilem sniZzit riziko pojistnych plnéni
v souvislosti s povodnémi a rovnéz systém mapovani rizikovych oblasti a regiond, se
projevily pozitivné.
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O kvalitnim rozloZeni rizika svéd&i mimo jiné i to, Ze celkovy objem hrubych nékladd na
pojistna plnéni z povodni a snéhové kalamity v roce 2006 1 977 mil. K& neved! k obdobnému
meziro¢nimu zvySeni nakladl na pojistna plnéni z Zivelnich rizik celkem .

Nasledujici tabulka uvadi kli¢ové udaje o povodnich v roce 2002 a 2006:

Povodn & roku 2002 Povodn é —jaro 2006
Pojistné Pojistné
udalosti mil. K € udalosti mil. K €
(v tisicich) (v tisicich)

Celkové - Skody (odhad dle Ceske na 73 000 n.a. n. a.
asociace pojistoven)
Pojisténé Skody 82 36 811 14 780
Podil Spole¢nosti - v hrubé vysi 52 8 888 10 369
Podil Spole¢nosti - v €isté vySi 52 290 10 222
vClsty, podil Spole¢nosti na celkovych na. 3.97% na. na.
Skodéch
9|sty’p0dll Spole¢nosti na pojisténych 63.41% 7.87% 71.43% 28.46%
Skodéch
E.3 Rizeni rizik Spole énosti — nastroje a kontrola

Riziko je nedilnou sougasti prostfedi, ve kterém Spole¢nost podnika. Rizeni rizik je jednim z
klic¢ovych procesl ve spolecnost a jeho hlavnim cilem je zajistit, Ze vySe vlastniho kapitalu
Spole¢nosti je pfiméfena k rizikdm, kterym je vystavena pfi svém podnikani. Hlavnim
pfedmétem Cinnosti Spole€nosti je pojistovaci ¢innost.

Pojistovaci €innosti jsou spojeny pfedevsim s matematicko-pojistnym rizikem, trznim rizikem
a uvérovym rizikem souvisejicim s investiénim portfoliem. Pojistné-matematické riziko je
obsaZzeno ve stanoveni adekvatnich sazeb pojistného a adekvétni vySe pojistnych rezerv.
Maximalni vySe pojistného rizika je Fizena prostfednictvim stanoveni vyjimek z pojisténi,
limitd pojisténych Skod a prostfednictvim zajisténi. Matematicko-pojistné riziko spojené se
smlouvami Zivotniho pojidténi je Fizeno za pomoci metod fizeni aktiv a pasiv. Rizeni
provoznich rizik neni v tomto kontextu tak vyznamné.

Rizeni finan&nich rizik pro Spoleénost zajistuje specializovany Gtvar Spoleénosti, ktery svou
¢innost koordinuje s Utvary fizeni rizik na arovni Skupiny. Spole€nost se tak muze zaméfit
na stanovovani komplexni strategie a politiky v oblasti fizeni rizik, v€etné Fizeni pojistné-
matematickych rizik.

Rizeni finanénich a pojistovacich rizik je vyznamnym prvkem &innosti Spoleénosti i
s ohledem na to, Ze vyznamna ¢€ast pojistnych smluv v Zivotnim pojiSténi Spole€nosti je
svazana pfimo ¢&i nepfimo s vykonnosti aktiv, zdrojem jejichZ kryti jsou zavazky z téchto
pojistnych smluv. Proto spole¢nost vedle standardnich vykonnych struktur zfidila i vybor pro
fizeni aktiv a pasiv, ktery je odpovédny za nastaveni skladby aktiv a pasiv a sledovani, zda
toto nastaveni umoziuje s pfiméfenymi naklady soustavné dosahovat plnéni regulatornich i
interné nastavenych kapitalovych pozadavku.

E.3.1 Rizeni trznich rizik

Trzni riziko, tedy riziko drokovych sazeb, ménové riziko a riziko zmény ceny akcii,
vyplyvajici z obchodnich pozic finanéniho majetku a zavazk( Spolecnosti je soustavné
sledovano, méfeno a fizeno za pouZiti analyzy hodnoty rizika (oznaovana téz jako ,Value at
Risk®, zkracené ,VaR") a dalSich metod (pfifazovani penéznich tokd, analyza durace atd.).

Zakladnim nastrojem na mérfeni a fizeni trzniho rizika ve Spole¢nosti je metoda Value at risk.

Hodnota rizika predstavuje potencialni ztraty vyplyvajici z nepfiznivych zmén trznich faktord
pro urcité obdobi v ¢ase a urcitou hladinu vyznamnosti. Pfistup zaloZeny na metodice JP
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Morgan Risk Metrics pouZiva pro stanoveni VaR matici relativnich zmén trznich faktord a
Cistou soucasnou hodnotu trZznich pozic za predpokladu, Ze tyto relativni zmény jsou
normalné rozdéleny. Hodnota VaR je pocitana na roéni bazi na drovni 99% spolehlivosti.

Pfedpoklady pouzité v modelu VaR maji ur€ith omezeni. Jedna se predevSim o tato
omezeni:

Obdobi drzeni, ve kterém se predpoklada, Ze je mozné urcitou pozici zajistit, nebo prodat.
Toto je ve vétSiné pfipadu povazovano za realisticky pfedpoklad, ale mohou nastat pfipady,
kdy v dusledku nizké likvidity trhu je obdobi delsi,

Hladina 99 procentni spolehlivosti nezohledriuje ztraty, které mohou vzniknout za touto
hranici. | v samotném modelu existuje jednoprocentni pravdépodobnost, Ze ztraty prekrodi
stanovenou VaR,

Metodologii Ize vyuzit pouze u instrumentd s linearni zavislosti jejich hodnot na zménach
hodnot trznich rizikovych faktor(d.V pfipadé nelinearni zavislosti (napf. u opci), je mozno
pouzit analytickou delta/gama aproximaci,

VaR je vypocitana z hodnot ke konci obchodniho dne a nezohlednuje rizika, ktera mohou
vzniknout na pozicich v pribé&hu obchodniho dne,

Pouziti historickych dat, jako z&kladu pro stanoveni mozného rozpéti budoucich vysledkud
nemusi vzdy pokryt vSechny moZzné scénare, predevsim ty, které jsou svou podstatou
vyjimecéné,

Hodnota VaR je zavisla na pozici Spole¢nosti a na volatilit¢ trznich cen a maze se pfi
nezménéné pozici Spole¢nosti snizovat pokud volatilita trznich cen klesa a zvySovat v
opacném pripadé.

VaR pro obchodni portfolia je nasledujici:

VaR v absolutnim vyjadieni v tis. K&

K 31. prosinci Pramér Maximum Minimum

2007

Ménové riziko 34 329 29776 34 329 23 857
Urokové riziko 504 195 1135253 1507 070 504 195
Ostatni cenova rizika 5632 394 5514 270 7 291 254 3517 419
Kovariance -536 016 -1 081 405 -1 632 246 -536 016
Celkové riziko 5634 902 5597 893 7 198 964 3782435
2006

Ménoveé riziko 54 376 77 360 187 754 15 841
Urokové riziko 1260 643 1 764 856 2 082 945 1260 643
Ostatni cenova rizika 4 125 490 6 256 263 11735912 3820 969
Kovariance -1406620 -1625827 -1905051 -1406 620
Celkové riziko 4 033 888 6 472653 11 767 504 4 033 888

E.3.2  Rizeni Grokovych rizik

Ke stanoveni odhadu citlivosti obchodnich a neobchodnich aktivit vi¢i zménam Grokovych
sazeb Spole€nost vyuziva analyzu durace (Cisté doby do splatnosti). Durace dluhopisu
odpovida Zivotnosti fiktivniho bezkupénového dluhopisu (v letech), jehoZ realna hodnota by
se vdusledku zmény trznich Urokovych sazeb zmeénila o stejnou Castku, jako skute¢ny
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dluhopis ¢i portfolio. Finanéni nastroje, v€etné derivatd, které se vyuZivaji k fizeni aktiv a
pasiv, maji vliv na zménu ¢isté doby do splatnosti (durace).

Spole¢nost rovnéz sleduje citlivost finan€nich aktiv a pasiv prostfednictvim rdznych
standardnich a nestandardnich scénaru vyvoje Urokovych sazeb. Standardni scénare, které
se sleduji na mésic¢ni bazi, ve vypoctech uvazuji 100 bp soucasny pokles nebo rist vSech
svétovych vynosovych kfivek a 50 bp pokles nebo rlst v ¢asti vynosové kfivky nad 12
meésicu.

Nasledujici tabulka ukazuje citlivost Spole€nosti na rast, nebo pokles trznich arokovych
sazeb, tj. zmény v soucasné ¢istné hodnoté dluhovych cennych papiru:

vs s

V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem

+100bp -100bp Lo i
2007 soucasny soucasny +500bf rr(])?(rl:ISt 50 obli Fgﬂes
narust pokles P P
Priimér za obdobi 61777 -266 435 63 041 -113 988
Maximum za obdobi 396 850 -718 936 235 755 -315 709
Minimum za obdobi -153 648 -59 642 -63 007 10 153
2006
Primér za obdobi 284 492 -607 090 185 822 -265 905
Maximum za obdobi 503 484 -869 984 304 835 -395 897
Minimum za obdobi 67 506 -338 776 68 043 -141 882

E.3.3  Rizeni ménovych rizik

Spole¢nost soustavné vyhodnocuje hodnotu isté ménové pozice v jednotlivych ménach a
hodnotu celkové Cisté ménové pozice za U€elem udrzet svou expozici va¢i ménovému riziku
na urcité pfijatelné drovni.

E.3.4  Zajist éni rizik (Hedging)

Spole¢nost vyuziva finanéni derivaty k fizeni potencialniho dopadu Urokového a ménoveho
rizika. Pro tento UcCel je pouzivano nékolik typu finanénich derivatl, véetné Urokovych a
mé&novych swaptl, opci, forwardovych smluv a jinych derivatt. Ugelem aktivit Spole&nosti
v ramci hedgingu je zabezpec€eni Spolecnosti pfed rizikem nepfiznivého vyvoje Cisté vySe
penéznich tokd v dusledku pohybl drokovych sazeb nebo ménovych kurzd, dvérovych
ratingll nebo trznich cen. Spole¢nost provadi obchodni transakce za uc¢elem ekonomického
zajisténi v souladu se svou strategii v oblasti fizeni aktiv a pasiv.

Derivaty zajiStujici urokova rizika jsou urCeny Kk zajisténi standardnich drokovych sazeb
urcitych aktiv ¢i skupin obdobnych aktiv a zavazk( ¢&i skupin obdobnych zavazk( nebo
predpokladanych transakci. Spole¢nost se ve svych aktivitach v oblasti fizeni rizik soustfedi
na ekonomické zajisténi rizik, kterym je vystavena ve vztahu ke svym otevienym pozicim
aktiv a pasiv. Ztohoto divodu Spole¢nost sleduje miru rizik, ktera pro ni vyplyvaji ze
zmén Urokovych sazeb, pomoci provérfovani nesouladu mezi ¢istou vySi aktiv a cizich zdroju
v ramci pfecenovacich pasem.

Jestlize Spole¢nost provadi ekonomické zajisténi portfolia avérd nebo skupiny zavazki
(obzvlasté zavazkl vyplyvajicich ze Zivotniho pojisténi) proti riziku zmén urokovych sazeb,
rozdéli avéry/zavazky do homogennich skupin podle splatnosti.

Spole¢nost vyuziva zajiStovacich derivatd v reakci na zmény trznich podminek i zmény
charakteru a struktury pfisluSnych aktiv, cizich zdroju a pevnych zavazkau.
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E.3.5 Rizeni Gvérovych rizik

Ke stanoveni hodnoty uvérového rizika (,Value at Risk") Spole¢nost pouZiva vypocet
avérového rizika podle metodiky J.P. Morgan Credit Metrics, konkrétné matici
pravdépodobnosti pfechodu mezi ratingovymi stupni a simulace ratingovych pfechodd Monte
Carlo. Tato metodika pokryva uvérové riziko v ramci portfoliového pfistupu a zahrnuje zmény
hodnoty nejen v dusledku moznych udalosti kreditniho selhani, ale take v dusledku zvySeni
¢i sniZzeni ratingu plynouciho ze zmény uvérové kvality. Hodnota VaR je pocitana na ro¢ni
bazi na drovni 99% spolehlivosti. Limity pro jednotlivé emitenty (resp. protistrany) nastavuje
Spolecnost podle jejich kredibility a pravidelné kontroluje dodrzovani téchto limitd.

E.3.6  Rizeni pojistn &-matematickych rizik

Pojistné-matematické riziko fidi Spole€nost na zékladé svych internich smérnic pro vyvoj
produktl, stanoveni vySe pojistné-technickych rezerv, kritérii stanoveni ceny, strategii
zajisténi a pravidel pro pfijeti do pojisténi. Vedeni dale sleduje rizikové profily, kontroluje
rizika vyplyvajicich z pojiSténi a Fizeni aktiv a pasiv. Mira rizika zaruk spojenych s pojistnymi
smlouvami, které zahrnuji vysokou garantovanou urokovou miru, je posuzovana na zakladé
stochastickych modeld. Stanoveni ceny produktu odrazi hodnotu pojistnych garanci, na které
Spole¢nost vytvafi pfislusné rezervy.

V soucasné dobé Spole€nost vyviji a testuje nové metody zaloZzené na dynamické finanéni
analyze. Tyto metody budou pouzivany mimo jiné k méfeni potfeby kapitalu ke kryti zavazka.

E.3.6.1 Strategie v oblasti uzavirani pojistnych sm  luv

Strategie v oblasti uzavirani pojistnych smluv (,underwriting®) je nedilnou souc€asti ro¢niho
obchodniho planu. Tento plan specifikuje druhy pojisténi, které budou v planovaném obdobi
poskytovany, a cilové skupiny klientd. Po schvéaleni predstavenstvem je tato strategie dale
rozpracovana na uaroven limitd pro jednotlivé upisovatele (vySe, druh pojisténi, Uzemi,
sektor). Cilem je zajistit odpovidajici rozloZeni rizik v rdmci pojistného kmene. Pracovnici
underwritingu kazdoro¢né prezkoumavaji vdechny pojistné smlouvy (pouze v nezivotnim
pojisténi) a maji pravo zamitnout obnoveni pojistné smlouvy nebo zmeénit jeji podminky.

E.3.6.2 Strategie v oblasti zajist éni

Spole€nost zajistuje néktera sva rizika z uzaviranych pojistnych smluv s cilem omezit riziko
ztraty a ochranit své kapitalové zdroje. Zajistny program Spole¢nosti je zaloZzen na kombinaci
zajistnych smluv s externimi zajistiteli (,externi zajisténi*) a smluv s kaptivni zajiStovnou.

Externi zajisténi
Spole¢nost uzavird proporcionalni a neproporcionalni zajistné smlouvy s cilem sniZit
rizikovou angazovanost. Limity maximalni Cisté angazovanosti v jednotlivych odvétvich jsou

kazdoro&né prehodnocovany. K ziskani dodate¢né ochrany Spole¢nost vyuzZiva u nékterych
pojistnych smluv rovnéz fakultativni zajisténi.

V ramci své strategie v oblasti zajisténi Spole€nost pravidelné€ monitoruje finanéni situaci
svych zajistiteld. Hlavnim nastrojem fizeni Gvérového rizika zajistiteld jsou zpravy
ratingovych agentur, zejména Standard&Poor’s.

Zajisténi v sobé obsahuje Uvérové riziko, jelikoZ postoupeni pojistného rizika na zajistitele
nezbavuje Spole¢nost jejich zavazkd vuci klientim. Spole€nost pravidelné vyhodnocuje
finan€ni situaci svych zajistiteld a sleduje koncentraci uvérového rizika tak, aby
minimalizovala objem, v jakém je vystavena moznym finanénim ztratam v disledku platebni
neschopnosti zajistitele.

VSechny oblasti zajiSténi jsou pfisné sledovany. Jsou stanovovany podminky zajiSténi
sjednavané ve smlouvach, minimalni kapacita, vySe vlastniho vrubu. Uzaviené kontrakty
jsou s témito kritérii porovnavany, je sledovana soudrznost zajistného programu, jeho trvala
pfiméfenost a vhodnost a uvérove riziko.
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Kaptivni zajisténi

Spole¢nost s U¢innosti od roku 2004 rozsifila z ekonomickych a obchodnich divodld svuj
zajistny program o kaptivni zajisténi a ktomuto UCelu zaloZila dcefinou spoleénost
CP Reinsurance company Ltd. (viz kapitola C). CP Reinsurance company Ltd. nema pfidélen
rating.

Zajistovaci operace jsou centralizovany v jednom specializovaném oddéleni.
E.3.7 Rizeni aktiv a pasiv

Klicovym aspektem Fizeni rizik Spole€nosti je vyvazovani citlivosti aktiv a zavazkd na pohyby
arokoveé miry.

Spole¢nost ma ustanoven Vybor fizeni aktiv a pasiv. Jedna se o poradni organ odpovédny
za sledovani aktiv a pasiv Spole¢nosti s cilem zajistit schopnost Spole€nosti vZdy dostat
svym zavazkim — bez nadmérnych naklad( a pfi dodrZeni internich smérnic Spole¢nosti a
pozadavkl na kapitalovou pfimérenost ze strany regulatora.

PFi fizeni svych finan¢nich pozic Spole€nost uplatiiuje pfistup zajiStujici vyvazenost mezi
kvalitou, diverzitou, likviditou a vynosem z investice. Cilem investi¢niho procesu je
optimalizovat vynos z investic po zdanéni a celkovy vynos pfi zohlednéni pfislusnych rizik, a
soucasné zajistit Fizeni aktiv a pasiv Spole¢nosti na zakladé penéznich tok( a Cisté doby
splatnosti (durace).

Spole¢nost pfifazuje ur€itym skupinam zavazkl (zavazky z neZivotniho pojisténi, zavazky
z Zivotniho pojisténi a vlastni kapital) a kapitalu konkrétni aktiva. Investi¢ni strategie je
upravovana pro kazdou dil€i skupinu aktiv, s pfihlédnutim ke skute€nym dobam splatnosti,
vynosové kfivce, citlivosti vaci zménam kurza ¢i sazeb, likvidité, sektorové koncentraci,
avérové kvalité a regulatornim limitm.

E.3.8 Operaénirizika

Rizeni operacnich rizik pfedstavuje proces identifikace, méfeni, sledovani, ohodnocovani a
oprav chyb, které vznikly v dusledku neadekvatniho nebo nefungujiciho internich procesu
nebo v disledku externich udalosti.

Spole¢nost méfi své (pro svou interni potfebu) opera¢ni rizika na Urovni 15% poZadované
kapitadlové pfiméfenosti.

Proces Fizeni operacnich rizik je zaloZzen pfedevsim na analyze téchto rizik a navrzeni Uprav
pracovnich postupu s cilem maximélni eliminace provoznich rizik (ztraty zpdsobené jinymi
riziky, nez je riziko trzni a Uvérové). Pracovni postupy upravujici investicni ¢innost a fizeni
rizika tvofi soucast zavaznych vnitinich predpisu a pravidel Spole¢nosti.

E.3.9 Operaéni systémy a Fizeni bezpe énosti informa €nich technologii (IT)

Organizace systéemu informacnich technologii (IT) vychazi zrozdéleni pravomoci Utvaru
bezpecnosti informaénich technologii od vlastniho IT provozu a vyvoje IT. Pravidla
stanovena Spole¢nosti v oblasti fizeni rizik informacnich technologii a informacni
bezpecnosti vychazeji z pravidel a doporu€eni obsaZenych ve standardu ISO/IEC
17799:2000 Informacni technologie — Soubor pravidel pro fizeni informacni bezpecnosti.
Havarijni plany k zajisténi kontinuity provozu kli¢ovych systém( v pfipadé havarie, plivodné
vypracovaneé v letech 2002 — 2003, byly v roce 2004 podle planu ¢astec¢né aktualizovany.
Tyto plany obsahuji scénafe obnoveni provozu jednotlivych kli¢ovych systémua dostate¢né
rychle, aby nebyla ohroZzena obchodni ¢innost Spole€nosti. Prioritou je eliminace negativnich
dopadl havarie na dostupnost sluzeb pro klienty Spole€nosti. Nedilnou soucésti veSkerych
zmén infrastruktury a informacnich systémd jsou dukladné testy jejich provozuschopnosti
v internich a externich sitich Spole€nosti. Tyto testy provadi nezavisla odborna firma a jsou
povinné pro vSechny nové systémy i pro zmény rutinnich operaci, s cilem zajistit udrzeni
systému Spole€nosti na vysoké arovni kvality.
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E.4 Rizeni kapitalu

Spole¢nost podnika v pojistovnictvi, které je regulovanym odvétvim. Pfedmétem regulace,
upravené zejména zakonem 363/1999 Sb. o pojiStovnictvi a vyhlaSkou 303/2004 Sb., kterou
se provadi zakon o pojistovnictvi, je mimo jiné i vySe regulatorniho kapitalu. Stanoveni jeho
vySe je upraveno vypoctem miry solventnosti, kterym se urCuje poZadavek na minimalni vysi
regulatorniho kapitalu (oznaCuje se jako poZadovand mira solventnosti) a kterym se
stanovuje i postup vypocltu skutecné vySe regulatorniho kapitalu (oznacuje se jako
disponibilni mira solventnosti). PoZadovana i disponibilni mira solventnosti se zjistuji
oddélené pro Zivotni pojisténi a pro nezivotni pojisténi.

Dohled v pojistovnictvi a tim i dohled nad dodrzovani poZadavku na regulatorni kapital
vykonava CNB.

Stav regulatorniho kapitalu k 31. prosinci (v tis. K&)

2007 2006
PoZadovana mira solventnosti Zivotni pojisténi 3489 736 3416 162
NezZivotni pojisténi 2 698 458 2 580 093
Disponibilni mira solventnosti Zivotni pojidténi 12 985 449 13 203 255
Nezivotni pojisténi 7 581 945 6 536 759

Spole¢nost pozorné sleduje dodrZzovani poZadavku na regulatorni kapitél. S ohledem na to,
Ze soucasna regulace je zaloZena na principech tzv. Solvency | a bude nahrazena systémem
oznac¢ovanym jako Solvency I, postupné implementuje do svych postupl fizeni kapitald
podle rizik.
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F. PFiloha k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

F.1 Nehmotny majetek
V tis. K&, k 31. prosinci

2007 2006
Software 1 330 407 1403 367
Ostatni nehmotny majetek 46 565 32735
Nehmotny majetek celkem 1376 972 1436 102

F.1.1  Software a ostatni nehmotny majetek

Nasledujici tabulka uvadi pfehled zmén softwaru a ostatnich kategorii nehmotného majetku:

vr s

V tis. K&, pro rok koncici 31. prosincem 2007

Ostatni
Software nehmotny Celkem

majetek
Pofizovaci cena
Zustatek k 1. lednu 3238 244 50 734 3288978
Prirdstky 522 264 36 258 558 522
Ubytky -40 350 -9 228 -49 578
Zustatek k 31. prosinci 3720 158 77 764 3797 922
Opravky a trvalé snizeni hodnoty
Zustatek k 1. lednu 1834877 17 999 1852 876
oot()jdpcl)sb)i/ zauctované v bézném ucetnim 570 559 14 136 584 695
Ubytky -15 685 -936 -16 621
Zustatek k 31. prosinci 2 389 751 31199 2 420 950
Uéetni hodnota k 31. prosinci 1 330 407 46 565 1376 972

Odpisy zaulc¢tované v béZzném ucetnim obdobi jsou zahrnuty v ,Ostatnich nakladech® ve

vykazu zisku a ztraty.

vs s

V tis. K¢&, pro rok kongici 31. prosincem 2006

Ostatni
Software nehmotny Celkem

majetek
Pofizovaci cena
Zustatek k 1. lednu 2754914 19 117 2774031
Prirdstky 483 474 31617 515 091
Ubytky -144 -144
Zustatek k 31. prosinci 3238 244 50 734 3288 978
Opravky a trvalé snizeni hodnoty
Zustatek k 1. lednu 1337 556 11 420 1348 976
Odpisy zaucétované v bézném ucetnim obdobi 497 428 6 579 504 007
Ubytky -107 -107
Zustatek k 31. prosinci 1834 877 17 999 1852 876
Uéetni hodnota k 31. prosinci 1403 367 32735 1436 102
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F.2

Nasledujici tabulka uvadi pfehled zmén provozniho a ostatniho hmotného majetku:

vrs s

Provozni a ostatni hmotny majetek

V tis. K&, pro rok koncici 31. prosincem 2007

Pozemky a Ostatn,i Nedokpn ¢ _Z tohvo ]
hmotny ené Celkem finan éni
stavby . . ; .
majetek investice leasing
Pofizovaci cena
Zustatek k 1.lednu 3475141 2801431 278185 6554 757 51351
PrirGstky 20 054 219 483 414 789 654 326 21134
Ubytky -3 085 810 -463 830 -34030 -3583670 -11 077
Pfevod do i z investicniho majetku 17 -133 531 -133514
Ostatni zmény -45 248 671 -3 673 -48 250
Zustatek k 31. prosinci 364 155 2557 755 521740 3443650 61 408
Opravky a sniZzeni hodnoty
Zustatek k 1. lednu 1020866 2262002 4373 3287241 26 927
Odpisy zauctovane v bézném 23057 309 014 332 071 13 392
ucetnim obdobi
Trvalé snizeni hodnoty zalctované
v bézném ucetnim obdobi
Zuctovani trvalého sniZzeni hodnoty
Ubytky -728 939 -445 179 -1174 118 -11 077
Zustatek k 31. prosinci 314984 2125837 4373 2445194 29 242
Uéetni hodnota k 31. prosinci 49171 431 918 517 367 998 456 32 166

V roce 2007 Spolec¢nost pokraCovala v procesu vnitfni reorganizace a prodeje vyznamneé
Casti jak provoznich tak investi¢nich nemovitosti. VétSina nemovitosti byla prodana
spolec¢nostem kontrolovanym spole¢nosti Tenacity Ltd. (Cyprus). Vysledkem tohoto procesu
je k 31. prosinci 2007 mimo jiné ubytek téchto aktiv z bilance Spole¢nosti.

Ostatni zmény ve vySi 45 248 tis. K& ve sloupci pozemky a stavby predstavuji reklasifikaci
majetku v zlstatkové Ucetni hodnoté 48 250 tis. K& do kategorie dlouhodoba aktiva drzena
k prodeji (viz F.5) a pfevody z nedokoncenych investic ve vysi 3 002 tis. K& do kategorie

pozemky a stavby.

Ostatni zmény ve sloupci ostatni hmotny majetek ve vysi 671 tis. K& pfedstavuji prevody

z nedokoncenych investic do ostatniho hmotného majetku.

Pfevod nedokon&enych investic do pozemkl a staveb ve vySi 133 531 tis. KE pfedstavuje
Céast technickych zhodnoceni v roce 2007 (viz F.3).
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vrs s

V tis. K&, pro rok koncici 31. prosincem 2006

Ostatni . Z toho
Pozemky . Nedokon €ené ' L
hmotny : . Celkem finan €ni
a stavby . investice .
majetek leasing
Pofizovaci cena
Zustatek k 1.lednu 4072233 2765049 357792 7195074 40 044
PrirGstky 111 044 304 327 191 004 606 375 15718
Ubytky -778585  -267 945 -1 046 530 -4 411
Pfevod do i z investi¢niho majetku 296 119 -235 905 60 214
Ostatni zmény -225 670 -34 706 -260 376
Zustatek k 31. prosinci 3475141 2801431 278 185 6554 757 51 351
Opravky a sniZzeni hodnoty
Zustatek k 1. lednu 1163574 2057077 4373 3225024 19 065
Odpisy zauctovane v bézném 69207 396 803 466 010 10 040
Ucetnim obdobi
Trv?lve snizeni hpdnoty zquctovane 27 297 27 297
v béZném ucetnim obdobi
Zuctovani trvalého snizeni hodnoty -66 -66
Ubytky -239146  -191 878 -431 024 -2 178
Zustatek k 31. prosinci 1020866 2262002 4373 3287241 26 927
Uéetni hodnota k 31. prosinci 2 454 275 539 429 273812 3267516 24 424

Ostatni zmény predstavovaly reklasifikaci majetku v zUstatkové ucetni hodnoté 260 376 tis.
K& do kategorie dlouhodoba aktiva drzena k prodeji (viz F.5) a pfevody z nedokon&enych
investic ve vysi 34 706 tis. K& do kategorie pozemky a stavby.

F.3 Investi €ni majetek

Nasledujici tabulka uvadi pfehled zmén investi¢niho majetku:

V tis. K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006

Zuastatek k 1. lednu 2911611 3230699
Prirastky 62 218
Aktivace naslednych vydajl 202 275 235 905
Prevod do i z provozniho a ostatniho hmotného majetku -17 -296 119
Ostatni zmény -280

Vynosy z prodeje -2 307 321 -259 330
Realizované zisky z investi¢niho majetku 24 414 46 830
Realizované ztraty z investi¢niho majetku -305 686 -82 770
Nerealizované zisky z investi¢niho majetku 536 109 070
Nerealizované ztraty z investiniho majetku -1 996 -134 892
Zustatek k 31. prosinci 523 536 2911611

V roce 2007 Spolec¢nost pokraCovala v procesu vnitfni reorganizace a prodeje vyznamneé
Casti jak provoznich tak investi¢nich nemovitosti. VétSina nemovitosti byla prodana
spolec¢nostem kontrolovanym spole¢nosti Tenacity Ltd. (Cyprus). Vysledkem tohoto procesu
je k 31. prosinci 2007 mimo jiné ubytek téchto aktiv z bilance Spole¢nosti.

Realnd hodnota investitniho majetku je zaloZzena na ocenéni provedeném nezavislym
znalcem s odpovidajici odbornou zpUsobilosti a pfedchozi zkuSenosti v ocenovani
nemovitosti obdobného druhu a v obdobné lokalité.

Rozhodujicimi proménnymi pouzitymi pfi stanoveni realné hodnoty, jsou odhadované pfijmy
Zz ndjemného (zohledAujici o¢ekavanou miru inflace), mira vyuZziti pronajimatelnych ploch,
vydaje na udrZzbu a rekonstrukce (vychazejici z pofizovaci ceny, technického stavu,
odhadované doby Zivotnosti a odhadované diskontni sazby zavislé na konkrétnich
podminkach).
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F.4 Finan €ni aktiva
V tis. K¢, k 31. prosinci
2007 2006
Finanéni aktiva uréena k prodeji 20 222 680 5174571
Finanéni aktiva drzena do splatnosti 1903138 1886 610
Flnancr]l akot|vav ocefiovana realpqu hodnotou proti Gétam nakladd 11 497 131 14 238 659
nebo vynostl uréena k obchodovani
Flnancr,n ak°t|va ocenovana [ealnou hodnotog protl uctdm nékladd 45 188 012 55 616 346
nebo vynosd, ktera nejsou urena k obchodovani
Uvéry a pohledavky 26 902 255 22 343190
Penize a penézni ekvivalenty 330 224 1171098
Finan €ni aktiva celkem 106 043 440 100 430 474
F.4.1  Finané&ni aktiva ur €ena k prodeji
V tis. K¢, k 31. prosinci
2007 2006
Dluhopisy 20 005 811 4 264 452
Vladni dluhopisy 13927 516 4 051 266
Korporatni dluhopisy 6 027 727 213 186
Verejny sektor 50 568
Akcie 216 869 910 119
Finan €ni aktiva ur ¢ena k prodeji celkem 20 222 680 5174571
V souladu s platnou investiéni strategii pokraCovala Spole¢nost v roce 2007 v

restrukturalizaci portfolia, coz vedlo k vyznamnému narustu této kategorie.

Meziroéni pokles v poloZce akcii je dan predevsim prodejem akcii CSOB,

acetni hodnoté 692 532 tis. KE.
F.4.2  Finané&ni aktiva drzen& do splatnosti
V tis. K&, k 31. prosinci 2007

a. s. v celkové

L Amortizovana S
Reéalnd - . Ucetni
hodnota porzovac hodnota
hodnota
Dluhopisy 2173290 1903138 1903 138
Viadni dluhopisy 86 494 76 306 76 306
Korporatni dluhopisy 2 086 796 1826 832 1826 832
Finan €ni aktiva drzen& do splatnosti celkem 2173290 1903 138 1903 138
V tis. K&, k 31. prosinci 2006
Realna ~ /Amortizovana Ugetni
hodnota pﬁ rizovact hodnota
odnota
Dluhopisy 2 306 810 1886 610 1886 610
Vladni dluhopisy 86 824 71261 71261
Korporatni dluhopisy 2219 986 1815 349 1815 349
Finan €ni aktiva drZzena do splatnosti celkem 2 306 810 1886 610 1886 610

74



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

F.4.3 Finanéni aktiva oce Aovana realnou hodnotou proti U

vynos U uréena k obchodovani

V tis. K¢, k 31. prosinci

¢étam naklad G nebo

2007 2006
Dluhopisy 124 867
Dluhopisy vydané vefejnym sektoru 124 867
Akcie a podilové listy 11 024 968 13489 110
Akcie 11 024 968 13489 110
Kladna realna hodnota derivatu 472 163 624 682
Celkem 11 497 131 14 238 659

Veskera finanéni aktiva ur€ena k obchodovani jsou ocenéna kétovanou trzni cenou,
s vyjimkou derivatl, které jsou oceriovany obecné akceptovanymi metodami ocenéni dle
jednotlivych produktd (tj. metodou diskontovanych ocekavanych budoucich penéznich tokd,

pomoci Black-Scholesova modelu, apod.).
Nasledujici tabulky obsahuji jednotlivé druhy derivat(:
V tis. K&, k 31. prosinci 2007

Podkladovéa hodnota se zbytkovou
dobou splatnosti

Realna hodnota

) Méné nez 3 0d3 Vice nez 1 Aktiva Zavazky
Urokové derivaty mésice mésict do 1 rok
roku
OTC - nastroje:
IRS (Grokove swapy) 6 000 000 15 005 380 125931 143 261
Celkem 6 000 000 15 005 380 125931 143 261

V tis. K&, k 31. prosinci 2007

Podkladova hodnota se zbytkovou
dobou splatnosti

Realna hodnota

Méné nez 3 0d3 Vice nez 1 Aktiva Zavazky
Ménové derivaty mésice meésict do 1 rok
roku
OTC-nastroje:
Ménové forwardy 288 145 92 864
Cross-currency swapy 15 837 855 971 360 335 456 209 050
Celkem 16 126 000 971 360 335 548 209 914

V tis. K¢, k 31. prosinci 2007

Podkladova hodnota se zbytkovou
dobou splatnosti

Realna hodnota

Méné nez 3 0Od3 Vice nez 1
Akciové derivaty mésice mésict do 1 rok Aktiva Zavazky
roku
OTC-nastroje 420 000 10 684 10 684
Celkem 420 000 10 684 10 684

V tis. K&, k 31. prosinci 2007

Podkladovéa hodnota se zbytkovou
dobou splatnosti

Realna hodnota

Derivaty — credit default Méné nez 3 0d 3 Vice nez 1
Y mésice mésica do rok Aktiva Zavazky
swaps (CDS)
1 roku
OTC-nastroje 133 100 4082
Celkem 133100 4082

75



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

V tis. K¢&, k 31. prosinci 2006

Podkladova hodnota se zbytkovou
dobou splatnosti

Realna hodnota

Méné nez 3 0d 3 Vice nez 1
Urokové derivaty meésice meésict do 1 rok Aktiva Zavazky
roku
OTC - nastroje:
IRS (Grokové swapy) 3 000 000 200000 29907 680 251 869 351911
Celkem 3 000 000 200000 29907 680 251 869 351911

V tis. K¢, k 31. prosinci 2006

Podkladova hodnota se zbytkovou
dobou splatnosti

Realna hodnota

Méné nez 3 0d3 Vice nez 1 Aktiva Zavazky
Ménové derivaty mésice mésica do 1 rok
roku

OTC-nastroje:

Ménové forwardy 296 315 2679 5
Cross-currency swapy 19 127 468 971 360 358 225 15 346
Nakoupené ménové opce 1121190 109 980 11 909

Prodané ménové opce 302 445 219 960 13 092
Celkem 20 847 418 329 940 971 360 372 813 28 443

V tis. K¢, k 31. prosinci 2006

Podkladovéa hodnota se zbytkovou
dobou splatnosti

Realna hodnota

Derivaty — credit default Méné nez 3 0d 3 Vice nez 1
Y mésice mésica do rok Aktiva Zavazky
swaps (CDS)
1 roku
OTC-nastroje 137 475 11 882
Celkem 137 475 11 882

VesSkeré zisky a ztraty z derivatovych obchodu jsou vykéazany ve vykazu zisku a ztraty.

F.4.4  Finan¢ni aktiva oce novana realnou hodnotou proti ¢ étim naklad & nebo

vynos U, kterd nejsou ur éena k obchodovani

V tis. K&, k 31. prosinci

2007 2006

Dluhopisy
Vladni dluhopisy
Dluhopisy vydané vefejnym sektorem
Korporatni dluhopisy

Akcie a podiloveé listy

36 094 802 48 243 803
13 411 400 20 499 036
1242 423 1261 253
21440979 26 483514
9093 035 7 372 368

Akcie 161 392 162 425
Podilové listy 8 931 643 7 209 943
Ostatni 175 175
Celkem 45188 012 55 616 346

F.4.5 Finanéni aktiva oce novana realnou hodnotou proti 0 étdm naklad G nebo

vynos U (podle pouzité metody oce hovani)

V tis. K¢, k 31. prosinci

2007 2006

Trzni cena
Cista sou¢asna hodnota budoucich penéznich toku
Cena zpétného odkupu

34 596 498 45 126 108
13 103 947 17 558 236
8 984 698 7170661

Celkem

56 685 143 69 855 005
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U finan€nich aktiv s pravem zpétného odkupu, jako napf. u podilovych listd otevienych
podilovych fondl, ma Spole¢nost pravo Zadat o zpétny odkup svého podilu ve fondu
kdykoliv, a to za hotovost odpovidajici jejimu pomérnému podilu na hodnoté aktiv fondu.
Cena zpétného odkupu je povaZzovéna za realnou hodnotu daného aktiva.

F.4.6
V tis. K&, k 31. prosinci

Uvéry a p Gjéky bankam

2007 2006
Terminované vklady v bankéach 11 027 156 11 973 455
Uvéry bankam 254 341 254 341
Uvéry a pajéky z repo operaci 6 498 015 1770195
Ostatni 163 838
Uvéry a p ujéky bankam celkem 17 779 512 14 161 829

Nasledujici tabulka uvadi hrubou vysi tvérl a pujéek bankam a trvalé sniZzeni hodnoty téchto

avérlt a puajcek:

V tis. K¢, k 31. prosinci

2007 2006
L:Jvéry a pujcky bankam, ze kterych plynou vynosy 17525171 13 907 488
Uveéry a plijcky bankém, ze kterych neplynou vynosy 4044516 4044 516
Mezisou €et Uv érd a pujéek bankam 21 569 687 17 952 004
Uprava o trvalé sniZeni hodnoty -3790 175 -3790 175
Uvéry a pujéky bankam celkem, o ¢&isténé o trvalé snizZeni 17 779 512 14 161 829

hodnoty

F.4.7  Uvéry a p Gjéky nebankovnim subjekt am

Nasledujici tabulka uvadi hrubou vySi Gvéra a pujéek nebankovnim subjektim a trvalé

snizeni hodnoty téchto avérl a puajcek.
V tis. K&, k 31. prosinci

2007 2006
Qvéry a pujcky nebankovnim subjektim, ze kterych plynou vynosy 5518 7543
\L/J);/rcle(:é/y a pujcky nebankovnim subjektdm, ze kterych neplynou 5 065 236 5357 438
Mezisou €et (v érli a ptijéek nebankovnim subjekt Gm 5070 754 5 364 981
Uprava o trvalé snizeni hodnoty -5 064 737 -5 356 256
Uvery ap u1,cky nebankovnim subjekt Gm celkem, o ¢iSténé o 6017 8 725
trvalé snizeni hodnoty
F.4.8 Pohledavky
V tis. K&, k 31. prosinci
2007 2006
Pohledavky z pfimého pojisténi 6 391 795 5 580 860
Pohledavky vugi pojistnikiim 6 343 410 5538 416
Pohledavky vuci zprostfedkovatelim 48 385 42 444
Pohledavky z operaci zajisténi 3515972 3319391
Obchodni a ostatni pohledavky 1027 381 1117 628
Danové pohledavky 301 374 13 349
Mezisou €et pohledavek (hrubd vyse) 11 236 522 10 031 228
Uprava o trvalé snizeni hodnoty -2 119 796 -1 858 592
Pohledavky celkem, o €iSténé o trvalé sniZeni hodnoty 9116 726 8172 636

F.5 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Na zakladé uzavienych smluv a probihajicich zavérecnych jednanich o prodeji jsou k datu
Ucetni zavérky 2 provozni budovy Kklasifikovany jako dlouhodobda aktiva drzena k prodeji.
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Kroky k uskute€néni jejich prodeje jiz byly u€inény a ocCekava se, Ze prodeje budou
dokonceny v prabéhu roku 2008. K 31. prosinci 2007 byla hodnota aktiv drzenych k prodeji
48 530 tis. K¢ a vySe odlozené darové pohledavky k témto aktiviim byla 4 835 tis. K&.

Cista G&etni hodnota aktiv pfed pfevodem do dlouhodobych aktiv drZzenych k prodeji byla
48 530 tis. K¢.

F.6 Podily zajistitel G na pojistn é-technickych rezervach
V tis. K&, k 31. prosinci
2007 2006

Paodil zajistitell na pojistné-technickych rezervach 8 142 842 8 266 244
Z toho: kaptivni zajisténi 6 853 161 6 785 937
Podily na pojistn é-technickych rezervach celkem 8 142 842 8 266 244
Kratkodobé 4 337 061 4 491 942
Dlouhodobé 3805 781 3774 302
Celkem 8 142 842 8 266 244

Castky zahrnuté v poloZce podily zajistiteld na pojistné-technickych rezervach predstavuji
¢astky plynouci z podila zajistiteld na o¢ekavanych budoucich vyplatach pojistnych udalosti,
které budou ziskany od zajistiteld Spole¢nosti, a podil zajistiteld na nezaslouzeném
pojistném.

Postoupena zajistna ujednani nezbavuji Spolecnost jejich pfimych zavazk( vugéi pojistnikm.
Spole¢nost je vystavena uvérovému riziku v souvislosti s postoupenym zajiSténim v rozsahu,
ve kterém jakykoli zajistitel nebude schopen splnit své z&vazky vyplyvajici ze zajistnych
smluv.

V tabulce jsou uvedeny postoupené rezervy externim zajistitelim podle ratingu agentury
Standard&Poor’s:

Podil zajistitel @ na pojistn é-

Rating technickych rezervach
v procentech
AAA 4%
AA+ az AA- 36 %
A+ az A- 49 %
Horsi nez A- 5%
Rating neproveden 5%

F.7 OdloZzenad da n
Nasledujici tabulka uvadi zmény stavu cCisté vySe odloZzené dané:

V tis. K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Zustatek Cisté vySe dariové pohledavky / zavazku k 1. lednu -711 423 -603 699
Né&klad / vynos z odlozené dané 125 773 -130 481
Odlozena dan uctovana pfimo do vlastniho kapitalu 116 954 22 757
Zustatek Eisté da nové pohledavky / zavazku k 31. prosinci -468 696 -711 423
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Zauctované odloZené daroveé pohledavky a zavazky zahrnuiji:
V tis. K&, k 31. prosinci

2007 2007 2006 2006
Odlozeny Odlozena Odlozeny Odlozena
danovy danova danovy danova
zavazek pohledavka zavazek pohledavka

Nehmotny majetek -12 183 -3613
Majetkové Ucasti -209 -265
Finan¢ni aktiva -105 615 255 608 -194 671 253 622

Finan¢ni aktiva ocefiovana reélnou

hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo -95 095 -114 010

vynosl(

Finanéni aktiva ur¢end k prodeji 4970 -67 373

Financni aktiva drzena do splatnosti -10 520 -13 288

Uvéry a pohledavky 250 638 253 622
Ostatni aktiva 4835 -22 730
Investiéni majetek -64 293 72171
Provozni a ostatni hmotny majetek -33784 -240 524
Aktivni ¢asové rozliSeni 2572 2311
Zavazky z pojisténi -578 677 -601 355
Finanéni zavazky 28 165 22 142
Rezervy 34 885 1489
Odlozena  dafiova  pohledavka/ -794 761 326065 - 1063158 351 735
(zavazek)
Zu,statek Cisté danové pohledavky/ _468 696 711 423
(zavazku)

Hlavni pfi¢inou meziro€niho poklesu odloZzeného darového zavazku je prodej provoznich
nemovitosti realizovany v roce 2007.

V souladu s G€etnimi postupy uvedenymi v bodé D.1.34 byly pro vypocet odloZzené dané
pouzity dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka
uplatnény tj. pro rok 2008 - 21 %, 2009 — 20 % a pro rok 2010 - 19 % (2006 — 24%).

F.7.1  Splatna a odloZzena da i vykazana p fimo ve vlastnim kapitalu

vs s

V tis. K&, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
OdIoze,na dan.— zisky z pfecenéni provozniho a ostatniho 3247 47 858
hmotného majetku
;())r((jnlggj?na dan — zisky z pfecenéni financnich aktiv uréenych k 4 970 .67 373
Spvlatn,a dan — nefgahzovane zisky/ztraty z financnich aktiv 185 216 7141
uréenych k prodeji
Celkem 186 939 -122 372
F.8 Ostatni aktiva
V tis. K¢, k 31. prosinci
2007 2006
Predméty umélecké a kulturni hodnoty 52 400 55912
Mezisou €et ostatnich aktiv 52 400 55912
Uprava o trvalé sniZeni hodnoty
Ostatni aktiva celkem 52 400 55912

79



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

F.9 Aktivni €asoveé rozliSeni
V tis. K¢, k 31. prosinci
2007 2006
Najemné 103 827 109 431
Zalohy a jine Casove rozliseni 12 791 79 027
Casoveé rozliSeni pofizovacich nakladu 619 493 563 468
Aktivni €asové rozliSeni celkem 736 111 751 926

F.9.1 Casové rozlieni po Fizovacich naklad @

Spole¢nost Casove rozliSuje pouze pofizovaci ndklady na nezivotni pojisténi. Celkové ¢asové
rozliSené pofizovaci naklady se obvykle rozpoustéji béhem jednoho roku.

F.10 Penize a penézni ekvivalenty

V tis. K¢, k 31. prosinci

2007 2006
Pokladni hotovost 79 315
Bézné bankovni ucty 323011 1164 090
Ostatni 7134 6 693
Penize a pen ézni ekvivalenty celkem 330 224 1171098

K 31. prosinci 2006 méla Spolecnost uloZeny prostfedky ve vysi 1 001 264 tis. K& na
specialnim bézném spoficim G¢tu se zvyhodnénou Urokovou sazbou. V pribéhu roku 2007
banka zménila arokovou sazbu na méné vyhodnou. Prostfedky byly proto k 31. prosinci 2007
investovany do jinych finan€nich aktiv.

F.11  Trvalé snizeni hodnoty p Gjéek a Uv éra bankam a klient am, pohledavek,
dlouhodobych aktiv ur €enych k prodeji, zasob a ostatnich aktiv

Tabulka uvadi prehled zmén trvalého sniZzeni hodnoty pujéek a avérl bankam a
nebankovnim subjektim, pohledavek a ostatnich aktiv:

vrs s

V tis. K&, pro rok koncici 31. prosincem 2007

Zuastatek k 1. lednu 11 050 435
Zuctovani trvalého snizeni hodnoty Gvérd a pujéek bankam a nebankovnim

o -16 772
subjektiim
Odpis trvalého sniZzeni hodnoty vyfazenych aktiv -479 302
Zauctovani/zactovani trvalého snizeni hodnoty pohledavek z pojiSténi 420 347
Trvalé snizeni hodnoty celkem 10974 708

Zauctovani i zuac¢tovani trvalého snizeni hodnoty pohledavek z pfimého pojisténi je
vykazovano ve vykazu zisku a ztraty. PFirustek objemu trvalého sniZzeni hodnoty se vykazuje
jako snizeni pfedepsaného pojistného, zuc&tovani €asti trvalého znehodnoceni se vykazuje
jako zvySeni pfredepsaného pojistného.

vrs s

V tis. K&, pro rok koncici 31. prosincem 2006

Zustatek k 1. lednu 11 906 226
Trvalé snizeni hodnoty Gvéra a plj¢ek bankam a nebankovnim subjektiim 10 765
Zuctovani trvalého snizeni hodnoty Gvérd a pujéek bankam a nebankovnim

o -62 439
subjektiim
Odpis trvalého snizeni hodnoty vyfazenych aktiv -523 229
Zauctovani/zuctovani trvalého snizeni hodnoty pohledavek z pojisténi -326 300
Trvalé sniZzeni hodnoty dlouhodobého majetku k prodeji 45 412
Trvalé snizeni hodnoty celkem 11 050 435
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F.12  Kapital a ostatni fondy
Kapital a ostatni fondy pfisluSejici akcionarim Spole¢nosti zahrnuiji:
V tis. K¢, k 31. prosinci

2007 2006
Zakladni kapital 4 000 000 4 000 000
Fondy 2986 326 3874691
Ocenovaci rozdily -569 273 686 839
Zakonny a statutarni rezervni fondy 800 000 682 478
Fond vyrovnavaci rezervy 2 755 599 2 505 644
Nerozdélené hospodéarské vysledky 10334 271 9202 536
Cisty vysledek hospodareni za b&Zné ugetni obdobi 6 815 373 8 293 200
Nerozdélené hospodéarské vysledky 3518 898 909 336
Castka p Fisluejici akciona fam Spole énosti celkem 17 320 597 17 077 497

Kapital a ostatni fondy predstavuji €istou hodnotu aktiv Spole¢nosti po odecteni vSech jejich
zavazka.

F.12.1 Zakladni kapitél

Zakladni kapital predstavuje hodnotu, kterou je omezena vySe zaruky akcionafl za zavazky
Spole¢nosti. Zakladni kapital se vykazuje v nominalni vysi schvalené valnou hromadou.

Tato tabulka uvadi podrobné Udaje o schvalenych a vydanych akciich:

2007 2006
Pocet schvalenych akcii 40 000 40 000
Pocet vydanych akcii, z nich: 40 000 40 000
PIné splacenych 40 000 40 000
Nominalni hodnota na akcii (K¢&) 100 000 100 000

Nasledujici tabulka shrnuje pocet existujicich akcii na zaCatku a na konci obdobi:
Kmenové akcie

2007 2006
Zustatek k 1. lednu 40 000 2980963
Akcie emitované béhem roku 1019 037
Zustatek k 15 srpnu 4 000 000
Zména nominalni hodnoty akcii - 3960 000
Zustatek k 31. prosinci 40 000 40 000

Jedinym akciondfem Spolecnosti je spole¢nost CZI Holdings N.V., se sidlem 1017 CA
Amsterdam, Herengracht 516, Nizozemi; registrovana 6. prosince 2006, identifikacni Cislo
34245976.

F.12.2 Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily predstavuji zvySeni ocenéni, ocisténé o odloZzenou dan, zauctované
v souvislosti s majetkem pfevedenym z kategorie hmotny majetek do kategorie investi¢ni
majetek z divodu zmény v jeho uzivani. Dale zahrnuji zmény reélnych hodnot finanénich
aktiv ur€enych k prodeji, ocisténé o odloZzenou a pfipadné splatnou dar. NejvétSi zména v
této poloZce nastala diky prodeji akcii CSOB (viz &ast F.4.1) a zéaroven i dopady z
nasledného ocenéni dluhopist v portfoliu finan¢nich aktiv k prodeji.

F.12.3 Zakonny a statutarni rezervni fond

Vytvofeni a pouZziti zdkonného a rezervniho fondu se fidi pfisluSnou legislativou. Zakonny
rezervni fond nelze pouzit k rozdéleni zisku akcionartim.

Na valné hromadg, ktera se konala dne 20. srpna 2007 schvalil jediny akcionaf v rozdéleni
zisku Spolec¢nosti za rok 2006 pfidél do rezervniho fondu ve vySi 117 522 tis. K¢&.
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F.12.4 Fond vyrovnavaci rezervy

Mistni zdkonna Uprava pro pojistovny predepisuje tvorbu vyrovnavaci rezervy. Vzhledem
k tomu, Ze vyrovnavaci rezerva nesplfiuje kritéria pro zaucétovani zavazku dle IFRS, je
vykazovéna jako samostatnd soucast vlastniho kapitélu. Fond vyrovnavaci rezervy nelze
pouZzit k rozdéleni zisku akcionartiim.

F.12.5 Dividendy

Na valné hromadé, ktera se konala dne 19. dubna 2007 schvalil jediny akcionar v rozdéleni
zisku Spolecnosti za rok 2006 vyplaty dividendy ve vySi 137 500 K& na akcii s nominalni
hodnotou 100 000 K&, tedy v celkové vysi 5 500 000 tis. K¢&.

F.13  Zavazky z pojist éni

Zavazky z pojisténi (v hrubé vysi) tvofi:

V tisicich K¢ k 31. prosinci

2007 2006
Rezerva na nezaslouzené pojistné (UPR) 6433176 5839 985
Pojistné udalosti nahlaSené, dosud nezlikvidované (RBNS) 10431 584 10 248 086
Vzniklé, ale nenahlaSené pojistné udalosti (IBNR) 5624 541 5332 327
Rezervy Zivotniho pojisténi 66 100 782 66 499 418
Jiné technické rezervy 382 040 449 059
Pojistn é-technické rezervy celkem 88 972 123 88 368 875

F.13.1 Rezerva na nezaslouzené pojistné

Nasledujici tabulky uvadéji pfehled vyvoje rezervy na nezaslouZené pojistné neZzivotnich
pojisténi:

vs s

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem 2007

Podil

Hruba vyse Lo Cista vyse
zajistitel G
Zustatek k 1. lednu 5839 985 -1 908 793 3931192
Tvorba Gc¢tovana do nakladi 14 820 366 -2 894 496 11 925 870
Rozpusténi uctované do vynosu -14 223 922 2892114 -11 331 808
Kurzoveé rozdily -3 253 -3 253
Zustatek k 31. prosinci 6433 176 -1 911 175 4522001
V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2006
Loy Podil R s

Hrubd& vyse zajistitel @ Cista vyse
Zustatek k 1. lednu 5350182 -1 911 440 3438742
Tvorba Gc¢tovana do nakladi 25 813 007 -1 908 793 23904 214
Rozpusténi uétované do vynosl -25323 189 1911 440 -23 411 749
Kurzové rozdily -15 -15
Zustatek k 31. prosinci 5839 985 -1 908 793 3931192
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F.13.2 Rezerva na nahlasené pojistné udalosti

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vyvoje pojistnych udalosti nahlaSenych pojistniky:

vs s

V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2007

PR Podil R s
Hrubd vyse zajistitel @ Cista vyse
Zustatek k 1. lednu 10 248 086 -3 553 256 6 694 830
Pojistné udalosti vzniklé 12 638 537 -4 595 258 8043 279
V béZném roce 11 568 025 -4 199 193 7 368 832
Prelctovani z IBNR 1070512 -396 065 674 447
Pojistné udalosti vyplacené -12 409 952 4710 840 -7 699 112
Kurzoveé rozdily -45 087 -1171 -46 258
Zustatek k 31. prosinci 10 431 584 -3 438 845 6 992 739
V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2006
L Podil R s
Hrubd& vyse zajistitel @ Cista vyse
Zuastatek k 1. lednu 10 483 145 -3 240 804 7242 341
Pojistné udalosti vzniklé 13 365 332 -5 019 026 8 346 306
V béZném roce 12 268 226 -4 629 043 7 639 183
Prelctovani z IBNR 1097 106 -389 983 707 123
Pojistné udalosti vyplacené -13 556 011 4707 745 -8 848 266
Kurzoveé rozdily -44 380 -1171 -45 551
Zustatek k 31. prosinci 10 248 086 -3 553 256 6 694 830

F.13.3 Rezerva na pojistné udélosti vzniklé, ale ne

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vyvoje pojistnych udalosti,

k datu ucetni zavérky nahlaseny:

V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2007

nahlasené

které vznikly, ale nebyly

PR Podil 2 s
Hruba vysSe zajistitel @ Cista vyse
Zuastatek k 1. lednu 5332 327 -1 972 838 3 359 489
PFirastek v béZzném roce 1365213 -411 059 954 154
Pfevod do rezervy na nahlaSené pojistné udalosti -1 070512 396 065 -674 447
Kurzoveé rozdily -2 487 -2 487
Zustatek k 31. prosinci 5624 541 -1 987 832 3636 709
V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem 2006
Ly Podil X s
Hruba vyse zajistitel Cista vyse
Zuastatek k 1. lednu 5489 445 -1 951 309 3538136
PFirastek v béZzném roce 928 426 -411 512 516 914
Pfevod do rezervy na nahlaSené pojistné udalosti -1 097 106 389 983 -707 123
Kurzové rozdily 11 562 11562
Zustatek k 31. prosinci 5332 327 -1 972 838 3 359 489
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Nasledujici tabulka uvadi pfehled vyvoje pojistnych udalosti:

vs s

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem

Pred 2001

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Celkem

Odhad kumulované
hodnoty pojistnych
udalosti ke konci
upisovaciho roku
Za 1rok

Za 2 roky

Za 3 roky

Za 4 roky

Za 5 let

Za 6 let

Odhad
kumulované
hodnoty
pojistnych

udalosti
Kumulované
vyplaty pojistnych
udalosti

Rezerva na
pojistna plnéni
nerozliSena podle
roku vzniku
Naklady spojené

s likvidaci
pojistnych udalosti

x

X X X X X X

9 606 000

9 426 000
9 402 000
9 319 556
9 256 950
9221933
9 169 084

9 169 084

8 536 508

21 130 000

20 378 000
20399 744
20 454 492
20 368 472
20 263 221

11 086 000

11176 324
11 026 799
10 834 057
10 829 564

12 668 823

12 704 785
12 385 503
12 256 160

13 342 816

12 702 152
12 456 051

X X X X

14 821 967

14 011 153

X X X X

12 625 078

X X X X X X

X X X X X X

20 263 221

19 486 898

10 829 564

9924777

12 256 160

10 968 276

12 456 051

10985 610

14 011 153

11 636 862

12 625 078

7 466 558

82 441 227

70 468 981

829 074

1070178

Castka vykazana
Vv rozvaze

1552051

632 576

776 323

904 787

1287 884

1470441

2374 291

5158 520

16 056 125
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F.13.4 Rezervy Zivotniho pojist éni

V tisicich K¢, za rok kong¢ici 31. prosincem 2007

Podil

Hruba vyse v Cista vyse
zajistitel G
Zustatek k 1. lednu 66 499 418 -829 227 65 670 191
Alokace pojistného 9782 180 9782 180
Vyplacena plnéni -8 492 765 -8 492 765
Srazky z pojistného na Uhradu naklad Spole¢nosti -2 128 665 -2 128 665
Technicky urok 2 068 108 2 068 108
Zmény cen podilovych jednotek -37 912 -37 912
Zména s,ta,vu rezervy na splnéni zavazku z pouzité -1 738 443 -1 738 443
technické urokové miry
Pfipsané podily na zisku (DPF) 146 480 146 480
Zména stavu IBNR a RBNS 21898 28 355 50 253
Z toho kaptivni zajisténi 28 355
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné -19 517 -803 -20 320
Z toho kaptivni zajisténi -803
Zustatek k 31. prosinci 66 100 782 -801 675 65 299 107

Rezervy Zivotniho pojiSténi zahrnuji rezervu na splnéni zavazkd z pouzité technické arokové
miry ve vySi 1300 006 tis. K& (2006: 3 038 449 tis. K&), vznikajici zejména v dusledku
rozdilu mezi pfedpokladanymi vynosy z finan¢nich investic a technickou Urokovou mirou
pouZzitou pfi vypoctu sazeb pojistného.

Parametry, které nejzfeteln&ji ovlivnily udroven rezervy, byly vyvoj tzv. bezrizikovych
arokovych sazeb (tj. Urokovych sazeb nastrojii s nulovym rizikem) pouzivanych
pro diskontovani a zména hodnoty opce na garantovanou urokovou miru. Zména v obecném
ekonomickém prostredi, to je mimo jiné i ve vySi bezrizikovych Grokovych sazeb, ma pfimy
dopad na predpokladanou volatilitu vyznamnych finanénich parametrd pouZzivanych pfi
ocenovani hodnoty opci. Dopad zmény bezrizikovych sazeb na hodnotu rezervy Ccinil
941 984 tis. K¢.

DalSimi vyznamnymi parametry s dopadem na uroven rezervy byl vyvoj pojistného kmene a
aroven jednotkovych nakladd. Vyvoj pojistného kmene mél za nasledek pokles rezervy o
448 135 tis. K& Zména urovné jednotkovych nakladd vcetné nakladové inflace méla za
nasledek snizeni rezervy o 357 859 tis. K¢.

Ostatni pfedpoklady, jako napfiklad zmény v parametrech storen a umrtnosti nebo vzajemné
korelace mezi jednotlivymi faktory, ovliviujicimi vySi rezervy, mély zanedbatelny dopad.
V souhrnu jejich zmény vedly k narastu rezervy 0 9 535 tis. K¢&.

V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2006

PR Podil R s
Hrubd vyse zajistitel @ Cista vyse
Zuastatek k 1. lednu 65 865 548 -782 555 65 082 993
Alokace pojistného 9344 851 9344 851
Vyplacena plnéni -8 113 104 -8 113 104
Srazky z pojistného na thradu naklad( Spoleénosti -2 049 817 -2 049 817
Technicky Grok 2102 426 2102 426
Zmény cen podilovych jednotek 5454 5454
Zména stavu rezervy na splnéni zavazkl z pouzité -818 435 -818 435
technické urokové miry
Pfipsané podily na zisku (DPF) 99 827 99 827
Zména stavu IBNR a RBNS 131 110 -52 940 78 170
Z toho kaptivni zajisténi -52 940
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné -68 442 6 268 -62 174
Z toho kaptivni zajisténi 6 268
Zustatek k 31. prosinci 66 499 418 -829 227 65 670 191
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Rezervy Zivotniho pojiSténi zahrnuji rezervu na splnéni zavazkd z pouzité technické arokové
miry ve vySi 3 038 449 tis. K& (2005: 3 856 883 tis. K&), vznikajici zejména v dusledku
rozdilu mezi pfedpokladanymi vynosy z finan¢nich investic a technickou Urokovou mirou
pouZzitou pfi vypoctu sazeb pojistného.

Na uaroven rezervy vroce 2006 nejvyznamneéji pusobil vyvoj pojistného kmene a Uroven
jednotkovych nakladl. Vyvoj pojistného kmene mél za nasledek pokles rezervy o 541 261
tis. K& Zména urovné jednotkovych nakladi véetné nékladové inflace méla za nésledek
snizeni rezervy o 332 327 tis. K¢&.

DalSimi parametry, které ovlivnily Groven rezervy, byly zména ve vySi bezrizikovych
arokovych sazeb, jejiz dopad na hodnotu rezervy ¢&inil -75 530 tis. K& Zmeéna hodnoty opci
na garantovanou urokovou miru vedla ke zvySeni hodnoty rezervy o 127 344 tis. KE.

Ostatni pfedpoklady, jako napfiklad zmény v parametrech storen a umrtnosti nebo vzajemné
korelace mezi jednotlivymi faktory, ovliviujicimi vySi rezervy, mély zanedbatelny dopad.
V souhrnu jejich zmény vedly k narastu rezervy o 3 340 tis. K&.

F.13.5 Jiné technické rezervy

Stav jinych technickych rezerv se vyvijel nadsledovné:

V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2007

p . Rezerva na
Starnuti .
prémie a Celkem
populace
slevy

Hrubé vyse

Zustatek k 1. lednu 449 059 449 059
Tvorba rezerv 879 616 879 616
Pouziti rezerv -946 635 -946 635
Stav hrubé vySe rezerv k 31. prosinci 382 040 382 040
Stav podilu zajistitelt k 31. prosinci -3 315 -3 315
Cista vyse rezervy k 31. prosinci 378 725 378 725
V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2006

Starnuti Rez,er\./a na
prémie a Celkem
populace
slevy

Hruba vyse

Zustatek k 1. lednu 29 054 434 731 463 785
Tvorba rezerv 460 879 460 879
Pouziti rezerv -29 054 -446 551 -475 605
Stav hrubé vySe rezerv k 31. prosinci 449 059 449 059
Stav podilu zajistitelt k 31. prosinci -2 130 -2 130
Cista vy3e rezervy k 31. prosinci 446 929 446 929
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F.13.6 Zbytkova splatnost zavazk  z pojiSt éni a finan €nich zavazk 4 z investi €nich smluv

vs s

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem 2007

Ménénezl Odlroku Od5do10 Od10do Od15do  Vice nez 20
rok do 5 let let 15 let 20 let let Celkem
Zavazky z pojisténi 14211664 9380458 18011661 14449953 12008558 20909829 88972123
NezaslouZené pojistné 6 015 768 400 890 16 518 6433176
RBNS & IBNR 6 743572 3692 909 1 685 893 1525 332 1284 490 1123929 16 056 125
Rezervy Zivotniho pojisténi 1070284 5286659 16309250 12924621 10724068 19785900 66 100 782
Jiné pojistné-technické rezervy 382 040 382 040
Finanéni zavazky z investiénich smluv s DPF 27 042 604 543 312 459 38 629 85 044 393616 1461 333
Zaruceny zavazek z investiénich smluv s DPF 27 042 604 543 312 459 38 629 85 044 393 616 1461 333
V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem 2006
Ménénezl Odlroku Od5dol10 Od10do Od 15do Vice nez 20
rok do 5 let let 15 let 20 let let Celkem
Zavazky z pojisténi 13925 112 8594537 18471443 16036570 12805003 18536210 88368875
NezaslouZené pojistné 5382 005 457 980 5839 985
RBNS & IBNR 6 855 382 3895103 1480 139 1324 335 1090 629 934825 15580413
Rezervy Zivotniho pojisténi 1238666 4241454 16991304 14712235 11714374 17601385 66499418
Jiné pojistné-technické rezervy 449 059 449 059
Finanéni zavazky z investi¢nich smluv s DPF 584 654 284 840 31 664 69 261 338 061 1308 480
Zaruceny zavazek z investiénich smluv s DPF 584 654 284 840 31 664 69 261 338 061 1308 480
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F.14  Finanéni zavazky z investi énich smluv s DPF

Finan¢ni zavazky zinvestiénich smluv s DPF zahrnuji zavazky ze smluv, které nespliuji
definici pojistné smlouvy a obsahuji prvky dobrovolné spolutcasti (DPF).

Ucetni hodnota téchto zavazkd odpovida hodnoté kumulovanych vkladd navysené o pfipsany
arok. Pokud je vySe pojistného a pojistného plnéni sjednana ve smlouvé, pouZije se stejna
ocenovaci metoda jako u rezerv Zivotniho pojisténi v rdmci zavazku z pojistného.

Finanéni zavazky z investi¢nich smluv s DPF zahrnuiji:

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem

2007 2006
Zaruc€eny zavazek z investi¢nich smluv s DPF 1461 333 1 308 480
Zavazky z investi €nich smluv s DPF 1461 333 1 308 480
V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2007
Hruba vysSe

Zustatek k 1. lednu 1 308 480
Alokace pojistného 236 050
Vyplacena plnéni -99 121
Srazky z pojistného na thradu naklad( Spole¢nosti -28 126
Technicky Grok 36 503
Pripsani podilG na zisku jejichz vyplata zavisi na rozhodnuti pojistitele (dobrovolna 7547
spoluucast)

Zustatek k 31. prosinci 1461 333
V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2006

Hruba vysSe

Zustatek k 1. lednu 1 065 924
Alokace pojistného 337 898
Vyplacena plnéni -108 601
Srazky z pojistného na Uhradu naklad( Spole¢nosti -24 098
Technicky Grok 33267
Pripsani podilG na zisku jejichz vyplata zavisi na rozhodnuti pojistitele (dobrovolna 4090
spoluucast)

Zustatek k 31. prosinci 1 308 480

F.15  Ostatni zavazky z emitovanych cennych papir

Nasledujici tabulka uvadi prehled zbytkovych splatnosti dluhovych cennych papirt vydanych
Spole¢nosti:

V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2007

Od1

Celkem Méné nez roku do Od2do Vice nez
1 rok 5 let 5 let
2 let
Dluhopisy, sazba 5,10 % 499 060 499 060
Emitované cenné papiry celkem 499 060 499 060

Dne 13. prosince 2007 Spole¢nost emitovala 250 kust dluhopisti denominovanych v K¢
s pevnym uroCenim 5,10 % p. a. a s nominalni hodnotou 500 000 tis. K& Emisni kurs
dluhopisu ¢€inil 2 000 tis. K&/ks. Dluhopisy jsou splatné dne 13. prosince 2012. Transakéni
naklady spojené s vydanim dluhopisu €inily 2 285 tis. K&.

Amortizace jakéhokoliv diskontu, prémie nebo transakénich nakladl a droky ze zavazkl
z emitovanych cennych papiru je vykazovana v trokovych a obdobnych nakladech.
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F.16  Finan¢&ni zavazky oce nované realnou hodnotou proti 0 étim naklad G

nebo vynos U

V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2007

Reélna
hodnota
Zéaporné realné hodnoty derivatl 367 941
Urokové derivaty 143 261
Ménové derivaty 209 914
Akciové derivaty 10 684
Ostatni derivaty 4082
Zavazky oce nované realnou hodnotou proti U €taim néklad G nebo vynos G celkem 367 941
V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2006
Reélna
hodnota
Zéaporné realné hodnoty derivatl 392 236
Urokové derivaty 351 911
Ménové derivaty 28 443
Ostatni derivaty 11 882
Zavazky oce nované realnou hodnotou proti U €téim néklad G nebo vynos G celkem 392 236
F.17  Zavazky v a€i bankam
V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem
2007 2006
Bankovni Gvéry v rdmci repo operaci 277 129
Zavazky v Giéi bankam celkem 277 129
Urok ze zavazk( vaci bankam je vykazovan v Grokovych a obdobnych néakladech.
F.18 Rezervy
V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem
2007 2006
Rezerva na restrukturalizaci 2 604 6 203
Reozerva na deficit z pOJIS,tenI qdpovednosn za Skodu 2 055 904 2139 410
zplsobenou provozem motorového vozidla
Ostatni rezervy 333 000 147 235
Ostatni rezervy celkem 2 391 508 2 292 848
V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem
2007 2006
Zustatek 1. lednu 2292 848 2 275839
Tvorba rezerv 191 755 237 788
PouZiti rezerv -9 589 -213 429
Rozpusténi rezerv -83 506 -7 340
Stav k 31. prosinci 2 391 508 2 292 848
Dlouhodobé (>1 rok) 2 356 453 2 165 307
Kratkodobé (<1 rok) 35 055 127 541
Celkem 2 391 508 2292 848

Vyznamnou ¢€éast ostatnich rezerv k 31. prosinci 2007 pfedstavuje rezerva, kterou se vedeni
Spole¢nosti rozhodlo vytvofit na potencionalni vydaje plynouci ze smluvniho ujednani o
vraceni Casti kupni ceny za prodej jedné z majetkovych G&asti (v roce 2006). Celkova vySe
potencialniho zavazku zavisi na mnoha obtizné odhadnutelnych faktorech.

89



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

Rezerva na deficit z pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou provozem motorového
vozidla (,Zavazek z MTPL")

Dne 31. prosince 1999 bylo v Ceské republice nahrazeno zakonné pojisténi odpovédnosti za
Skodu zplsobenou provozem motorového vozidla smluvnim pojiSténim odpovédnosti
Z provozu motorového vozidla. VSechna prava a povinnosti souvisejici s provozovanim
zakonného pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou provozem motorového vozidla do 31.
prosince 1999, v€etné deficitu pfijatého pojistného ke kryti naklad a zavazk, byla pfevedena

7 v

na Ceskou kancelaF pojistiteltl (dale jen ,Kancelar").

Dne 12. fijna 1999 ziskala Spole¢nost licenci na poskytovani pojisténi odpovédnosti za Skodu
zplsobenou provozem motorového vozidla (MTPL) a nasledné se stala ¢lenem Kancelare.

Kazdy z ¢lend Kancelare ruci za Cast zavazki Kancelafe, ktera odpovida vysi jeho trzniho
podilu u tohoto typu pojisténi.

Na zakladé verejné dostupnych informaci a informaci ziskanych od ostatnich ¢lenl Kancelare
vytvofila Spole€nost rezervu ve vySi nékladd spojenych s pojistnymi udalostmi, které
pravdépodobné nastaly v souvislosti s témito postoupenymi zavazky. Kone¢né a presna vyse

nakladd vztahujicich se k pojistnym udalostem bude znama az za nékolik let.

F.19  Zavazky

V tisicich K¢, za rok konc€ici 31. prosincem

2007 2006
Zavazky z pojistnych smluv 2 061 486 1 668 844
Zavazky z obchodnich vztahu 853 250 884 648
Zavazky ze zajistnych operaci 4780 524 5116 002
Zavazky ze zakonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele 586 678 494 283
Zavazky z finan¢niho leasingu 20 283 16 535
Mzdové zavazky 457 803 329 886
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 192 856 132 668
Splatna dan 568 592
Z&drzné ze smlouvy o provedeni prace — uvolnéni 3593 3815
Prijaté zalohy 12 813 10 150
Ostatni 53 575 71913
Zavazky celkem 9022 861 9 297 336
F.19.1 Zavazky z finan €éniho leasingu
V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2007
Zavazky
Splatky Urok z finan éniho
leasingu
Zéavazky z finan¢niho leasingu:
Splatné do 1 roku 9370 -1190 8 180
Splatné od 1 roku do 5 let 13112 -1 009 12 103
Zéavazky z finan €niho leasingu celkem 22 482 -2 199 20 283
V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem 2006
Zavazky
Splatky Urok z finan éniho
leasingu
Zavazky z finan¢niho leasingu:
Splatné do 1 roku 8 278 -926 7 352
Splatné od 1 roku do 5 let 9 858 -675 9 183
Zavazky z finan €niho leasingu celkem 18 136 -1 601 16 535
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F.20 Pasivni éasové rozliSeni

V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem

2007 2006
Casové rozlisené provize obchodnim zastupctim 1064 290 1107 481
Casové rozlisené provize zajistiteldm 59 935 64 279
Nevyfakturované dodavky 486 568 340 888
Pasivni €asové rozliSeni celkem 1610793 1512 648
F.21  Vynosy z pojistného, o ¢isténé
Cisty vynos z pojistného Zivotniho a neZivotniho pojisténi zahrnuje:
V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem
2007 2006
Nezivotni pojisténi
Hrubé pfedepsané pojistné 24 601 165 25124 447
Z toho pfimé pojistné 24169990 24823092
aktivni zajisténi 431 175 301 355
Pojistné postoupené zajistiteliim -9 027 020 -10011091
Z toho kaptivni zajisténi -7151680 -7646714
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné (hruba vyse) -593 191 -489 803
Zména stavu rezervy na nezaslouZené pojistné (podil zajistitel() 2 382 -2 647
Cisty vynos z pojistného (zaslouzené pojistné) z nez  ivotniho pojist éni 14983 336 14 620 906
Zivotni pojisténi
Hrubé predepsané pojistné 13535584 13201 443
Z toho pfimé pojistné 13536697 13199563
aktivni zajisténi -1113 1880
Pojistné postoupené zajistitelim -1060595 -1042 396
Z toho kaptivni zajiSténi -1043564 -1030514
Cisty vynos z pojistného (zaslouZené pojistné) z Ziv. otniho pojist éni 12474989 12 159 047
Cisty vynos z pojistného celkem (zaslouZené pojistné ) 27 458 325 26 779 953

Tabulka uvadi vysi hrubého pfedepsaného pojistného po odecteni zaucétovanych a
zuctovanych ztrat z trvalého snizeni hodnoty a odpist pohledavek z pojistného v celkové vysi

374 882 tis. K& (2006: 144 785 tis. KC).
F.21.1 Analyza hrubého p Fedepsaného pojistného

Nasledujici tabulka uvadi pfedepsané hrubé pojistné z operaci pfimého pojisténi a aktivniho

zajisténi (Zivotniho a nezivotniho) v ¢lenéni dle zemi:

V tisicich K&, za rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Ceska republika 37918 083 38 085 565
Nizozemsko 1036 1032
Slovenska republika 164 023 175 398
Ostatni staty EU 31934 35298
Ostatni 21 673 28 597
Hrubé p Fedepsané pojistné 38 136 749 38 325 890
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Nasledujici tabulka uvadi podrobné (daje o hrubém predepsaném pojistném Zivotniho

pojisténi:
V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem
2007 2006

Individualni pojistné 13534917 13186 736
Pojistné ze skupinového Zivotniho pojisSténi 667 14 707
Hrubé predepsané pojistné z Zivotniho pojisténi 13535 584 13 201 443
Bézné placené pojistné 12 076 859 11 795 367
Jednorazoveé placené pojistné 1458 725 1406 076
Hrubé predepsané pojistné z Zivotniho pojisténi 13535 584 13 201 443
Pojistné ze smluv bez podilu na zisku 68 394 83 160
Pojistné ze smluv s podilem na zisku 12 677 943 12 955 370
Pojistné ze smluv, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 789 247 162 913
Hrubé p fedepsané pojistné z zivotniho pojist  éni 13 535 584 13 201 443

Produkty skupinového Zivotniho pojisténi se jiz nové neuzaviraji a pouze dobihaji stavajici

smlouvy. Objem pojistného se tedy sniZuje.
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Nasledujici tabulka uvadi prehled zékladnich ukazateld nezivotniho pojisténi v ¢lenéni podle

jednotlivych odvétvi pojisténi:

V tisicich K¢, za rok kon€ici 31. prosincem

2007 2006
Urazové a zdravotni pojisténi
Hrubé pfedepsané pojistné 569 689 528 355
Hrubé zaslouzené pojistné 568 074 542 031
Hrubé& vySe néakladi na pojistni plnéni -154 471 -117 221
Hrubé vySe provoznich nékladi -99 486 -89 393
Vysledek zajisténi -112 589 -121 809
Pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou provozem vozidla
nebo €innosti pfepravce
Hrubé pfedepsané pojistné 8 399 315 8 806 187
Hrubé zaslouzené pojistné 8333713 8 759 824
Hrubé& vySe nakladi na pojistni plnéni -4 522 010 -4 887 133
Hruba vySe provoznich nakladu -1420591 -1316 233
Vysledek zajisténi -1 012 302 -651 116
Ostatni pojisténi motorovych vozidel
Hrubé pfedepsané pojistné 5766 180 5921 270
Hrubé zaslouzené pojistné 5 740 568 6 003 639
Hruba vySe nakladd na pojistni pInéni -3 575 862 -3942 418
Hruba vySe provoznich nakladu -876 473 -836 945
Vysledek zajisténi -421 788 -390 639
Namorni, letecké a dopravni pojisténi
Hrubé pfedepsané pojistné 242 374 191 493
Hrubé zaslouzené pojistné 256 015 200 303
Hrubé& vySe néakladi na pojistni plnéni -100 445 -55 649
Hrubé vySe provoznich nékladi -49 583 -45 579
Vysledek zajisténi -75 671 -69 323
Pojisténi proti pozaru a ostatnich Skod na majetku
Hrubé pfedepsané pojistné 6 098 391 6 491 219
Hrubé zaslouzené pojistné 6 074 367 6 430 462
Hruba vySe nakladd na pojistni pInéni -2 707 157 -3 889 537
Hruba vySe provoznich nakladu -1 088 612 -969 373
Vysledek zajisténi -967 704 -1121 143
PojiSténi odpovédnosti
Hrubé pfedepsané pojistné 1529011 1478 666
Hrubé zaslouzené pojistné 1453 063 1462 274
Hruba vySe nakladd na pojistni pInéni -493 081 -562 917
Hruba vySe provoznich nakladu -346 988 -230 232
Vysledek zajisténi -66 465 -158 101
Pojisténi avérd a zaruk
Hrubé pfedepsané pojistné 1371337 1004 733
Hrubé zaslouzené pojistné 924 367 492 440
Hrubé& vySe nakladi na pojistni pInéni -231 422 -624 480
Hrubé vySe provoznich nékladi -49 620 -52 285
Vysledek zajisténi 24 740 -23 423
PojiSténi pomoci osobam pfi cestach do zahranici
Hrubé pfedepsané pojistné 332 330 379 067
Hrubé zaslouzené pojistné 331062 383 105
Hruba vySe nakladd na pojistni pInéni -200 925 -255 180
Hruba vySe provoznich nakladu -99 399 -98 545
Vysledek zajisténi -21 819 -22 936
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Pokra €ovani tabulky 2007 2006

Pojisténi raznych financénich ztrat

Hrubé pfedepsané pojistné 79 619 85217

Hrubé zaslouzené pojistné 84 393 76 839

Hrubé& vySe nakladi na pojistni plnéni -394 -7 369

Hrubé vySe provoznich nékladi -12 822 -192

Vysledek zajisténi -11 335 -49 226
Aktivni zajisténi

Hrubé pfedepsané pojistné 212 919 238 240

Hrubé zaslouzené pojistné 242 352 283 727

Hruba vySe nakladd na pojistni pInéni -24 919 -70 890

Hruba vySe provoznich nakladu -19 931 -22 913

Vysledek zajisténi -49 841 19 955
Hrubé p Fedepsané pojistné 24 601 165 25124 447
Hrubé zaslouzené pojistné 24 007 974 24 634 644
Hrubé& vySe naklad G na pojistni pin éni -12 010 686 -13163 834
Hrubé vySe provoznich néklad -4 063 505 -3 661 690
Vysledek zajist éni -2 714774 -2 587 761
F.22  Urokové a obdobné vynosy
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 140 510 139 865
Financni aktiva ur¢ena k prodeji 425 204 14 547
Fmancr}u akatlvav ocenovana rea!n(?u hodnotou proti G&tdm nakladi 122 363 20 260
nebo vynosl uréena k obchodovani
Fmancm akotlva ocenovana realnqu ,hodnotou proti uctim nakladd 1943 442 1921 275
nebo vynosu neuréena k obchodovani
Uvéry a pohledavky 558 234 467 384
Ostatni 12 922 18 545
Urokové a obdobné vynosy celkem 2 957 949 2 541 356
F.23  Ostatni vynosy z finan €nich aktiv
V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem
2007 2006
Realizované zisky z finan¢nich aktiv 2018 791 856 722
Zuctovani trvalého sniZzeni hodnoty finanénich aktiv 34 952 77 423
Dividendy 176 767 292 025
Cisty zisk z obchodovani 121 961 2814 013
Cisty zisk z precenéni finanénich aktiv a zavazk( ocefiovanych
redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynost neuréenych k -1 520 002 639
obchodovani
Ostatni vynosy z finan €nich aktiv celkem 832 469 4 040 822
F.23.1 Realizované zisky z finan €nich aktiv
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem
2007 2006

Finan¢ni aktiva ur¢ena k prodeji 2 007 786 639 396
Uvéry a pohledavky 11 005 217 326
Realizované zisky z finan €nich aktiv celkem 2018 791 856 722

v oivs

Nejvyznamneéjsi transakci v roce 2007 v portfoliu financnich aktiv uréenych k prodeji byl prode;
akcii spole¢nosti CSOB, a. s. s realizovanym ziskem 2 004 812 tis. K¢ (viz F.4.1). V roce 2006
to byl prodej akcii spole¢nosti Modra Pyramida stavebni spofitelna, a.s. se ziskem ve vySi
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623 840 tis. K& Rozhodujici €asti ziska z uavérd a pohledavek v roce 2006 tvorilo
mimosoudni vyrovnani ve vysi 201 529 tis. K¢&.
F.23.2 Zuétovani trvalého snizeni hodnoty finan  €nich aktiv
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem
2007 2006
Uvéry a pohledavky 16 772 62 439
Ostatni pohledavky (kromé pohledavek vici pojistnikdm) 18 180 14 984
Zac¢tovani trvalého sniZzeni hodnoty finan  €nich aktiv celkem 34 952 77 423
F.23.3 Cisty zisk z obchodovani
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem
2007 2006
Obchodovani s cennymi papiry -636 857 1925 626
Dluhové cenné papiry -1 500 -7 735
Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem -635 357 1933361
Obchodovani s cizoménovymi nastroji 1123362 1329 609
Derivaty -364 544 -441 222
Cisty zisk z obchodovani celkem 121 961 2 814 013

F.23.4 Cisty zisk z p fecenéni finan énich aktiv a zavazk @ ocefhovanych realnou
hodnotou proti U éttim naklad & nebo vynos t neur éenych k obchodovani

vrs s

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Zisk z pfecenéni finanénich aktiv a zavazku ocefiovanych realnou
hodnotou proti G¢tm nakladd nebo vynost neuréenych k 561 723 963 862
obchodovani
Dluhové cenné papiry 47 311 570 639
Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 514 412 393 223
Ztrata z precenéni finan¢nich aktiv a zavazk( ocenovanych
realnou hodnotou proti 4¢tiim nakladu nebo vynosa neuréenych k -2 081 725 -963 223
obchodovani
Dluhové cenné papiry -1 706 725 -813 389
Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem -375 000 -149 834
Cisty zisk z p fecenéni finanénich aktiv a zavazk @
ocenovanych realnou hodnotou proti G  €étam naklad G nebo -1 520 002 639
vynos G neur éenych k obchodovani celkem
F.24  Vynosy z investi €niho majetku
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem
2007 2006
Realizované zisky 24 414 46 830
Nerealizované zisky 536 109 070
Vynosy z pronijmu investi¢niho majetku 91 334 185 124
Vynosy z investi €éniho majetku celkem 116 284 341 024
F.25  Cisté vynosy z poplatk G a provizi a vynosy z poskytnutych sluzeb
V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem
2007 2006
Poplatky za zprostfedkovani platebniho styku 54 1079
Provizni poplatky 216 864 214 269
Ostatni 40 697 43 307
Vynosy z poplatk G a provizi celkem 257 615 258 655
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Hlavni ¢ast pfijmu z proviznich poplatkdl je generovana provozovanim zékonného pojisténi
odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani.

Néklady na poplatky a provize a naklady na poskytnuté sluzby zahrnuiji:
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Poplatky za zprostfedkovani obchodl s cennymi papiry -92 404
Poplatky za spravu portfolia -138 302 -153 226
Poplatky za Gpis cennych papirQ a finan¢ni poradenstvi -938 -12 037
Poplatky za zprostfedkovani platebniho styku -45 989 -101 437
Ostatni -10 487 -15 984
Naklady na poplatky a provize celkem -195 716 -375 088
Cisty zisk z poplatk G a provizi a vynosy z poskytnutych 61 899 116 434

sluzeb celkem

Naklady na poplatky za zprostfedkovani obchodl s cennymi papiry zahrnovaly v roce 2006
dvé polozky v celkové vySi 83 471 tis. K& (zprostfedkovani prodeje eBanky, a.s. a
zprostfedkovani prodeje akcii spole€¢nosti Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.). VySe
poplatk( za zprostfedkovani platebniho styku vyznamné poklesla diky vyjednani 51% snizeni
poplatku za pfijaté platby od klientd a 5% sniZeni poplatku za platby odchozi.

F.26  Ostatni vynosy

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Zuctovani trvalého snizeni hodnoty majetku 66
Zisk z prodeje hmotného a nehmotného majetku 559 808 176 986
Kurzové zisky 537 892 330670
PFijmy z pronajmu formou operativniho leasingu 127 937 137 056
Ostatni vynosy 305 378 58 731
Ostatni vynosy celkem 1531015 703 509

Vyznamnou poloZzkou ostatnich vynost byly vroce 2007 vynosy z prodeje dlouhodobého
majetku zafazeného do portfolia k prodeji 47 127 tis. K&, vynosy z prodeje ostatniho movitého
majetku 23 219 tis. K& (2006: 1 487 tis. K&) a vynosy z vymozenych dluznich pohledavek

122 299 tis. K& (2006: 16 197 tis. K&)

F.27  Pojistn é-technické naklady o €iSténé o podil zajistitele

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Zivotni pojisténi 8 502 402 9207 396
Vyplata davek a odbytného 8 689 868 8 425016
Zména stavu pojistné-technickych rezerv -265 856 703 606
Ostatni 78 390 78 774
Nezivotni pojisténi 8 708 303 8586 513
Néaklady na pojistna plnéni 7 342 589 8 848 266
Zména stavu pojistné-technickych rezerv 575 129 -726 158
Zména stavu jinych technickych rezerv 751971 425 885
Ostatni 38 614 38 520
Pojistn é-technické naklady o cisténé o podil zajistitele 17 210 705 17 793 909

celkem
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F.27.1 Vyplaty davek a odbytného

vs s

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Hrubd vySe vyplat davek a odbytného 8 948 818 8701011
Podil zajistitelt -258 950 -275 995
Vyplata davek a odbytného celkem 8 689 868 8 425 016

VétSi objem vyplat davek a odbytného v roce 2007 je zpUsoben zejména vétSim poctem vyplat
z titulu doZiti — oproti roku 2006 vzrostla ¢astka vyplat pfi doZiti o 236 486 tis. KE.

F.27.2 Naklady na pojistna pIn éni v nezivotnim pojist éni

vrs s

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Hrubé& vySe néakladll na pojistna plnéni 11 534 974 13 556 011
Podil zajistitell -4 192 385 -4 707 745
Z toho kaptivni zajisténi -3435 471 -4 404 795
Naklady na pojistna pIn  éni v nezivotnim pojist éni celkem 7 342 589 8 848 266

Pokles nékladd na pojistna plnéni je vysledkem pusobeni tfi faktord — redukce pojistnych
kmenu v nezivotnim pojiSténi, absence velkych Skod z korporatnich pojisSténi a také toho, Ze
s vyjimkou ork&nu Kyrill se nevyskytly Zadné dalSi rozsahlé Zivelni Skody.

F.27.3 Zména stavu pojistn é-technickych rezerv v nezivotnim pojist  éni

vs s

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Zme.na. stavu rezervy na pojistné udalosti nahlaSené, ale 183 498 -235 059
nezlikvidované
Zme.na. stavu rezervy na“pqustone udalosti nahlasené, ale 114 411 -312 452
nezlikvidované, podil zajistiteld
Zmena,s:tavg rezervy na pojistné udalosti vzniklé, ale 292 214 157 118
nenahlasené
Zmena,s:tavg rezervy na pOJLstne udalosti vzniklé, ale 14 994 21 529
nenahlasené, podil zajistitelt
Zména stavu pojistn é-technickych rezerv nezivotniho 575 129 726 158

pojist éni celkem

Meziroéni nartst rezerv na nahlaSeni i nenahlaSené pojistné udalosti souvisi zejména
s dlouhodobosti zavazkud v pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla a
z toho vyplyvajicim zvySenim rezerv v tomto odvétvi.

F.28  Davky (podily na zisku) z investi €énich smluv

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Zména stavu finanénich zavazk( z investi¢nich smluv s prvky
dobrovolné spolutcasti
Pfipsané garantované podily na zisku (bonusy) 152 853 242 556
Davky (podily na zisku) z investi €énich smluv celkem 152 853 242 556
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F.29  Urokové a obdobné naklady

vs s

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Podfizené finanéni zavazky 102 362
Zavazky z emitovanych cennych papirt 1365 60 525
Zavazky z finanéniho leasingu 1309 1120
Zavazky vacéi bankam 12 515 28 974
Zavazky vl¢i nebankovnim subjektiim 8 542
Ostatni 424 7197
Urokové a obdobné naklady celkem 15613 208 720

Spole¢nost v roce 2007 nevyuzivala podfizené zavazky pro své financovani. Vyrazny rozdil v
nakladech na vlastni dluhopisy je dan tim, Ze v roce 2006 byly dluhopisy splaceny v 7 mésici.

V roce 2007 pak byly nové dluhopisy emitovany az ve 12 mésici.

F.30  Ostatni naklady na finan ¢€ni aktiva

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Realizované ztraty 56 688 44 183
Trvalé snizeni hodnoty finanénich aktiv 66 066 115 562
Ostatni naklady na finan €ni aktiva celkem 122 754 159 745
F.30.1 Trvalé sniZeni hodnoty finan €nich aktiv
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Uvéry a pohledavky 10 765
Ostatni pohledavky (kromé pohledavek viéi pojistnikiim) 66 066 104 797
Trvalé sniZzeni hodnoty finan €nich aktiv celkem 66 066 115 562
Podrobnéjsi rozklad je patrny v Casti E.2.3.
F.31  Na&klady na investi €ni majetek
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Realizované ztraty 305 686 82 770
Nerealizované ztraty 1996 134 892
Ostatni néklady na investi¢ni majetek 94 444 88 277
Néaklady na investi €ni majetek celkem 402 126 305 939
F.32  Pofizovaci naklady a ostatni provozni naklady
V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Pofizovaci naklady 4 632 552 4412 137
Ostatni provozni naklady 4616 650 4532 829
Vynosy z provizi a podilt na zisku od zajistitel -2 484 809 -2 645 963
Porizovaci naklady a ostatni provozni naklady celkem 764 393 6 299 003
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F.32.1 Pofizovaci naklady

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Provize 3127774 3052331
Osobni naklady 951 395 937 168
Marketingové a reklamni naklady 555 274 449 734
Ostatni 54134 48 801
Zména stavu ¢asového rozliSeni pofizovacich nakladu -56 025 -75 897
Pofizovaci naklady celkem 4 632 552 4412 137
F.32.2 Ostatni provozni naklady
V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Osobni naklady 1359779 1127 485
Néaklady na informacéni technologie 1048 706 992 074
Najemné, naklady na udrzbu a opravy 272 631 291 638
Reklamni naklady 323 842 390 277
Zprostredkovani 301 176 286 899
Poradenstvi 330 255 393 138
RGzné sluzby 615 422 604 587
Spotfeba energie 72 025 126 539
Naklady spojené s pronajmem 18 209 73153
Zména stavu ostatnich rezerv -83 506 -7 340
Ostatni 358 111 254 379
Ostatni provozni naklady celkem 4 616 650 4532 829

Néklady na informacni technologie zahrnuji jeSté 309 235 tis. K& (2006: 281 863 tis. K&)
osobnich naklada.

Rzné sluzby obsahuji hlavné naklady na sluzby spojené s ngjmem, poStovné a cestovné.

Ostatni naklady predstavuji nadklady na vybaveni kancelafi, telekomunika¢ni a marketingove
sluzby, pravni sluzby.

F.32.2.1 Osobni naklady
Tato tabulka uvadi prehled osobnich nakladu:

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Mzdové naklady 2328925 2 044 921
Povinné odvody socialniho a zdravotniho pojisténi 719 080 695 052
Ostatni 77 079 96 373
Osobni naklady celkem 3125084 2 836 346

Odm ény zahrnuté v osobnich nakladech vyplacené vedoucim

pracovnik am celkem 257 039 215 813

Osobni naklady jsou zahrnuty v poloZzkach Pofizovaci naklady, Naklady na pojistna plnéni
(2007: 485 787 tis. K&, 2006: 479 175 tis. K&), Ostatni provozni naklady a Ostatni naklady.

Kategorie Ostatnich nakladd zahrnuje naklady na zdravotni a socialni program Spole¢nosti
(napf. zdravotni program pro manaZery, zdravotni prohlidky pro zaméstnance a socialni
vyhody).
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Pramérny pocet zaméstnancu k 31. prosinci €inil:

2007 2006
Vedouci pracovnici” 50 43
Ostatni zaméstnanci 4874 5208
Pramérny po éet zaméstnanc G celkem 4924 5251
F.33  Ostatni naklady
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006

Odpisy softwaru a ostatniho nehmotného majetku 584 695 504 007
Odpisy hmotného majetku 332071 466 010
Kurzové ztraty 970 747 496 663
Trvalé snizeni hodnoty 27 297
Trvalé snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv drzenych k prodeji 45 412
Ztrata z prodeje hmotného a nehmotného majetku 153 434 168 673
Sprava finanéniho umisténi 14 269 23 602
Osobni naklady 18 888 10 655
Ostatni naklady 358 738 48 352
Ostatni naklady celkem 2 432 842 1790671

Narust ostatnich nakladu oproti roku 2006 je zplUsoben pfedevsim tvorbou rezervy na
potencionalni vraceni €asti kupni ceny za prodej jedné z majetkovych Gcasti (viz F.18) a

poloZkami souvisejicimi s prodeji budov (dané z pfevodu nemovitosti, provize atp.).

F.34  Cisty vynos z majetkovych i éasti v dce Finych a p Fidruzenych

spole énostech

vrs s

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Dividendy 2173 569 1920671
Realizované zisky 6 562 1240 160
Celkové vynosy 2180131 3160831
Realizované ztraty 147 201
Trvalé sniZzeni hodnoty zalétované v bézném ucetnim obdobi 150 143
Celkové naklady 297 344
Prijmy z majetkovych U €asti celkem 2180 131 2 863 487

V roce 2007 Spoleénost ukongila likvidaci ve spoleénosti CP finanéni servis a.s. se ziskem

6 562 tis K& (viz take bod C pfilohy).

F.35 Naklady na da n z pFijmu

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Dan z pfijm0 — splatna 1487 876 1929 493
Dan z pfijm0 — odloZzend -125 773 130 481
Naklady na da n z pfFijmu celkem 1362 103 2 059 974

* Tato kategorie zahrnuje zaméstnance — ¢leny predstavenstva a vedouci pracovniky jmenované generalnim

feditelem.
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F.35.1 Odsouhlaseni efektivni sazby dan &
Nasledujici tabulka uvadi odsouhlaseni dariovych naklad:

vs s

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Danova sazba 24 % 24 %
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 8 036 786 10353174
Dan z pfijm0 vypocétena na zékladé ucetniho HV -1 928 829 -2484 762
Danové neodecitatelné naklady -118 389 -318 001
Nedanoveé vynosy 721 699 671 942
Upravy z titulu zmén dariovych sazeb 35051 3188
Opravy splatné dané minulych let -18 970 -1 681
Vynosy zdanéné jinou dafiovou sazbou 20511 24 723
Slevy na dani 1356 1150
Ostatni -74 532 43 467
Dan z pfijm & celkem 1362 103 -2 059 974

F.36  Smlouvy o0 zp étném odkupu a zp étném prodeji

Jako zdroj financovani Spolec¢nost vyuZzila prodeje finan¢nich aktiv prostfednictvim smluv o
zpétném odkupu (tzv. ,repo operace). Hlavni charakteristikou téchto smluv je zavazek
zpétného odkupu finanénich aktiv k pevnému budoucimu datu za stejnou cenu plus Grok
vypodteny z pfedem dohodnuté Urokoveé sazby.

Aktiva prodana k 31. prosinci v ramci smluv o zpétném odkupu zahrnovala:

vrs s

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2007 2006 2006
Redlna Uéetni Reélna Uéetni
hodnota hodnota
, hodnota p hodnota
podkladovych . podkladovych X
) zavazku . zavazku
aktiv aktiv
Finanéni aktiva ocenovana reéalnou
hodnotou proti Uétim nakladd nebo 275 366 277 129
vynos(
Celkova aktiva 275 366 277 129

Spole¢nost také nakupuje finan¢ni aktiva v ramci smluv o jejich zpétném prodeji k urcitému
budoucimu datu (“reverzni repo operace”). Prodavajici se zavazuje zpétné odkoupit tytéz
nebo obdobné investice k dojednanému budoucimu datu. Reverzni repo operace se uzaviraji
jako forma poskytnuti finanénich prostfedkt zékaznikovi. K 31. prosinci zahrnovala aktiva
nakoupena formou smluv o zpé&tném prodeji:

vs s

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2007 2006 2006
Ugetni Realna Ugetni Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
. podkladovych X podkladovych
pohledavek aktiv pohledavek aktiv
Uvéry a pljcky bankam 6 498 015 6 372 142 1770 195 1768 257
Uvéry a p tjéky celkem 6 498 015 6 372 142 1770 195 1768 257

F.37  Pohledavky a zavazky nevykadzané v rozvaze
F.37.1 Podmin éné zavazky a budouci zavazky

V roce 2007 Spole¢nost neeviduje Zadné vyznamné smluvni budouci podminéné zavazky.
Smluvni vySe budoucich a podminénych zavazk( v roce 2006 dosahovala 127 072 tis. K¢&.
Uvedena ¢astka zaruk a akreditivi predstavovala maximalni vysi Uéetni ztraty, ktera by vznikla
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k datu GCetni zavérky, pokud by smluvni strany v plné vysi nedostaly svym zavazkim
vyplyvajicim ze smluv.

Vzhledem ktomu, Ze vrozvaze jsou vykazovany pouze organizaCni poplatky a Casové
rozliSeni oCekavanych ztrat do okamziku splnéni nebo expirace zavazkd do budoucna, maji
budouci a podminéné zavazky charakter podrozvahového (vérového rizika. Mnohé
podminéné nebo budouci zavazky vyprsi bez poskytnuti zalohy, at uz celkové nebo castecné.
Tyto Castky proto neodpovidaji o€ekadvanym budoucim penéznim tokam.

F.37.2 Jina podmin éna rizika
F.37.2.1 Pravni

Spole¢nost vedla s menSinovymi akcionafi 2 soudni spory tykajici se usneseni z jednani
valnych hromad z let 1996 a 2000. Soudy vydaly v obou pfipadech kone&ny pravomocny
rozsudek ve prospé&ch spoleénosti. Zalobce nicméné vyuZil moznosti mimofadnych opravnych
prostiedkl a podal k obéma sporim dovolani. Na zakladé zavéru soudnich jednani, provérky
postupl Spole€nosti a pravnich analyz externiho pravniho poradce se Spole¢nost domniva,
Ze pravdépodobnost, Ze by v nékterém z téchto dovolani mélo byt vyhovéno Zalobci, je nizka.

Vedle toho probihaji 4 soudni Fizeni ve véci Zalob na neplatnost usneseni valné hromady z
roku 2005 o nuceném vykupu akcii minoritnich akcionéra. V souladu s analyzami provedenymi
externimi pravnimi poradci se Spole¢nost domniva, Ze pravdépodobnost Uspéchu Zalobce v
nékterém z téchto sporu je nizka, ackoli vysledek nékterych z téchto sporli muze byt ovlivnén
rozhodnutim Ustavniho soudu o Ustavnosti ustanoveni obchodniho zakoniku o tzv. squeeze-
out, které doposud nebylo vydano.

F.37.2.2 Ugast v Ceském jaderném poolu

Spoleénost je jako &len Ceského jaderného poolu spole¢né a jednotlivé odpovédna za
zavazky poolu. To znamena, Ze v pripadé, Ze jeden nebo vice ¢lenl nebudou schopni dostat
svym zavazkdam vuci poolu, pfevezme Spole€nost nekrytou ¢ast tohoto zavazku v poméru
zavislém na svém Cistém vlastnim vrubu na zékladé pfislusné smlouvy. Vedeni spole¢nosti se
nedomniva, Ze by riziko, Ze néktery z ¢lend nebude schopen dostat svym zavazkdm vuci
poolu, bylo natolik vyznamné, aby ohrozilo finan¢ni pozici Spole¢nosti. Navic je potencialni
odpovédnost Spole€nosti za jakakoliv pfipadna pojistna rizika smluvné kryta do dvojnasobné
vySe Cistého vlastniho vrubu Spole¢nosti za dané riziko.

F.37.2.3Clenstvi v Ceské kancela fi pojistitel G

Jako &len Ceské kancelafe pojistitelt (dale jen ,Kancelar) v souvislosti s poskytovanim
pojiSténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla (MTPL), se Spole¢nost
zavazala ruCit za zavazky Kancelare. Za timto Ucelem Spole¢nost pfispivd do garancniho
fondu a to ve vySi stanovené Kancelafi.

V prfipadé, Ze néktery z ¢lenu Kancelafe nebude schopen dostat svym zavazkim vyplyvajicim
z MTPL z divodu nesolventnosti, muze byt Spole¢nost pozadana o dodate¢ny prispévek do
garan¢niho fondu. Vedeni spole¢nosti se nedomniva, Ze riziko vzniku takovéto situace by bylo
vyznamné natolik, aby ohrozilo finanéni pozici Spole¢nosti.

F.37.2.4 Ceska pojis tovna a.s. — Soudni spory

Spole¢nost vede soudni spor s Fondem narodniho majetku CR ( dale jen ,FNM*), v némz se
FNM domaha plnéni z titulu smlouvy o uzavfeni smlouvy budouci, ktera byla mezi Spole¢nosti
a FNM uzaviena dne 8. fijna 1997, pficemz Spole¢nost v ramci tohoto sporu namita, Ze
pfedmétny narok FNM neexistuje. Vedeni Spolecnosti je s ohledem na ucinéné ukony, znameé
informace a pravni analyzy toho nazoru, Ze by Zalobci nemélo byt vyhovéno.
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F.37.3 Prijaté zaruky

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Prijaté zaruky 5470 7 365
Aktiva obdrzena formou zastavy 72 099 34 659
Pohledavky z akcii, dluhopisti a smének 354 553 465 457
Prijaté zaruky celkem 432 122 507 481

Kromé vySe uvedenych zaruk eviduje Spole¢nost cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo
operaci ve vySi 6 372 142 tis. KE (2006: 1 768 257 tis. K&), viz kapitola F.36.
F.38  Vztahy se sp Fiznénymi osobami

Tato kapitola obsahuje informace o vSech vyznamnych transakcich se spfiznénymi osobami,
nejsou-li tyto informace jiz obsazeny v jiné ¢asti Pfilohy ucetni zavérky.

F.38.1 Identifikace sp Fiznénych osob

Jedinym akcionafem spole¢nosti je CZl Holdings N.V., ktera je k datu 31. prosince 2007
matefskou spole¢nosti. Kone€nou ovladajici osobou je PPF Group N.V, ktera ke dni 12. fijna
2007 vlozila spole¢nost CZI Holdings N.V. do spole¢nosti PPF Col, B.V.

Spole¢nost je ve spfiznéném vztahu se svou matefskou spole€nosti, CZI Holdings N.V., resp.
PPF Col, B.V a PPF Group N.V., ktera byla kone¢nou ovladajici osobou v prabé&hu roku, a
s jejich dcefinymi spole¢nostmi.

Klic¢ovymi vedoucimi osobami jsou takové osoby, které jsou pfimo ¢€i nepfimo opravnény a
odpovédny za planovani, fizeni a kontrolu aktivit Spole¢nosti.

Spole¢nost je dale ve spfiznéném vztahu se svymi dcefinymi a pfidruzenymi spole¢nostmi.

Za spfiznéné osoby se dale povaZuji klicovi vedouci pracovnici Spole¢nosti a jeji materské
spole€nosti, blizci rodinni pfisludnici téchto pracovnikud, dale spole€nosti, v jejichZ vedeni jsou
zastoupeny tyto osoby nebo v nichZ maji tyto osoby vyznamna hlasovaci prava.

Kategorie klicovych vedoucich pracovniki Spole¢nosti zahrnuje &leny predstavenstva a
dozorci rady.

PFi identifikaci spfiznénych osob je posuzovana pfedevSim podstata vztahu, nejen jeho pravni
forma.

F.38.2 Transakce s kli éovymi vedoucimi pracovniky Spole  €nosti

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 82 504 40 853
Zameéstnanecké pozitky po skon&eni pracovniho poméru
Ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 3138 66 735

Pozitky pfi pfed¢asném ukonceni pracovniho poméru
Uhrady vazané na akcie

Kratkodobé zaméstnanecké poZitky zahrnuji zejména odmény za Clenstvi ve statutarnich
organech, mzdy, socialni a zdravotni pojiSténi, bonusy, zdravotni programy a sluzebni vozy.

Ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky zahrnuji finanéni pfijmy ve formé skupinového
Zivotniho pojisténi.

Rozdil v nakladech oproti pfedchozimu roku u dlouhodobych zaméstnaneckych poZitkl je dan
vetSim pocdtem expirovanych zivotnich pojisSténi v roce 2006, u kratkodobych pozitkd je narust
dan vySSimi bonusy, na néz vznikl ¢lenim predstavenstva v roce 2007 na zakladé plnéni
pFislusnych kritérii v hospodafeni Spole¢nosti nérok spolu se zmé&nami ve struktufe Clenl
dozordi rady.
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K 31. prosinci 2007 ani k 31. prosinci 2006 nedrzZeli ¢lenové statutarnich organl Zadné akcie

Spole¢nosti.

F.38.3 Transakce s ostatnimi sp Fiznénymi osobami

Transakce se spfiznénymi osobami se uskute¢nily za podminek, které odpovidaji obvyklym

podminkam transakci.

Spfiznéné osoby se ¢leni do nasledujicich skupin:

Skupina 1 — dcefiné a pfidruZzené spoleénosti pfimo konsolidované v ramci CP skupiny;

Skupina 2 — spole¢nosti pfimo konsolidované v ramci skupiny PPF Group;

Skupina 3 — ostatni spfiznéné osoby a nekonsolidované dcefiné a pridruzené spolecnosti.

F.38.3.1 Matefska spole €nost

Se svou matefskou spole¢nosti CZl Holdings N.V. neméla Spole¢nost Zadné vyznamne

transakce ani zUstatky.

V prabéhu roku provedla Spole¢nost nasledujici vyznamné transakce s matefskou spole¢nosti

PPF Group N.V.:
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Ostatni vynosy 11 549
Vynosy celkem 11 549
Urokové a obdobné poplatky -87 417
Naklady celkem -87 417

F.38.3.2 Ostatni sp fiznéné osoby

K datu ucetni zavérky vykazovala Spole€nost nasledujici zUstatky s ostatnimi spfiznénymi

osobami:
V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem 2007
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Aktiva
Financni aktiva 3797130 10 862 151 1390 927
Finanéni aktiva k prodeji [ 3198 526
Flna?n’cvnl° akt|\{a ocefovana ,realnoou hodnotou i 3888 696 3565 378 1 385 558
proti 4&tim nakladd nebo vynosu
Uvéry a pohledavky iii 2908 434 4 065 423 5369
Penize a penézni ekvivalenty 32824
Podily zajistitel( na pojistné-technickych rezervach iv 6 853 161
Aktivni ¢asoveé rozliSeni 21 717
Aktiva celkem 10 672 008 10 862 151 1390 927
Cizi zdroje
Zavazky z pojisténi % 358 390 1519 605 813
Finan¢ni zavazky 4196 387 47 763 2678
Zéavazky vi 4196 387 47 763 2678
Finan¢ni zavazky ocefované realnou hodnotou
proti uétam nakladd nebo vynos
Zavazky vici bankam
Pasivni Casové rozliSeni 3757 4 382 30535
Cizi zdroje celkem 4 558 534 1571 750 34 026

Poznamky:

i. Mezi vyznamné zlstatky se spole¢nostmi ve skupiné 2 patfi dluhopisy emitované
spole¢nosti PPF Co2, B.V. ve vy3i 2 625 476 tis. K&
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Vi.

Mezi vyznamné zUstatky se spolecnostmi ve skupiné 1 patfi podilové listy emitované
CP Investem, a.s. (DYK-P Akciovy fond, CPI Fond globalnich znagek) ve vysi 888
696 tis. K¢, ve skupiné 2 dluhopisy emitované spolecnostmi skupiny Home Credit ve
vy3i 3565 378 tis. K& a ve skuping 3 podilové listy emitované CP Investem a.s.
(ostatni fondy) ve vy3i 1 385 558 tis. K&.

Mezi vyznamné zlstatky se spole¢nostmi ve skupiné 1 patfi pohledavky ze zajisténi
(vztahujici se k Ceské poistovné — Slovensko a.s. a CP Reinsurance company Ltd.) ve
vysi 2 876 782 tis. K¢, ve skupiné 2 pohledavky z repo operaci s PPF Banka, a.s ve
vySi 295 284 tis. K&, bankovni vklady vztahujici se k PPF Bance a.s. ve vysi 2 257
834 tis. K& a pohledavky z pojisténi vuci spoleé¢nostem skupiny Home Credit ve vySi
1 505 299 tis. K¢&.

Cely zUstatek predstavuje kaptivni zajisténi (viz F.6).

Mezi vyznamné zustatky se spole¢nostmi ve skupiné 2 patfi zavazky z pojisténi
(vztahujici se ke spole¢nostem skupiny Home Credit) ve vySi 1 519 605 tis. KE.

Mezi vyznamné zustatky se spolecnostmi ve skupiné 1 patfi zavazky ze zajiSténi
(vztahujici se k Ceské poistovné — Slovensko a.s. a CP Reinsurance company Ltd.) ve
vySi 4 173 575 tis. KE.

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem 2006

Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

Aktiva
Finanéni aktiva 3471201 9129 543 938 607
Finanéni aktiva oceriovana realnou hodnotou i 721184 5213 296 936 287
proti uctim néklad nebo vynosu
Uvéry a pohledavky ii 2750 017 3880 840 2 320
Penize a penézni ekvivalenty 35 407
Podily zajistitelll na pojistné-technickych rezervach i 6 785 937
Aktivni ¢asové rozliseni 19 843 5 000
Aktiva celkem 10 276 981 9129 543 943 607
Cizi zdroje
Zavazky z pojisténi 421 085 954 287
Finanéni zavazky 4419 242 328 001 2272
Zavazky iv 4414 970 50 872 2272
Finan¢ni zavazky ocenované realnou hodnotou
e . . s 4272
proti uétam nakladd nebo vynos
Zéavazky v(ci bankam 277 129
Pasivni ¢asové rozliSeni 9284 4 426
Cizi zdroje celkem 4849611 1286 714 2272

Poznamky:

Mezi vyznamné zUstatky se spolecnostmi ve skupiné 1 patfi podilové listy emitované
CP Investem, a.s. (DYK-P Akciovy fond, CPI Fond globalnich znagek) ve vysi 721
184 tis. K&, ve skupiné 2 dluhopisy emitované spole¢nostmi skupiny Home Credit ve
vySi 5213 296 tis. K& a ve skuping 3 podilové listy emitované CP Investem a.s.
(ostatni fondy) ve vySi 936 287 tis. KE.

Mezi vyznamné zlstatky se spoleénostmi ve skupiné 1 patfi pohledavky ze zajiSténi
(vztahujici se k Ceské poistovné — Slovensko a.s. a CP Reinsurance company Ltd.) ve
vysi 2 702 976 tis. K¢, ve skupiné 2 pohledavky z repo operaci s PPF Banka, a.s ve
vySi 1770 195 tis. K&, bankovni vklady vztahujici se k PPF Bance a.s. ve vySi
1 348 094 tis. K& a pohledavky z pojisténi vic&i spoleénostem skupiny Home Credit ve
vySi 736 198 tis. K&.

Cely zustatek predstavuje kaptivni zajisténi (viz F.6 ).
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iv. Mezi vyznamne zlstatky se spoleCnostmi ve skupiné 1 patfi zavazky ze zajisténi
(vztahujici se k Ceské poistovné — Slovensko a.s. a CP Reinsurance company Ltd.) ve
vySi 4 397 860 tis. KE.

V prubéhu roku provedla Spole¢nost nasledujici vyznamné transakce se spfiznénymi
osobami:

V tisicich K¢, pro rok kon¢ici 31. prosincem 2007

Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
\Vynosy
Zaslouzené pojistné, ocisténé i -7 946 909 900 639 -8
PFijmy z majetkovych G¢asti v dcefinych a
pfidruzenych spole¢nostech a spole¢nych ii 2173569
podnicich
Urokové a obdobné vynosy 589 467
Ostatni vynosy z financnich aktiv -7 191 -6 627 17 212
Cisty zisk z obchodovani -3063
Cisty zisk z pFecenéni finan&nich aktiv a
zavazkul ocenovanych realnou hodnotou -4128 -6 627 17 212
proti uctim néklad nebo vynosu
Vynosy z investiéniho majetku 49 372
Vynosy z poplatkd a provizi 7126
Ostatni vynosy 7 282 33 425 -792
Vynosy celkem -5 716 751 1516 904 16 412
Naklady
Pojistné-technické naklady 3 646 583 -623 994
Zivotni pojisténi 228 813
Nezivotni pojisténi iii 3417770 -623 994
Urokové a obdobné néaklady -8 460
Pofizovaci naklady -101 795
Ostatni provozni naklady -1 666 -172 451 -78 031
Vynogy% provizi a podilt na zisku od iv 2110 067
zajistiteld
Néaklady na poplatky a provize -98 307
Ostatni naklady -85 163
Naklady celkem 5563 189 -988 375 -78 031
Poznamky:

i. Transakce ve skupiné 1 pfedstavuje kaptivni zajisténi (viz F.21).

ii. Zlstatek zahrnuje pfedevSim pfijaté dividendy od spole¢nosti CP Reinsurance
company Ltd. ve vySi 2 096 874 tis. K&.

iii. Transakce ve skupiné 1 predstavuji kaptivni zajisténi (viz F.27.2).

iv. PoloZka zahrnuje transakce se spole¢nosti CP Reinsurance company Ltd. - zajistna
provize ve vySi 2 110 067 tis. K&

106



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

vrs s

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem 2006

Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
\Vynosy
Zaslouzené pojistné, ocisténé i -8 376 862 292 434 64 605
Prijmy z majetkovych G¢&asti v dcefinych a
pfidruzenych spole¢nostech a spole¢nych ii 1920671
podnicich
Urokové a obdobné vynosy 167 265 168 638 79 434
Ostatni vynosy z financnich aktiv -212 133 -6 849 17 339
Cisty zisk z obchodovani -196 593
Cisty zisk z precenéni finanénich aktiv a
zavazk(l ocefiovanych realnou hodnotou -15 540 -6 849 17 339
proti uétam nakladd nebo vynos
Vynosy z investi¢niho majetku 48 401
Vynosy z poplatkd a provizi 7619 722 1928
Ostatni vynosy 44 593 47 685 5821
Vynosy celkem -6 400 446 502 630 169 127
Naklady
Pojistné-technické naklady 4625 185 -49 776
Zivotni pojisténi 321 706
Nezivotni pojisténi iii 4303 479 -49 776
Urokové a obdobné néaklady -15 985 -14 945 -760
Pofizovaci naklady -97 755
Ostatni provozni naklady -27 306 -156 011 -73 833
Vyporsy% provizi a podild na zisku od iv 2192 367
zajistiteld
Naklady na poplatky a provize -86 983 -108 874 -64 303
Ostatni naklady -1 002 -2 229
Naklady celkem 6 588 521 -331 835 -138 896
Poznamky:

i. Transakce ve skupiné 1 pfedstavuiji kaptivni zajisténi (viz F.21). Ve skupiné 1 jsou dale
zahrnuty transakce se spole€¢nostmi skupiny Home Credit uskuteénéné do data
odstépeni (viz kapitola C [1]) ve vySi 174 074 tis. K€ a ve skupiné 2 od data odStépeni
do konce roku ve vy3i 290 637 tis. K&.

ii. Zustatek zahrnuje predevSim pfijaté dividendy od spole¢nosti CP Reinsurance
company Ltd. ve vySi 1 597 928 tis. K&.

ii. Transakce ve skupiné 1 pfedstavuji kaptivni zajisténi (viz F.27.2).

iv. PoloZka zahrnuje transakce se spole¢nosti CP Reinsurance company Ltd. - zajistna
provize ve vysi 2 192 367 tis. K&.

Spole¢nost vroce 2007 resp. 2006 nevydala Zadné zaruky ani garance ve prospéch
spfiznénych osob ani nepfijala Zadné zaruky ¢i garance od téchto osob.

F.39  Vynos na akcii

vrs s

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Cisty zisk 6 674 683 8293 200
Vazeny prumeérny pocet akcii 40 000 40 000
Vynos na akcii (K&) 166,867 207,330

VySe vynosu na akcii je stanovena jako pomér vySe Cistého zisku a vazeného prumérného
poctu zbyvajicich kmenovych akcii.
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F.40

Tabulka uvadi porovnani u€etni a realné hodnoty finan¢nich aktiv:

Reélna hodnota aktiv a pasiv

vrs s

V tisicich K&, pro rok kongici 31. prosincem

2007 2006
Uéetni Reélna Uéetni Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Majetkove ucasti v dcefinych 4090 776 nl/a 3 950 694 n/a
a pfidruzenych spole€nostech
Investi¢ni majetek 523 536 523 536 2911611 2911611
Finanéni aktiva 106 045 360 n/a 100 430 474 n/a
Finanéni aktiva k prodeji 20 222 680 n/a 5174571 n/a
Dluhové cenné papiry 20005811 20005811 4 264 452 4 264 452
Akcie a ostatni cenné papiry 216 869 n/a 910 119 n/a
s proménlivym vynosem
Finanéni aktiva drzen& do splatnosti 1903 138 2173290 1886 610 2 306 810
Dluhové cenné papiry 1903 138 2173290 1886 610 2 306 810
Finanéni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo 11497 131 11497131 14238659 14 238 659
vynosU
Dluhové cenné papiry 124 867 124 867
Akcie a ostatni cenné papiry 11024968 11024968 13489110 13489110
s promeénlivym vynosem
Kladna trzni hodnota derivati 472 163 472 163 624 682 624 682
Finanéni aktiva ocefiovand realnou
hodnotou proti Uétim nékladd nebo 45188012 45188012 55616346 55616 346
vynosU neuréené k obchodovani
Dluhové cenné papiry 36094802 36094802 48243803 48243803
Akcie a ostatni cenné papiry 9093035 9093035 7372368 7372368
s proménlivym vynosem
Ostatni 175 175 175 175
Uvéry a pohledavky 26904 175 26904738 22343190 22341177
Qvéry a pujcky bankam 17779512 17780075 14161829 14159816
Uve_ry a pujeky nebankovnim 6017 6017 8725 8 725
subjektim
Pohledavky 9118 646 9118 646 8172 636 8172 636
Penize a penézni ekvivalenty 330 224 330 224 1171098 1171098
Finan €éni aktiva celkem 110 659 672 n/a 107 292 779 n/a

Realnd hodnota finanéniho aktiva je definovana jako Castka, za kterou muze byt financni
aktivum sménéno mezi dvéma nezavislymi stranami v rdmci bézného obchodniho styku.
Reélna hodnota vychazi z trzni ceny. Pokud trZzni cena neni k dispozici, realna hodnota je
ur¢ena pomoci metody sou¢asné hodnoty budoucich penéznich toka.

U majetkovych cennych papird zafazenych mezi finanéni aktiva k prodeji nelze spolehlivé
Zjistit jejich redlnou hodnotu a proto jsou ocefovany pofizovaci cenou.

108



Ceska pojistovna a. s.
Pfiloha ucetni zavérky pro rok kongici 31. prosincem 2007

Tabulka uvadi porovnani realné a ucetni hodnoty finanénich zavazkui:

vs s

V tisicich K¢, pro rok koncici 31. prosincem

2007 2006
Uéetni Reélna Uéetni Reéalna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Finanéni zavazky z investiénich smluv s DPF 1461 333 n/a 1308 480 n/a
Saéa;nlztovane zavazky z investi¢nich smluv 1461 333 n/a 1308 480 n/a
Finan¢ni zavazky 9930623 9932909 10013672 10012884
Podfizené zavazky
Zéavazky z emitovanych cennych papirt 499 060 501 346
Emitované dluhové cenné papiry 499 060 501 346
Sménky

Finan¢éni zavazky ocefované realnou hodnotou

e , 8 P 367 941 367 941 392 236 392 236
proti 4€tim nakladd nebo vynosu

Zaporna trzni hodnota derivatt 367 941 367 941 392 236 392 236
Zavazky vici bankam 277 129 276 341
Zavazky 9022861 9022861 9297336 9297336
Ostatni zavazky 40 761 40 761 46 971 46 971

Finan €éni zavazky celkem 11 391 956 n/a 11 322 152 n/a

Realnou hodnotu garantovanych zavazkud z investi¢nich smluv s DPF nelze spolehlivé zjistit.

F.41  Ddlezité U ¢etni odhady a Usudky

Odhady a usudky pouZité pfi sestaveni ucetni zavérky jsou vedenim Spole¢nosti pribé&zné
vyhodnocovany a vychazeji z historické zkuSenosti a dalSich faktor(, véetné oéekavanych
budoucich udélosti, o kterych je za danych okolnosti mozné pfedpokladat, Ze nastanou.

Pfi sestaveni uUcCetni zavérky Spole€nost stanovuje odhady a predpoklady tykajici se
budoucnosti. Stanovené Gc¢etni odhady se jen malokdy rovnaji skute€nym vysledkdm, jak je
patrné z definice odhadl. Nize jsou popsany odhady a predpoklady, se kterymi je spojeno
vyznamné riziko, ze by v nasledujicim uéetnim obdobi mohly zplsobit vyznamnou Upravu
ucetni hodnoty aktiv a cizich zdroju.

F.41.1 Predpoklady pouZzité p Fi vypo €tu zavazk i z pojist éni

PFi vypoctu zavazk( z pojisténi Spole¢nost pouziva urcité predpoklady. Proces uréovani
pfedpokladl, které maji nejvétSi dopad na velikost polozek ve vykazech Spole¢nosti, a
dopadl zmén téchto pfedpokladl, které by mély vyznamny vliv na vykazané hodnoty, jsou
popsany v kapitole D.2.4.

F.41.2 Trvalé snizeni hodnoty v éra a pohledavek

Vzdy k datu ucetni zavérky Spole€nost vyhodnocuje, zda existuje objektivni dikaz trvalého
snizeni hodnoty uvér( a pohledavek. Hodnota Gvéru nebo pohledavky je trvale snizena,
existuje-li objektivni dikaz trvalého snizeni hodnoty, které je nasledkem jedné ¢i vice udalosti,
jez nastaly po pocate¢nim zauctovani a jejichz dopad na predpokladané budouci penézni toky
plynouci z daného avéru, pohledavky ¢i plynouci od pfislusné protistrany, je spolehlivé
odhadnutelny.

Spole¢nost posuzuje nésledujici objektivni informace jako indikatory trvalého sniZzeni hodnoty
avéru, pohledavky &i kvality dluznika:

vyznamné finan¢ni problémy emitenta €i dluznika;

poruseni smlouvy, napf. prodleni ve splatkach darokd i jistiny;

zanik aktivniho trhu pro dané finan¢ni aktivum v duasledku finan€nich problému dluznika.

U Gvérd a pohledavek, které jsou vyznamné, posuzuje Spolecnost existenci objektivniho
dikazu trvalého snizeni hodnoty individualné. U uvérd a pohledavek, jez individualné
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vyznamné nejsou, posuzuje vedeni Spole¢nosti trvalé snizeni hodnoty za skupinu. Uvéry a
pohledavky jsou €lenény do skupin podle charakteru Gvérového rizika.

Hodnota budoucich penéznich tok( z uvérd a pohledavek je odhadovana na zakladé
smluvnich penéznich tokd a historické zkuSenosti se ztratami z Gvérl a pohledavek
s podobnym charakterem UGvérového rizika. Historicka zkuSenost se ztratami je upravena
podle soucasnych u(daju tak, aby odhady odrazely vliv sou¢asnych podminek, které
nepusobily v dobé, k niz se vztahuje historickd zkuSenost, a aby se odstranil dopad
historickych podminek, které v souasné dobé jiz neexistuji. Metodika a pfedpoklady pouZzité
pfi tvorbé odhadu budoucich penéznich tok( jsou pravidelné provéfovany vedenim
Spole¢nosti, aby se snizila mira vyskytu rozdild mezi odhady ztrat a skuteéné vzniklymi
ztratami.

F.41.3 Dané z pfijmu

Celkova rezerva na dan z pfijmd je stanovovana s vyuzitim vyznamné miry odhadld a
propoctu. Spole¢nost provadi transakce, v jejichZ pribéhu je stanoveni vysledné dané nejiste.
Spole¢nost uctuje o odhadu zavazku z pfedpokladanych spora plynoucich z darovych kontrol.
LiSi-li se kone€né platba dané od zavazku zaucétovaného na zakladé odhadu, rozdil ovlivni
vySi dané a odloZené dané v obdobi, ve kterém je dar zaplacena.

F.41.4 Realna hodnota finan €nich derivat G a ostatnich finan €nich nastroj G

Realna hodnota finan¢nich derivatu, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad
OTC derivaty), je stanovena pomoci ocefiovacich technik. Vedeni Spole¢nosti vyuZziva pfi
svych Usudcich vice metod a vytvéaFi predpoklady, které vychézeji zejména z trznich podminek
existujicich k datu ucetni zavérky.
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G. Nasledné udalosti

Spolecnost eviduje dale uvedené vyznamné udalosti, které nastaly mezi datem Gcetni zaverky
a 28. unorem 2008. Zadna z téchto naslednych udalosti nema vliv na Ucetni zavérku
k 31. prosinci 2007.

G.1 Zména kone €éné ovladaci osoby Spole €nosti

Dne 10. ¢ervence 2007 podepsala PPF Group N.V. (kone¢na ovladaci osoba) smlouvu o
spole¢ném podniku s Generali Group. Generali a PPF Group N.V. se dohodly spojit sveé
pojistovaci aktivity v regionu stfedni a vychodni Evropy do nového spole¢ného podniku.

Konec&na smlouva ustavujici novou spolec¢nost Generali PPF Holding B.V. byla PPF Group
N.V. a Assicurazioni Generali (“Generali”) podepsana dne 17. ledna 2008. Do Generali PPF
Holding B.V. byla vloZena cel& skupina CZI Holdings a vybrané spole¢nosti z Generali Group.
Na zakladé vlozenych podild se Generali PPF Holding stala dcefinou spole¢nosti Generali
(vlastnici podil 51%) a pfidruzenou spole¢nosti PPF Group N.V. (vlastnici podil 49%).

G.2 ZaloZeni nezivotni pojis tovny v B élorusku

Predstavenstvo spoleCnosti na svém jednani dne 10. prosince 2007 schvalilo plan zalozit
spole¢né s Ceskou pojiStovnou ZDRAVI a. s. a Ceskou poistovnou - Slovensko, a. s. novou
nezivotni pojistovnu v Bélorusku.

Ustavujici valna hromada akcionar nové zakladané spole¢nosti se konala dne 14. prosince
2007. V lednu 2008 uhradila Spole¢nost svij podil na zakladnim kapitalu véetné emisniho
aZia. Registrace noveé pojistovny se predpoklada béhem bfezna az dubna 2008.

G.3  Snizeni zékladniho kapitdlu CP DIRECT, a.s.

Dne 25. ledna 2008 Spoleénost jako jediny akcionaF spoleénosti CP DIRECT, a. s. rozhodla o
snizeni zakladniho kapitadlu o 50 600 tis. K& na ¢astku 20 000 tis. K&, a to formou sniZeni
jmenovité hodnoty kazdé z akcii z K& 8 825 000,-- na K& 2 500 000,--. Cela ¢astka ze snizeni
zakladniho kapitalu bude vyplacena vlastnikovi akcii.

Datum: Podpis statutamiho organu Qezoba odpovddnd za dcstnictyi
a uéatni zdawérku

/:.,_ 59_._______,_,,_.—/—4:; {(jméno a podpis)

YN/

’ CQJ;/ f
|

28. Unora 2008
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