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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI SPOLECNOSTI CESKA POJISTOVNA ALS.

Owéfili jsme pfilo2enou konsolidovanou Géetni zavérku spoletnosti Ceska pojistovna a s,
(dale ,Spoletnost”) a jejich deefinych spoleénosti (déle "Skupina"), ). konsolidovanou
rozvahu k 31. prosinci 2008, konsolidovany vykaz zisku a ziréty, konsolidovany pfehled
o zménach vlastniho kapitalu a konsolidovany pfehled o penéZnich tocich za rok 2008 a
piflohy, véetnéd popisu podstatnych déetnich pravidel (dale konsolidovana Getni
zavérka"). Udaje o Spoletnosti jsou uvedeny v bodé A pfilohy této kensclidované dcetni

ZAVETKY.

Odpovédnost pfedstavenstva Spolecnosti za konsolidovanou Gdetni zavérky

Za sestaven| a vérné zobrazen| konsalidovanéd (Zetnl zavérky v souladu s Mezinarednimi
standardy Géetniho vjkaznicivi ve znéni plijatém EU odpovida pfedstavenstvo
Spoletnosti. Soutasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim Géetni zéavérky tak, aby necbsahovala vyznamne
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplathovat vhodna ddetni
pravidla a provadét dané situaci priméfeng Gdetni odhady.

Uioha audifora

Ma&i dlohou je wwdat na zdkladé provedeného auditu wyrok k télo konsolidovane Oéetni
zévérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské
republice, Mezindrodnimi standardy auditu & souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito pledpisy jsme povinni dodriovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze déetni
Favarka necbsahuje vwznamné nespravnosti.

PricersaleifossCecpsrs Audl, 5.1 o, so sidiem Kabefinskd A0MES. 120 00 Praha 2, 1K 40785521, zapsand v oschodnim regaifiku vedonim

Nisiskgm soudern v Praze, addil G, wiolks 3837 a v seznamu audborskych spoleEnost] u Kemery suditon Ceské mpubliky pod osvidbenin
ik 02

i@ J000 PricesalotouseCoopens Audit, s.ro VEsdhes priva wwhmzena, ‘FricewalarhouseCoopans” amatijes Easkou spoladnost
EricawaledhaussCanpers S, 5.0, M dia konkedu s Elermbich spelainoall PricreaiehouseCoopens Inlemalianal Limited, £ nichl ka2da
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Akelondf apoleénosti Ceskd pojldtovna a.s.
Zprava nezavislého auditora

oha awditora (pokradovan)

Audit zahrnuje provadeni auditorskych postupl, jejich cilem je ziskat dikazni infarmacs
o éastkach a informacich uvedenych v G&etni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na Gsudku auditora, vEetné posouzeni rizika vywznamné nespravnosti udajd uvedenych

v Oéetni zavérce zpisobensd podvadem nebo chybou. Pi posuzovani téchio rizik auditor
zohlednuje vnitinl kontroly Skupiny relevantni pro sestaveni a vémeé zobrazeni déetni
zAverky. Cllem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli wyjadrit
se k Odinnosti vnitinich kontrol Skupiny. Audit &2 zahmuje posouzeni vhodnosti
pouZitych 0éetnich pravidel, pfimé&fenosti Géetnich odhadd provedenych vedenim |
posouzeni celkové prezentace déetni zaverky.

Jame pfesvédieni, e ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Virok
Faodle naseho nazoru konsolidovand G8atni zavérka podava verny a poctivy cbraz
finanéni pozice Skupiny k 31. prosinci 2008, jejiho hospodafeni a penéZnich tokd

za rok 2008 v souladu s Mezindrodnimi standardy Gfetniho vykaznictvi ve znéni plijatem
EU.
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Konsolidované finan

KONSOLIDOVANA ROZVAHA

¢ni vykazy

(mil. K¢) Bod 31. prosince 2008  31. prosince 2007
Aktiva celkem F 174 491,0 166 807,2
1 Nehmotny majetek F.1 2758,4 2 404,0
1.1 Goodwill F.1.1 584,0 713,9
1.2 Ostatni nehmotna aktiva F.1.2 21744 1690,1
2 Hmotny majetek F.2 499,7 1147,5
2.1 Provozni nemovitosti F.2.1 107,2 643,6
2.2 Ostatni hmotna aktiva F.2 392,5 503,9
3 Podil zajistitel( na zdvazcich z pojisténi F.3 8567,1 1320,0
4 |Investice F.4 143 702,0 149 408,0
4.1 Pozemky a budovy (investice do nemovitosti) F.4.1 83,9 524,0
4.2 Majetkové ucasti v dcefinych a pfidruzenych spolec¢nostech F.4.2 1458,4 10,3
4.3 Financ¢ni aktiva drzena do splatnosti F.4.3 158,7 153,2
4.4 Pujcky a pohledavky F.4.4 17 450,8 27 098,6
4.5 Financni aktiva urcena k prodeji F.4.5 70 076,4 29 086,9
4.6 Financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti Uctdm néaklad nebo F.4.6 54 473,8 92 535,0

vynos(

z toho financni aktiva, kde nositelem investicniho rizika je pojistnik a F.4.6

finanéni aktiva souvisejici s penzijnimi fondy 1810,3 1828,0
5 Pohledavky F.5 13 833,7 6 825,4
5.1 Pohledavky z pfimého pojisténi F.5 6 010,2 4 980,7
5.2 Pohledavky ze zajisténi F.5 1908,6 553,6
5.3 Ostatni pohledavky F.5 5914,9 12911
6 Ostatni aktiva F.6 3794,5 2537,2
6.1 Dlouhodoba aktiva drzend k prodeji F.6.1 276,4 48,5
6.2 Casové rozliseni potizovacich naklad@ F.6.2 1968,8 1663,6
6.3 OdloZené dariové pohledavky F.6 111,0 129,0
6.4 Dariové pohledavky F.6 1129,5 478,7
6.5 Ostatni aktiva F.6 308,8 217,4
7 Penize a penézni ekvivalenty F.7 1335,6 3165,0
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA

(pokracovani)
(mil. K¢) Bod 31. prosince 2008  31. prosince 2007
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem F.8 174 491,0 166 807,2
1 Vlastni kapital F.8 17 520,2 21108,1
1.1 Vlastni kapital naleZejici akcionafi Spolecnosti F.8 17 508,7 21108,1
1.1.1 Zakladni kapital F.8.1 4.000,0 4.000,0
1.1.2 Vysledky hospodateni a jiné fondy ze zisku F.8 13 280,9 11051,6
1.1.3 Ostatni kapitalové fondy 3,7 14,0
1.1.4 Ocenovaci rozdily z prepoctu zahranicnich mén -27,0 50,1
1.1.5Nerealizované zisky a ztraty z financnich aktiv k prodeji -1316,9 -736,8
1.1.6Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 1568,0 6729,2
1.2 Vlastni kapital k rozdéleni mensinovym akcionafiim F.8 11,5 0,0
2 Ostatni rezervy F.9 2339,1 27104
3 Zavazky z pojisténi F.10 95 225,5 95 792,7
4 Financni zavazky F.11 49 032,7 39172,7
:éleIr\ll\a?:(c;r;Lzévazky ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladi F11 1878,8 544.1
4.2 Ostatni financni zavazky F.11 47 153,9 38 628,6
5 Zavazky F.12 8 168,2 5 606,0
5.1 Zavazky z pfimého pojisténi F.12 2694,2 2791,8
5.2 Zavazky ze zajisténi F.12 3715,6 594,2
5.3 Ostatni zavazky F.12 1758,4 2220,0
6 Ostatni zavazky F.13 2 205,3 24173
6.2 Odlozené danové zavazky F.13 160,7 551,4
6.3 Danové zavazky F.13 123,9 252,4
6.4 Ostatni zavazky F.13 1920,7 1613,5
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(mil. K¢) Bod 2008 2007
1 Vynosy celkem 46 895,6 46 590,8
1.1 Zaslouzené pojistné ocisténé o podil zajistitele F.14 44 626,3 40171,0
1.1.1 ZaslouZené pojistné F.14 47 520,1 42 317,0
1.1.2 Pojistné postoupené zajistitelim F.14 -2 893,8 -2146,0
1.2 Vynosy z poplatkt a provizi a vynosy z poskytovani financnich sluzeb  F.15 136,4 354,0
1.3 Cisté vynosy z finanénich investic ocefiovanych redlnou hodnotou F16

proti G¢tu vynost nebo nakladi -6 758,5 619,8

z toho Cisté vynosy z financnich investic, kde nositelem investi¢niho F16

rizika je pojistnik a souvisejici s penzijnimi fondy -468,4 -33,3
1.4 Vynosy z dcefinych a pridruzenych spolecnosti F.17 1288,5 10,0

z toho podil na ztraté pridruzené spolecnosti oceriované ekvivalenci F.17 -134,5 0,0
1.5 Vynosy z ostatnich finanénich nastroju, budov a staveb (investic F.18

do nemovitosti) 4910,6 4147,0
1.5.1 Urokové vynosy F.18 3199,6 1611,0
1.5.2 Ostatni vynosy F.18 118,5 318,0
1.5.3 Realizované zisky F.18 1381,5 2182,0
1.5.4 Nerealizované zisky a zruseni ztrat z trvalého snizeni hodnoty F.18 211,0 36,0
1.6 Ostatni vynosy F.19 2692,3 1289,0
2 Naklady celkem -45 008,0 -38 039,2
2.1 Cista vyse nakladii na pojistna plnéni F.20 -26122,4 -23545,3
2.1.1 Naklady na pojistna plnéni F.20 -27771,2 -24 168,3
2.1.2 Podil zajistitell na ndkladech na pojistna plnéni F.20 1648,8 623,0
2.2 Naklady na poplatky a provize a naklady na poskytovani financnich F.21

sluzeb -620,4 -397,0
2.3 Néaklady vyplyvajici z majetkovych podild v dcefinych F.17

a pridruZenych spolec¢nostech -370,6 0,0
2.4 Ostatni naklady na investice, budovy a pozemky F.22

(investice do nemovitosti) -3847,1 -611,0
2.4.1 Urokové naklady F.22 -154,8 -16,0
2.4.2 Ostatni naklady F.22 -18,5 -92,0
2.4.3 Realizované ztraty F.22 -811,0 -419,0
2.4.4 Nerealizované ztraty a ztraty z trvalého snizeni hodnoty F.22 -2 862,8 -84,0
2.5 Pofrizovaci a administrativni naklady F.23 -11 995,6 -11 304,8
2.5.1 Provize a ostatni potizovaci naklady F.23 -8170,6 -7 747,8
2.5.2 Naklady na spravu financnich aktiv F.23 -336,8 -324,8
2.5.3 Ostatni administrativni naklady F.23 -3 488,2 -3232,2
2.6 Ostatni naklady F.24 -2 052,0 -2181,1
Zména v Cistych aktivech naleZejicich podilnikiim konsolidovanych
investi¢nich fondt 342,9 1,0
VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM 2230,4 8552,6
Dafi z pfijmu F.25 -664,6 -1823,4
VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENI 1565,9 6729,2
Vysledek hospodareni naleZejici akcionafi Spolecnosti 1568,0 6729,2
Vysledek hospodareni naleZejici mensinovym akcionardm -2,1 0,0
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PREHLED ZMEN VE VLASTNIM KAPITALU

Ocenovaci Ocerovaci
rozdily k Zakonny a rozdily

finanénim Ostatni statutarni z pfepoctu Fond Nerozdélené Nalezejici NaleZejici
2008 Zakladni aktivim k fondy z rezervni zahrani¢nich  vyrovnavaci hospodarské akcionari mensinovym
(mil. K¢) Bod kapital prodeji precenéni fond mén rezervy vysledky Spolecnosti  akcionarim Celkem
Zustatek k 1. lednu F.8 4000,0 -736,8 14,0 1051,0 50,1 2765,0 13 964,8 21108,1 0,0 21108,1
Kurzové rozdily 00 0,0 0,0 0,0 -193,6 -193,6 -0,2 -193,8
Oceriovaci rozdily k pozemkim a budovam
vykdzané ve vlastnim kapitdlu 0,0 0,0 -10,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -10,8 0,0 -10,8
Ocernovaci rozdily k finanénim aktivim k
prodeji vykazané ve vlastnim kapitalu 0,0 -2189,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -2189,5 0,0 -2189,5
Realizované zisky a ztraty z financnich aktiv
k prodeji prevedené do vykazu zisku a ztraty 0,0 -554,4 -1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -556,2 0,0 -556,2
Trvalé sniZzeni hodnoty financnich aktiv k
prodeji 0,0 2018,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2018,4 0,0 2018,4
Zmény z Uctovani o pfidruzené spolecnosti 0,0 33,8 0,0 0,0 116,5 0,0 0,0 150,3 13,9 164,2
Darn z polozek vykazanych nebo prevedenych
do vlastniho kapitalu F.25 0,0 111,5 2,3 0,0 0,0 0,0 0,0 113,8 0,0 113,8
Celkové zisky a ztraty uétované do vlastniho
kapitalu 0,0 -580,1 -10,3 0,0 -77,1 0,0 0,0 -667,5 13,7 -653,9
Vysledek hospodareni bézného ucetniho
obdobi F.8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1568,0 1568,0 -2,1 1565,9
Celkové zauétované vynosy (naklady)
bézného ucetniho obdobi 0,0 -580,1 -10,3 0,0 -77,1 0,0 1568,0 900,5 11,5 912,0
Vyplacené dividendy F.8.2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -4500,0 -4500,0 0,0 -4 500,0
Zmény stavu vyrovnavaci rezervy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 235,9 -235,9 0,0 0,0 0,0
Zustatek k 31. prosinci F.8 4000,0 -1316,9 3,7 1051,0 -27,0 3000,9 10 796,9 17 508,7 11,5 17 520,2
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PREHLED ZMEN VE VLASTNIM KAPITALU

(pokracovani)
Ocenovaci Ocerovaci
rozdily k rozdily Kapitédlovd
finan¢nim Ostatni Zakonny a z pfepoctu Fond Nerozdélené Nalezejici slozka prvkd
2007 (ptepocitané) Zakladni aktivim k fondy z statutarni zahrani¢nich  vyrovnavaci  hospodarské akcionafi dobrovolné
(mil. K¢) Bod kapital prodeji pfecenéni  rezervnifond mén rezervy* vysledky Spole¢nosti spoluti¢asti Celkem
Zustatek k 1. lednu F.8 4000,0 534,0 130,0 872,0 95,0 2515,0 13 014,6 21 160,6 0,0 21160,6
2 toho upraveno™ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -390,4 -390,4 390,4 0,0
Kurzové rozdily 0,0 0,0 0,0 0,0 -44,9 0,0 -44,9 0,0 -44,9
Ocenovaci rozdily k pozemkim a budovam
vykazané ve vlastnim kapitalu 0,0 0,0 -151,0 0,0 0,0 0,0 151,0 0,0 0,0 0,0
Ocernovaci rozdily k finanénim aktivim k
prodeji vykdzané ve vlastnim kapitalu 0,0 -998,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -998,8 0,0 -998,8
z toho upraveno™ 0,0 7,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pfecenéni financnich aktiv k prodeji prevedené
do vykazu zisku a ztraty 0,0 -538,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -538,0 0,0 -538,0
Darn z polozek vykazanych nebo prevedenych
do vlastniho kapitélu F.25 0,0 266,0 35,0 0,0 0,0 0,0 0,0 301,0 0,0 301,0
Celkové zisky a ztraty uétované do vlastniho
kapitalu 0,0 -1270,8 -116,0 0,0 -44,9 0,0 151,0 -1280,7 0,0 -1280,7
Vysledek hospodareni bézného ucetniho
obdobi F.8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6729,2 6729,2 0,0 6729,2
z toho upraveno™ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -596,8 -596,8 905,0 308,2
Celkové zauctované vynosy (naklady)
bézného ucetniho obdobi 0,0 -1270,8 -116,0 0,0 -44,9 0,0 6 880,2 5448,5 0,0 5448,5
Pfidély do zdkonného a ostatnich statutdrnich
rezervnich fondd (jiné nez z Cistého zisku) 0,0 0,0 0,0 179,0 0,0 0,0 -179,0 0,0 0,0 0,0
Vyplacené dividendy F.8.2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -5500,0 -5500,0 0,0 -5500,0
Pridély do kapitédlové slozky prvkd dobrovolné
spolutcasti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,0 -1,0 0,0 -1,0
z toho upraveno™ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 196,0 196,0 -196,0 0,0
Zmény stavu vyrovnavaci rezervy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 250,0 -250,0 0,0 0,0 0,0
Zustatek k 31. prosinci F.8 4000,0 -736,8 14,0 1051,0 50,1 2765,0 13 964,8 21108,1 0,0 21108,1
z toho upraveno” 0,0 -7,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -1183,2 -1191,0 14914 300,4

(1) Upravy minulého obdobi zahrnuji celkovy dopad zmén téetnich politik a oprav chyb minulych obdobi.
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VYKAZ PENEZNiCH TOKU (nepfima metoda)

(mil. K&) 2008 2007
Vysledek hospodareni z bézné cinnosti pred zdanénim 2230,4 8552,6
Upravy o zmény v nepenéznich operacich:
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 934,2 984,0
Amortizace a trvalé snizeni hodnoty nehmotnych aktiv z alokace kupni ceny a trvalé
snizeni goodwillu 98,2 39,0
Zauctovani/zruseni trvalého snizeni hodnoty kratkodobych
a dlouhodobych aktiv 2764,7 451,0
Zisky/ztraty z prodeje hmotného, nehmotného a investi¢niho majetku -173,5 -220,0
Zisky/ztraty z prodeje a precenéni financnich aktiv 8723,1 1560,2
Zisky/ztraty z prodeje majetkovych Ucasti v dcefinych a pfidruzenych
spolec¢nostech -1052,4 0,0
Urokové naklady 462,7 16,0
Urokové vynosy -6 018,9 -4 535,0
Vynosy/néklady nepredstavujici penézni toky 732,6 -1154,0
Poftizeni finanénich aktiv ocenovanych realnou hodnotou proti Uctu
nakladl a vynosl uréenych k obchodovani -13131,2 -17 892,0
Vynosy z financ¢nich aktiv oceriovanych realnou hodnotou proti Gétim
nakladl a vynost uréenych k obchodovani 6377,3 19 755,0
Zména stavu pohledavek vici bankam 9647,3 -7 880,0
Zména stavu pohledavek vic¢i nebankovnim subjekttim 18,5 -1578,0
Zména stavu pohledavek -7 147,2 525,0
Zména stavu podil( zajistitel( na zdvazcich z pojisténi -7 247,1 209,0
Zména stavu ostatnich aktiv, nakladd a prijmU pristich obdobi -601,4 -687,0
Zména stavu zavazka 2508,1 954,0
Zména stavu financnich zavazku z investi¢nich smluv s prvky
dobrovolné spolutcasti 5858,3 6 964,0
Zména stavu financnich zavazkd ocenovanych redlnou hodnotou proti
uétim nakladd a vynost 1334,7 42,0
Zména stavu zavazk( k bankam 2421,7 -277,0
Zména stavu zavazk( z pojisténi -503,0 1881,2
Zména stavu ostatnich zdvazkd, vynosu a vydajl pfistich obdobi -82,1 83,0
Zména stavu ostatnich rezerv -371,3 81,0
Zaplacena dan z pfijmU pravnickych osob -586,3 -2 705,0
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 7197,4 5169,0
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VYKAZ PENEZNiCH TOKU (nepfima metoda)

(pokracovani)
(mil. K&) 2008 2007
Penéini toky z investicni ¢innosti
Prijaté uroky 7 469,6 5019,0
Pofizeni hmotného a nehmotného majetku -959,9 -1322,0
Poftizeni finanénich aktiv oceriovanych realnou hodnotou proti Uc¢tu naklad( a vynost
neuréenych k obchodovani -13711,5 -23697,0
Pofizeni financnich aktiv urcenych k prodeji -91 633,8 -30352,0
Pofizeni investic do nemovitosti 0,0 -69,0
Pofizeni majetkovych Ucasti v dcefinych a pridruzenych spolec¢nostech -1076,8 0,0
Poskytnuté uvéry -100,0 0,0
PFijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 89,4 3154,0
Ptijmy z financnich aktiv oceriovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd a vynost
neuréenych k obchodovani 16 428,3 36 124,0
Pfijmy z finan¢nich aktiv uréenych k prodeji 76 617,7 7 730,0
PFrijmy z prodeje investi¢niho majetku 88,7 2012,0
Ptijmy z prodeje majetkovych Ucasti, ostatni prijmy z majetkovych Gcasti snizené o
oductované penéini prostredky a ekvivalenty 3960,4 0,0
Splacené Gvéry a pajcky 100,0 0,0
Ostatni investi¢ni ¢innosti 3,4 28,0
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -2724,4 -1373,0
Penézni toky z financni ¢innosti
Cerpani Gvéra a pajéek 1297,2 0,0
Splatky uvérd a pljcek -2950,0 0,0
PFijmy z emise cennych papirQ 0,0 498,0
Vyplacené uroky -75,3 -13,0
Vyplacené dividendy -4 500,0 -5500,0
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti -6 228,1 -5 015,0
Cisty prirastek (ubytek) penéznich prostfedki a penéznich ekvivalenti -1755,1 -1219,0
Stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalentt k 1. lednu 3165,0 4392,0
Dopad zmén ménovych kurzl na penéini prostfedky a penézini ekvivalenty -74,7 -8,0
Stav penéznich prostiedkt a penéznich ekvivalentt k 31. prosinci 1335,6 3 165,0
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Priloha ke konsolidované U

¢

etni zav erce
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A. Obecné informace
Al Popis Skupiny

Ceska pojistovna a.s. ("Ceska pojistovna" nebo "CP" nebo “Spoleénost” nebo "matefskéa
spole¢nost”) je univerzalni pojistovnou, kterd nabizi Siroké spektrum produktd Zivotniho a
neZivotniho pojisténi a méa sidlo v Ceské republice. Spoleénost vznikla 1. kvétna 1992 jako
akciova spolednost a je nastupcem byvalé statem viastnéné Ceské statni pojistovny.
Konsolidovana ucetni zavérka Spole€nosti za rok koncici 31. prosincem 2008 zahrnuje
matefskou spolecnost a jeji dcefiné spole¢nosti (dale spole¢né uvadéné jako "Skupina”).

V ¢ésti C této prilohy je uveden vyc€et vyznamnych podnikd Skupiny a zmény ve Skupiné za
roky 2008 a 2007.

Struktura akcionart

CZI Holdings N.V., se sidlem v Nizozemsku, byl jedinym akcionafem matefrské spole¢nosti v
pribéhu roku 2008. Od roku 2008 je CZI Holdings N.V. nedilnou souc¢asti Generali PPF
Holding B.V. (GPH), spole¢ného podniku Assicurazioni Generali S.p.A ( "Generali") a PPF
Group N.V. PPF Group N.V. byla jeji kone€nou ovladajici osobou do 17. ledna 2008.

Assicurazioni Generali S.p.A. je jeji kone€nou ovladajici osobou Spole¢nosti. Financni
vykazy spole¢nosti Generali jsou vefejné dostupné na www.generali.com

Sidlo Spole¢nosti:
Spélena 75/16
113 04 Praha 1
Ceska republika

IC: 45 27 29 56

Pfedstavenstvo schvalilo zvefejnéni ucetni zavérky dne 1. Cervna 2009.
A.2 Statutarni organy

Predstavenstvo k datu Ucetni zavérky:

Predseda: Ladislav Bartonicek, Praha
Mistopfedseda: Marcel Dostal, Praha
Clenové: Stefan Tillinger, Praha

Ivan Vodi¢ka, Praha

Bé&hem roku doSlo ke dvéma zménam v predstavenstvu. Pan Eilard Friese odstoupil ze své
funkce k 31. Cervenci 2008. K 31. srpnu 2008 odstoupil pan Jan Jezdik a 1. zafi 2008 se stal
novym ¢lenem predstavenstva pan Stefan Tillinger.

Ve vztazich se tfetimi osobami, soudy a jinymi organy musi jednat spole¢né ve jménu
Spole¢nosti nejméné dva ¢lenové predstavenstva, z nichZz jeden musi byt pfedseda nebo
mistopfedseda. PFi podepisovani jménem SpoleCnosti musi byt ke stanovenému
obchodnimu nazvu Spole€nosti pfipojeny dva podpisy ¢lenl pfedstavenstva v€etné uvedeni
svych funkci, z nichz jeden musi byt pfedseda ¢i mistopfedseda.
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Dozorci rada k datu ucetni zavérky
Pfredseda: Milan Madéryg, Zlin

Clenové: Marek Orawski, Havifov
Lorenzo Kravina, Terst

vs o wivs

2008 a pan Lorenzo Kravina byl zvolen novym ¢lenem dozor€i rady k 3. prosinci 2008.
A.3 Soulad s pravnimi p Fedpisy

Ugetni zavérka byla vypracovana v souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho
vykaznictvi (IFRS) a jejich vyklady vydanymi Vyborem pro mezinarodni U€etni standardy
(IASB) prijatymi Evropskou Unii (EU) dle Nafizeni EC €.1606/2002 o aplikaci mezinarodnich
Uéetnich standard(. Zadny z IFRS nebyl Spoleénosti pfijat pfede dnem nabyti Gginnosti.

Vedeni Skupiny posoudilo Standardy a vyklady, které ke dni sestaveni Ucetni zavérky byly
pfijaty EU, ale zatim nenabyly u¢innosti. Posouzeni oCekavaného dopadu téchto standardu
a vykladll na Skupinu uvadi kapitola D.5.

A4 Vychodiska pro p Fipravu U €etni zav érky

Dle poZadavku nérodni ucetni legislativy Skupina sestavuje konsolidovanou uc¢etni zavérku
v souladu s IFRS (pfijatymi EU — viz A.3). Spole¢nost za stejné obdobi sestavuje rovnéz
nekonsolidovanou ucetni zavérku dle IFRS.

Ucetni zavérka je vypracovana v &eskych korunach (“K&"), které jsou funkéni ménou
Skupiny.

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé historickych cen, s vyjimkou nasledujicich polozek
majetku a zavazku, které jsou vykazany vrealné hodnoté: finanéni derivaty, finanéni
nastroje ocenované realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosu, finanéni nastroje
klasifikované jako uréené k prodeji a investice do nemovitosti.

Dlouhodoba aktiva urCena k prodeji a aktiva zahrnutd do skupiny uréené k prodeji jsou
vykazovéana v zUstatkové hodnoté nebo v realné hodnoté snizené o naklady na prodej,
podle toho, ktera z obou hodnot je nizsi.

Pfi pfipravé ucCetni zavérky dle IFRS je nezbytné, aby vedeni Skupiny c&inilo odhady a
uplatiiovalo pfedpoklady, které maji dopad na aplikaci ucetnich postupu a na vykazovanou
vySi majetku a zavazku, vynost a nakladd. Tyto odhady a predpoklady vychéazeji
z historickych zkuSenosti a dalSich faktor(, které vedeni za danych okolnosti uzna za
vhodné, a jsou podkladem pro stanoveni G¢etnich hodnot majetku a zavazkl v pfipadech,
kde tyto nemohou byt stanoveny na zakladé jinych zdroju. Skute¢né hodnoty se od téchto
odhadd mohou lisit.

Pouzité odhady a predpoklady jsou prabézné revidovany. Revize ucetnich odhadl jsou
zohlednény v obdobi, ve kterém je revize provedena, mé-li jeji vysledek dopad pouze na
jedno obdobi, pfipadné v obdobi, ve kterém je revize provedena a v naslednych obdobich,
ma-li vysledek revize dopad na souc¢asné i budouci Gcetni obdobi.
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B. Segmentova analyza

KONSOLIDOVANA ROZVAHA

NEZIVOTNI POJISTENI ZIVOTNI POJISTENI FINANCNi SEGMENT CELKEM

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Aktiva celkem 54 672,7 51 848,1 117 373,9 113 615,3 24444 1343,8 174 491,0 166 807,2
Nehmotny majetek 927,2 1078,2 1824,3 1324,8 6,9 1,0 2758,4 2404,0
Goodwill 0,0 0,0 584,0 713,9 0,0 0,0 584,0 713,9
Ostatni nehmotna aktiva 927,2 1078,2 1240,3 610,9 6,9 1,0 2174,4 1690,1
Hmotny majetek 242,6 293,0 239,4 849,1 17,7 5,4 499,7 1147,5
Provozni nemovitosti 0,0 49,9 107,2 593,7 0,0 0,0 107,2 643,6
Ostatni hmotna aktiva 242,6 243,1 132,2 255,4 17,7 54 392,5 503,9
Podil zajistitelii na zavazcich z pojisténi 77225 1318,4 844,6 1,6 0,0 0,0 8567,1 1320,0
Investice 30282,4 40 361,4 111 128,9 107 768,0 2 290,7 1278,7 143 702,0 149 408,0
Pozemky a budovy (investice do nemovitosti) 0,0 0,0 83,9 524,0 0,0 0,0 83,9 524,0
Majetkové Ucasti v dcefinych a pfidruzenych spolecnostech 1450,3 0,2 8,1 10,2 0,0 0,0 1458,4 10,3
Financni aktiva drZzena do splatnosti 0,0 0,0 158,7 153,2 0,0 0,0 158,7 153,2
PUjcky a pohledavky 8747,7 13 828,6 8578,0 13152,2 125,1 117,8 17 450,8 27 098,6
Financni aktiva urcena k prodeji 9982,6 2 359,6 60091,8 26727,2 2,1 0,0 70076,4 29 086,9
Financ¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti Gc¢tiim 10 101,9 24 173,0 42 208,3 67 201,1 2 163,5 1160,9 54 473,8 92 535,0
nakladl nebo vynosu

z toho financni aktiva, kde nositelem investicniho rizika je

pojistnik a finanéni aktiva souvisejici s penzijnimi fondy 0,0 0,0 1810,3 1828,0 0,0 0,0 1810,3 1828,0
Pohledavky 11 856,9 5261,2 1962,8 1550,3 14,0 13,8 13 833,7 6 825,4
Pohledavky z pfimého pojisténi 4938,7 4209,1 1071,6 771,6 0,0 0,0 6010,2 4980,7
Pohledavky ze zajisténi 1824,9 550,4 83,7 3,2 0,0 0,0 1908,6 553,6
Ostatni pohledavky 5093,4 501,8 807,5 775,5 14,0 13,8 5914,9 1291,1
Ostatni aktiva 3237,2 2 228,7 548,1 296,6 9,2 11,9 3794,5 2537,2
Dlouhodoba aktiva drzend k prodeji 0,0 0,0 276,4 48,5 0,0 0,0 276,4 48,5
Casové rozligeni pofizovacich nékladd 1946,7 1660,3 22,1 3,3 0,0 0,0 1968,8 1663,6
Odlozené danové pohledavky 87,2 151,4 23,8 -22,4 0,0 0,0 111,0 129,0
Darnové pohledavky 1048,5 321,8 78,8 150,9 2,2 5,9 1129,5 478,7
Ostatni aktiva 154,8 95,2 147,0 116,2 7,0 6,0 308,8 217,4
Penize a penézni ekvivalenty 403,9 1307,2 825,8 1824,9 105,9 33,0 1335,6 3165,0
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA

(pokracovani)

NEZIVOTNI POJISTENI ZIVOTNI POJISTENI FINANENi SEGMENT CELKEM
(mil. K¢) 3112 2008 3112 2007 31122008 3112 2007 3112 2008 3112 2007 31.12.2008
Cizi zdroje celkem 37 311,5 33574,8 119 061,2 111 802,6 598,0 321,6 156 970,8 145.699,1
Ostatni rezervy 2 156,7 2 406,1 182,4 302,8 0,0 1,5 2339,1 2.710,4
Zavazky z pojisténi 25421,7 25 034,6 69 803,8 70 758,1 0,0 0,0 95 225,5 95.792,7
Finanéni zavazky 2 186,8 387,4 46 275,0 38 493,7 570,9 291,7 49 032,7 39.172,7
Financni zavazky oceriované realnou hodnotou proti u¢tim 637,5 136,5 1191,2 392,7 50,1 14,8 1878,8 544,1
nakladd nebo vynosu
Ostatni finan¢ni zavazky 1549,3 250,8 45 083,8 38 100,9 520,8 276,9 47 153,9 38.628,6
Zavazky 6217,1 37324 1925,8 1849,9 25,3 23,6 8168,2 5.606,0
Zévazky z pfimého pojisténi 1674,4 1902,2 1019,8 889,6 0,0 0,0 2 694,2 2.791,8
Zavazky ze zajisténi 3523,5 585,4 192,0 8,7 0,0 0,0 3715,6 594,2
Ostatni zavazky 1019,2 1244,8 713,9 951,5 25,3 23,6 1758,4 2.220,0
Ostatni zavazky 1329,3 20144 874,1 398,1 1,9 4,8 2 205,3 2.417,3
Odlozené danové zavazky 181,7 657,3 -21,1 -105,9 0,0 0,0 160,7 551,4
Darové zavazky 105,1 196,3 18,3 51,6 0,5 4,5 123,9 252,4
Ostatni zavazky 1042,5 1160,9 876,9 452,4 1,3 0,3 1920,7 1.613,5
Vlastni kapital celkem 17 520,2 21.108,1
Vlastni kapital naleZejici akcionafi Spolecnosti 17 508,6 21.108,1
Zakladna kapital 4.000,0 4.000,0
Vysledky hospodareni a fondy 13 508,6 17.108,1
Vlastni kapital k rozdéleni mensinovym akcionarim 11,5 0,0
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

NEZIVOTNi POJISTENI  ZIVOTNIi POJISTENI  FINANCNi SEGMENT CELKEM

(mil. Kc¢) 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Vynosy celkem 30383,8 27238,2 17354,1 189721 -842,3 380,5 46895,6 46590,8
ZaslouzZené pojistné ocisténé o podil zajistitele 29018,2 252520 15608,1 14919,0 0,0 0,0 446263 40171,0
ZaslouZené pojistné 31802,0 27378,0 15718,1 14 939,0 0,0 0,0 47520,1 42317,0
Pojistné postoupené zajistiteldm -2783,8 -2126,0 -110,0 -20,0 0,0 0,0 -2 893,8 -2 146,0
Vynosy z poplatkt a provizi a vynosy z poskytovani finanénich sluzeb 0,0 0,0 0,0 0,0 136,4 354,0 136,4 354,0
Cisté vynosy z finanénich investic ocefiovanych redlnou hodnotou
proti uétu vynost nebo nakladt -2037,1 524,9 -3724,7 82,0 -996,6 12,9 -6 758,5 619,8

z toho Cisté vynosy z financnich investic, kde nositelem investi¢niho

rizika je pojistnik a souvisejici s penzijnimi fondy 0,0 0,0 -468,4 -33,3 0,0 0,0 -468,4 -33,3
Vynosy z dcefinych a pfidruZzenych spolecnosti 366,8 10,0 921,7 0,0 0,0 0,0 1288,5 10,0

z toho podil na ztraté pridruzené spolecnosti ocenované ekvivalenci -67,3 0,0 -67,3 0,0 0,0 0,0 -134,5 0,0
Vynosy z ostatnich financ¢nich nastrojt, budov a staveb (investic do nemovitosti) 1072,3 906,6 3829,7 3234,0 8,6 6,4 4910,6 4147,0
Ostatni vynosy 1963,7 544,7 719,3 737,1 9,3 7,2 2692,3 1289,0
Naklady celkem -25385,7 -21425,3 -19408,4 -16327,8 -213,9 -286,0 -45008,0 -38039,2
Cista vyse nakladd na pojistna plnéni -14309,5 -13174,0 -11812,8 -10371,3 0,0 0,0 -261224 -23545,3
Naklady na pojistna plnéni -15936,7 -13796,0 -11834,5 -10372,3 0,0 0,0 -27771,2 -24168,3
Podil zajistitelt na nakladech na pojistna plnéni 1627,1 622,0 21,7 1,0 0,0 0,0 1648,8 623,0
Naklady na poplatky a provize a naklady na poskytovani financnich sluzeb 0,0 0,0 -520,8 -351,7 -99,6 -45,3 -620,4 -397,0
Naklady vyplyvajici z majetkovych podilti v dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech -368,9 0,0 -1,7 0,0 0,0 0,0 -370,6 0,0
Ostatni naklady na investice, budovy a pozemky (investice do nemovitosti) -1594,9 -327,6 -2 252,2 -283,4 0,0 0,0 -3847,1 -611,0
Pofizovaci a administrativni naklady -7 809,8 -6 997,9 -4 084,0 -4 229,5 -101,7 -77,3 -11995,6 -11304,8
Ostatni naklady -1302,6 -925,8 -736,9 -1091,9 -12,5 -163,4 -2052,0 -2181,1
Zmeéna v Cistych aktivech naleZejicich podilnikiim konsolidovanych investi¢nich fondt 0,0 0,0 0,0 0,0 342,9 1,0 342,9 1,0
VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM 4998,1 5812,9 -2054,3 2644,2 -713,3 95,5 22304 85526
Dan z prijmu -744,1 -1232,2 87,6 -591,2 -8,1 0,0 -664,6 -1823,4
VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENI 42540 4580,7 -1966,7 2053,0 -721,4 95,5 15659 6729,2
Vysledek hospodareni naleZejici akcionafi Spolecnosti 1568,0 6729,2
Vysledek hospodareni nalezejici mensinovym akcionardim -2,1 0,0
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Skupina zdokonalila své postupy, na zékladé kterych jsou alokovéna aktiva, zavazky, vynosy
a naklady do segmentu. Tyto zdokonalené postupy byly zpétné aplikovany na udaje za rok
2007, tak aby byla zajiSténa srovnatelnost prezentovanych adaja.

Nasledujici tabulka uvadi kli¢ové udaje podle jednotlivych obchodnich segmenta.

31.12.2008 Nezivotni Zivotni Finanéni

(mil. K¢) pojisténi pojisténi segment Celkem
Kapitalové vydaje -287,6 -912,8 0,0 -1200,4
Odpisy -638,6 -404,5 -5,4 -1 048,5
Trvalé snizeni hodnoty majetku -1433,2 -1429,6 0,0 -2 862,8
Zména zavazkl z pojisténi -387,2 954,4 0,0 567,2
ZUuctovani trvalého snizeni hodnoty majetku 160,8 50,2 0,0 211,0
31.12.2007 NeZivotni Zivotni Finanéni

(mil. K¢) pojisténi pojisténi segment Celkem
Kapitalové vydaje -476,2 -845,9 0,0 -1322,1
Odpisy -619,3 -387,7 0,0 -1 007,0
Trvalé snizeni hodnoty majetku -73,4 -10,6 0,0 -84,0
Zména zavazkl z pojisténi -986,0 -1061,0 0,0 -2 047,0
ZUuctovani trvalého sniZzeni hodnoty majetku 28,8 7,2 0,0 36,0

Aktiva a cizi zdroje a dale vynosy a naklady jednotlivych segmentl jsou ocenovany dle
ucetnich postupu popsanych v ¢asti pfilohy Gcetni zavérky tykajici se tcetnich postupa.
Hlavnimi obchodnimi segmenty Skupiny jsou nezivotni pojiSténi a Zivotni pojisténi. V kapitole
D.3 této ucCetni zavérky jsou uvedeny podrobné informace o obchodnich podminkach
pojistnych produkta.

Produkty nabizené v rdmci jednotlivych vykazanych obchodnich segmentt zahrnuiji:

NeZzivotni pojisténi:

Pojisténi majetku, pojisténi odpovédnosti za Skody
Pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou
provozem vozidel

Pojisténi pro pfipad nemoci

Geografické €lenéni

Zivotni pojistént:

Tradi¢ni Zivotni pojisténi
Investi¢ni Zivotni pojisténi
Penzijni pfipojisténi

Nasledujici tabulka ukazuje prehled celkovych aktiv dle jednotlivych zemi:

(mil. K&) 2008 2007

Ceska republika 167 943,5 148 105,3
Ruska federace 3450,0 2593,7
Ukrajina 107,8 94,7
Slovensko 0,0 4670,9
Kypr 0,0 11 025,7
Ostatni 2 989,7 316,9
Celkem 174 491,0 166 807,2

Geografické ¢lenéni celkovych nakladd vzniklych v souvislosti s pofizenim aktiv, u kterych se
predpoklada pouzivani déle nez jedno Gdetni obdobi, je koncentrovano predevsim v Ceské
republice, podil ostatnich zemi je nevyznamny. Obecna kritéria pro zpracovani ucetni
zavérky a vychodiska pro konsolidaci.

Skupina provozuje své podnikatelské &innosti zejména v Ceské republice a v zemich stfedni
a vychodni Evropy, s nartstem aktivit v Ruské federaci. Pokles celkovych aktiv na Kypru a
na Slovensku je zapfi¢inén prodejem spolegnosti CP Reinsurance Company Ltd a Ceskéa
poistoviia Slovensko, a.s. Clenéni predpisu pojistného podle jednotlivych zemi je uvedeno v
kapitole F.14.1.
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”

C. Obecna kritéria pro zpracovani ucetni zavérky

a vychodiska pro konsolidaci

C.l1 Vychodiska pro konsolidaci

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena z udaju Spole€nosti a z Udaju jejich pfimo anebo
nepfimo ovlddanych dcefinych spole¢nosti. Na zakladé definice kontroly v IAS 27, jsou
soucasti konsolida¢niho celku rovnéz spole¢nosti plsobici v jinych odvétvich nez matefska

spole€nost a speciélni ucelové spolecnosti splfiujici poZzadavky efektivni kontroly.

Konsolidacni celek zahrnuje vSechny dcefiné a pfidruzené spole¢nosti kromé téch, jejichz
dopad je nevyznamny (viz F.4.2). Zmény v konsolidaénim celku v porovnani s lofskym
rokem a seznam spolec¢nosti zahrnutych do nového konsolida¢niho celku jsou uvedeny nizZe.

za rok koncici 31. prosince 2008

Podil na

hlasovacich

Spolecnost Zemé Vlastnicky podil pravech
CP Strategic Investments B.V. Nizozemsko 100,0 100,0
Ceska pojistovna, a.s. v Ruské federaci Rusko 100,0 100,0
CP DIRECT, a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Univerzalni sprava majetku a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Nadaéni fond KarlGv most Ceska republika 100,0 100,0
Prvni Callin agentura a.s. Ceska republika 100,0 100,0
CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Financni servis 0.0.0. Rusko 100,0 100,0
REFICOR s.r.o. Ceska republika 100,0 100,0
CP Kazakhstan AO Kazachstan 100,0 100,0
Foreign Insurance Company Inc. Bé&lorusko 67,5 67,5
Generali Fond de Pensii S.A. Rumunsko 99,9 99,9
Pankrac Services s.r.o. Ceska republika 100,0 100,0
Generali Slovensko poistoviia, a.s.*** Slovensko 43,4 43,4
Ceska pojistovna Ukraine Life Insurance Ukrajina 100,0 100,0
PFO CPI Fond globélnich znacek Ceska republika 76,7 76,7
PFO CPI Fond nové ekonomiky* Ceska republika 52,9 52,9
PFO CPI — Fond nemovitostnich akcii * Ceska republika 72,3 72,3
PFO CPI - Fond 7ivé planety* Ceska republika 57,1 57,1
PFO CPI - 1. Zajistény OPF* Ceska republika 77,1 77,1
Il. Zajistény otevireny podilovy fond CPI * Ceska republika 82,2 82,2
I1I. Zajistény otevieny podilovy fond CPI** Ceska republika 91,9 91,9
4. Zajistény otevieny podilovy fond CPI** Ceska republika 82,3 82,3
Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CPI** Ceska republika 83,5 83,5

*soucasti konsolida¢niho celku v prabéhu roku 2008
**investi¢ni fond uvedeny v roce 2008
***pridruzend spolecnost
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za rok koncici 31. prosince 2007

Podil na

hlasovacich

Spolecnost Zemé Vlastnicky podil pravech
CP Reinsurance company Ltd. Kypr 100,0 100,0
CP Strategic Investments B.V. Nizozemsko 100,0 100,0
Ceska pojistovna, a.s. v Ruské federaci Rusko 100,0 100,0
CP DIRECT, a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Univerzalni sprava majetku a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Contractual Digital Floor, a.s. Ceska republika 51,0 51,0
Nadaéni fond KarlGv most Ceska republika 100,0 100,0
Prvni Callin agentura a.s. Ceska republika 100,0 100,0
CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. Ceska republika 100,0 100,0
Financni servis 0.0.0. Rusko 100,0 100,0
REFICOR s.r.0. Ceska republika 100,0 100,0
CP Kazakhstan AO Kazachstan 100,0 100,0
Ceska poistoviia — Slovensko, a.s. Slovensko 100,0 100,0
CP Services, s.r.o. Slovensko 100,0 100,0
PFO CPI Fond globélnich znacek Ceska republika 76,2 76,2
Ceska pojistovna Ukraine Life Insurance Ukrajina 100,0 100,0

Tabulky niZze obsahuji seznam investi¢nich fondl, které jsou pfidruzenymi podniky a
vykazany jako finan¢ni investice ocenované realnou hodnotou do vynosu nebo nakladu.

za rok kondici 31. prosince 2008

Spolecnost

Zemé

Fond penézniho trhu

Fond korporatnich dluhopist
Fond smiseny

Fond farmacie a biotechnologii
Fond ropy a energetiky

Fond zlaty

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

za rok koncici 31. prosince 2007

Spolecnost

Zemé

Fond penézniho trhu

Fond korporatnich dluhopist
Fond smiSeny

Fond farmacie a biotechnologii
Fond ropy a energetiky

Fond nové ekonomiky

Fond zlaty

Fond nemovitostnich akcii

. Zajistény fond

II. Zajistény fond

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
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Podrobné informace o nejvyznamnéjSich transakcich s dcefinymi spole¢nostmi v rdmci
Skupiny jsou uvedeny nize.

1) Odprodej CP Reinsurance company Ltd.

Dne 12. prosince 2008 podepsala Matefskd spoleCnost se spoleCnosti PPF Group N.V.
smlouvu o nabyti podilu a prodala celou majetkovou ucast ve spole€nosti CP Reinsurance
company Ltd. (CP Re). Na zakladé této smlouvy predala Matefské spole€¢nost nabyvateli dne
15. prosince 2008 24 010 tisic kusl akcii spole¢nosti CP Re. Prodejni cena vSech podill je v
30. listopadu 2008, kterou stanovila spole¢nost KPMG Cyprus ve vysi 7 690 mil. K&. Ugetni
hodnota prodanych aktiv je 15 038,9 mil. K&, z ¢ehoZ penize a penézni ekvivalenty tvofi
3718,8 mil. K& Ucetni hodnota pfevedenych zavazkd je 7 345,4 mil. K&. Protoze k datu
prvni konsolidace nebyl uctovan Zadny goodwill, nebyl oduc¢tovan ani pfi prodeji dcefiné
spolec¢nosti. V konsolidovanych vykazech za rok 2008 byla zalu¢tovana cCista ztrata ve vysi
-369,0 mil. KE. Ztrata z prodeje souvisi s realizovanymi kurzovymi rozdily, které se
vztahovaly k prodané spole¢nosti. Konsolidovany vykaz ziskd a ztrat obsahuje vysledky CP
Re za obdobi od ledna do listopadu 2008.

2)  ZaloZeni Foreign Insurance Company Inc.

Dne 1. dubna 2008 byla v Bélorusku zaregistrovana nova pojiStovna. Skupina do ni vloZila
26,8 mil. K&, coz predstavuje 67,5% podil. DalSim akcionafem je pfidruzena spole¢nost
Generali Slovensko poistovna, a.s. se zbyvajicim podilem 32,5%.

3) Nabyti Generali Fond de Pensii S.A.

Na zakladé smlouvy o nabyti podilu, uzaviené mezi spole¢nosti Generali Holding Vienna AG
(prodavajici) a matefskou spole€nosti (nabyvatel), ktera byla podepsana dne 9. zéafi 2008,
nabyla Skupina 70 992 900 kusU akcii spole¢nosti Generali fond de Pensii S.A. — penzijniho
fondu v Rumunsku. Transakce nabyla G¢innosti po schvaleni Private Pension System
Supervisory Commision dne 24. Fijna 2008.

Je tfeba zdulraznit, Ze k datu sestaveni této GCetni zavérky je tfeba povaZzovat vSechny
¢innosti souvisejici s alokaci pofizovaci ceny v souladu s IFRS 3 za predbé&zné a budou
finalizovany v terminech danych IFRS. Ugetni zavérka predpoklada nejpravdépodobnéjsi
alokaci pofizovaci ceny a bylo tedy zauc€tovano predpoklddané nehmotné aktivum.
Konsolidovany vykaz ziski a ztraty obsahuje pfisluSnou ¢ast odpist tohoto nehmotného
aktiva.

Do konsolidovanych vysledkd byla zahrnuta ztrdta za bézné GcCetni obdobi nabyté
spolec¢nosti ve vysi 78,5 mil. KE.
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Tabulka ukazuje realnou hodnotu aktiv a zavazkd nabyté spole¢nosti k 24. Fijnu 2008:

Upravy redlné

hodnoty

’ a harmonizace Nehmotny Realna hodnota
(mil. K¢) Ucetni hodnota uéetnich politik majetek celkem
Aktiva 883,7 -575,6 812,0 1120,1
Nehmotny majetek 8,1 0,0 812,0 820,1
Investicni majetek 289,3 0,0 0,0 289,3
Pohledavky 5,7 0,0 0,0 5,7
Penize a penézni ekvivalenty 0,2 0,0 0,0 0,2
OdloZené potizovaci naklady 575,6 -575,6 0,0 0,0
Ostatni aktiva 4,8 0,0 0,0 4,8
Zavazky 4,3 0,0 37,8 42,1
Financni zavazky 1,7 0,0 0,0 1,7
Zavazky 2,6 0,0 0,0 2,6
OdlozZeny danovy zavazek 0,0 0,0 37,8 37,8
Cista nabyta aktiva 879,4 -575,6 774,2 1.078,0
(mensinovi akcionari) -1,1
Pofizovaci cena 1076,9

4)  ZaloZeni Pankrac Services s.r.o.

Dne 15. Unora 2008 byla Spolecnosti zaloZzena dcefind spoleCnost Pankrac Services s.r.o.
se zakladnim kapitalem 0,35 mil.K&. Dne 21. dubna 2008 rozhodla Matefska spole¢nost jako
jediny spole¢nik o navySeni zékladniho kapitalu formou nepenézitého vkladu ve formé
nemovitosti v Cisté G€etni hodnoté 1 516,7 mil. K& Dne 29. dubna 2008 vlozila Matefska
spolecnost do spolecnosti Pankrac Services pfiplatek mimo zakladni kapital ve vySi 500 mil.
K¢E.

5) Prodej podilu ve spole€nosti Contractual Digital Floor, a.s.

Cely majetkovy podil Skupiny ve spolecnosti Contractual Digital Floor, a.s. byl podle smlouvy
ze dne 4. bfezna 2008 prodan tfeti strané za ¢astku 0,4 mil. K&. Cista uc¢etni hodnota
investice ¢inila 0,5 mil. K&.

6) Slougeni Ceské poistoviia - Slovensko, a.s. a Generali Poistoviia, a.s.

Dcefina spole¢nost Ceska poistoviia — Slovensko, a.s. se k 1. fijnu 2008 slougila s Generali
poistoviia, a.s. Skupina se tak stala spoluvlastnikem ve slouc¢ené spole¢nosti Generali
Slovensko poistovia, a.s. s podilem 43,38%. U&etni hodnota prodanych aktiv je 6 755,4 mil.
K¢, z toho penize a pené&zni ekvivalenty tvofi 10,8 mil. K& Uc&etni hodnota pfevedenych
zavazkl je 6 684,9 mil. K& Goodwill byl odiétovan ve vysi 129,8 mil. K&. Cisté vynosy
zauctované v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty v roce 2008 jsou ve vySi 1 423 mil. K¢.
Zisk z prodeje odpovida rozdilu mezi realnou a uc€etni hodnotou cCistych aktiv prodané
dcefiné spoleCnosti. Realna hodnota prodanych aktiv byla stanovena na zakladé
diskontovanych penéznich tokl, za pouZziti budouci cash flow odpovidajicich aktiv.
NejvyraznéjsSi rozdily vrealné hodnoté byly identifikovany na nehmotnych aktivech a
v soucasné hodnoté budoucich ziskl. Nova investice do pfidruZzené spolec¢nosti Generali
Slovensko poistovnia, a.s. byla prvotné vykazana ve vysi realné hodnoty oductovanych aktiv
(Ceska poistoviia Slovensko, a.s.). Konsolidovany vykaz ziskG a ztrat obsahuje vysledky
Generali Poistovna, a.s., za obdobi od ledna do zafi 2008. Nasledujici tabulka zobrazuje

vrs s

kliCcové ukazatele Generali Slovensko poistovna, a.s., za rok koncici 31. prosincem 2008.

21




Ceska pojistovna a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2008

Generali Slovensko poistovia — pfehled finan¢nich ukazatell

(mil. K¢) 31.12.2008
Aktiva 13 294,5
Zavazky 11 379,1
Vlastni kapital 1915,4
Hrubé zaslouzené pojistné 5127,1
Vysledek hospodareni -148,1

Ztrata za UuCetni obdobi Generali Slovensko poistovia, a.s., od data akvizice Ccini
310,2 mil. K&. Ztrata nabyvané spole¢nosti zahrnuté v konsolidovanych vysledcich je ve vySi
134,5 mil. K&.

7)  Zfizeni novych investi¢nich fond

CP Invest, investiéni spoleénost, a.s. (CP Invest) dcefina spoleénost Skupiny, v roce 2008
otevrela tfi nové investi¢ni fondy, které se vzhledem k vétSinovému vlastnictvi aktiv téchto
fond( materskou spole¢nosti, staly sou¢asti konsolidované Skupiny.

8) Konsolidace investi¢nich fond CP Invest

Skupina vyuZivd své investiéni fondy spravované CP Invest, na investovani aktiv z
investiniho pojisténi stejné jako vlastnich pfimych investic. Fondy jsou také otevieny pro
externi investory. V pribéhu roku 2008 podil investic Skupiny v nékterych fondech vzrostl a
pfesahl arovern 50%. Proto musela Skupina zacit konsolidovat pét investi¢nich fondu. Podil
Skupiny v nové konsolidovanych fondech pfesahl 50% pouze v roce 2008, v roce 2007 byl
mensi neZz 50%. Fondy byly ziskané za realnou hodnotu jejich jednotek. ProtoZe jsou
pribézné pfecefiovany na realnu hodnotu, neexistuje rozdil v redlné hodnoté ani goodwill.
Vroce 2007 byl podil vdanych fondech vykazovan jako finan¢ni investice v kategorii
ocefiovanych realnou hodnotou proti Uc¢tu nakladd nebo vynosu.

Tabulka niZze zobrazuje realnou hodnotu aktiv a zavazkl investi¢nich fondu k datu jejich
zahrnuti do konsolidace.

Upravy realné

hodnoty

; a harmonizace Redlna hodnota
(mil. K¢) Ucetni hodnota ucetnich standardii Nehmotny majetek celkem
Aktiva 1030,7 0,0 0,0 1 030,7
Investicni majetek 1011,4 1011,4
Pohledavky -2,8 -2,8
Penize a penézni ekvivalenty 22,0 22,0
Ostatni aktiva 0,1 0,1
Zavazky 20,8 0,0 0,0 20,8
Financni zavazky 12,9 12,9
Zavazky 51 5,1
Ostatni zavazky 2,8 2,8
Cista nabyta aktiva 1 009,9 0,0 0,0 1009,9
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Nasledujici tabulka uvadi rozklad ziskanych aktiv podle jednotlivych investi¢nich fondu.

(mil. K¢) Realna hodnota aktiv
Redlna hodnota celkem 1009,9
PFO CPI Fond nové ekonomiky 300,8
PFO CPI — Fond nemovitostnich akcif 328,4
PFO CPI — Fond %ivé planety 48,5
PFO CPI - 1. Zajistény OPF 123,3
Il. Zaji$t&ny otevieny podilovy fond CPI 208,9

C.2 Metody konsolidace

Investice v dcefinych spole¢nostech jsou konsolidovany metodou piné konsolidace, zatimco
investice v pfidruzenych spole¢nostech a podily ve spole€nych podnicich jsou G¢tovany za
pouZiti ekvivalenéni metody.

Rozvahové polozky vykazu ucetni zavérky vedené v cizich ménach jsou do ¢eskych korun
prepocteny kurzem ke konci roku.

Naklady a vynosy jsou prepocitavany pramérnym ro¢nim kurzem. Primeérné kurzy pfimérené
aproximuji skuteéné kurzy k datu transakci.

Kurzové rozdily plynouci z pfepoctu investic do majetkovych G&asti jsou zaultovany ve
vlastnim kapitalu v samostatné poloZce. Do vynosu nebo nakladd jsou uctovany pouze pfi
prodeji investice.

K pfepoctu_hlavnich zahrani¢nich mén Skupiny do Ceskych korun jsou pouzivany kurzy
stanovené Ceskou narodni bankou.

C.2.1  Metoda pIné konsolidace

Dcefiné spole¢nosti a specialni Gcelové jednotky spliujici poZzadavky efektivni kontroly, jsou
konsolidovany metodou pIné konsolidace.

Kontrola se predpoklada u spole¢nosti, které jsou vlastnéné matefskou spole¢nosti pfimo
nebo nepfimo skrze dalsi dcery, pokud v nich ma matefska spole¢nost podil na hlasovacich
pravech presahujici 50%. U spolecnosti, kde matefsk& spolecnost fidi finanéni a provozni
procesy, je to bez ohledu na vysi podilu. Pfi odhadu miry kontroly matefské spole¢nosti se
také zvazuje potencialni podil na hlasovacich pravech.

Pokud matefsk& spole€nost ztrati kontrolu nad dcefinou spole€nosti, od data ztraty kontroly
kon¢i konsolidace spole¢nosti.

PFi pfipravé konsolidované ucetni zavérky:

« vykazy uCetni zavérky matefské spolecnosti a jejich dcefinych spole€nosti se konsoliduji
metodou pIné konsolidace. Ugetni rok kazdé dcefiné spoleénosti kon&i stejné jako Gcetni
rok matefské spole¢nosti, tedy 31. prosince;

* UCetni hodnota investice matefské spolecnosti v kazdé dcefiné spole¢nosti a podil
matefské spole¢nosti na vlastnim kapitalu dcefinych spole€nosti jsou vzajemné
eliminovany k datu nabyti dcefiné spole¢nosti;

* podily menSinovych akcionaru jsou vykdzany samostatné;

» vnitroskupinoveé transakce v rdmci Skupiny jsou pIné eliminovany.

23




Ceska pojistovna a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2008

Dcefiné spole€nosti konsolidované metodou plné konsolidace, jsou Uc¢tovany metodou
pofizeni. Pofizovacimi naklady je redlnd hodnota poskytnutych aktiv ke dni pofizeni dcefiné
spole¢nosti, pfevzatych nebo vzniklych zavazkd a akcii vydanych nabyvatelem vyménou za
kontrolu nad nabyvanou entitou a zahrnuji vSechny naklady pfimo spojené s transakci.
Pfevis pofizovacich nakladd nad podilem nabyvatele na dCisté realné hodnoté
identifikovanych aktiv nabyvané spole¢nosti, zavazkl a podminénych zavazkd nabyvaného
je zauctovana jako goodwill. Pokud by mél nabyvateliv podil na d&isté realné hodnoté
identifikovanych aktiv, zavazki a podminénych zavazkd pfesahnout naklady na podnikovou
kombinaci, pfebytek je neprodlené pfeuc¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

Nabyti dalSich menSinovych podilid plné konsolidovanych dcefinych spole¢nosti je
zauctovano jako goodwill, tedy rozdil mezi pofizovacimi naklady, zahrnujici vSechny naklady,
které pfimo souvisi s témito transakcemi, a pfisluSnym menSinovym podilem.

C.2.2 Ekvivalen éni metoda konsolidace

Standard IAS 28 definuje jako pfidruZzenou tu spole¢nost, ve které ma investor vyznamny
vliv. Vyznamny vliv pfedstavuje schopnost spolupodilet se na finan¢nich a fidicich
rozhodnutich v entité, nikoli v8ak Uplnou anebo spole¢nou kontrolu téchto rozhodnuti. Pokud
ma investor pfimo nebo nepfimo prostfednictvim dalSich dcer, podil na hlasovacich pravech
rovny nebo vétsi nez 20%, pfepoklada se, Ze jeho vliv je vyznamny.

PFi pouziti metody ekvivalence je investice do pfidruzené spole¢nosti prvotné vykazana ve
vySi vynalozenych naklada (véetné goodwillu) a Gcetni hodnota je zvySena / nebo snizena v
zavislosti na zménach podilu investora na zakladnim kapitalu entity po datu akvizice. Podil
investora na zisku nebo ztraté pfidruzené spolecnosti, snizeny o dividendy, je G¢tovan ve
vykazu zisku a ztraty.

c.2.3 Konsolidace investi €énich fond

Skupina prostfednictvim spoleénosti CP Invest spravuje oteviené investiéni fondy své
dcefiné spolecnosti. Skupina do téchto fondu investuje jak aktiva investi¢niho Zivotniho
pojisténi, tak i své vlastni prostfedky.

Pro vypocet podilu Skupiny v jednotlivych investi¢nich fondech se posuzuje celd investice
Skupiny, v&etné aktiv souvisejicich s produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Pro ucely konsolidace povaZuje Skupina tyto fondy za jednotky zvlaStniho uréeni (SPE).
Fondy s podilem Skupiny pfesahujicim 50% jsou konsolidovany metodou plné konsolidace.
MensSinové podily jsou vykazovany jako finanéni zavazky. Fondy s podilem Skupiny niz$im
nez 50% jsou povazovany za pfidruzené spolecnosti a jsou vykazovany jako finanéni
investice ocenované realnou hodnotou proti nakladim nebo vynosim.

24




Ceska pojistovna a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2008

D. Zasadni uéetni postupy a pouzité predpoklady

D.1 Zasadni U €etni postupy

V této Casti jsou popsany Uc€etni standardy pouZzité pfi sestavovani konsolidované ucetni
zaverky a obsah polozek finanénich vykazu.

D.1.1 Nehmotna aktiva

V souladu s IAS 38 je nehmotné aktivum uznano tehdy a jen tehdy, kdyz je identifikovatelné a
kontrolovatelné, je-li pravdépodobné, Ze ocekdvané budouci ekonomické zisky jemu
pfifaditelné poplynou do spole¢nosti a naklady na aktivum jsou spolehlivé méfitelné.

Nehmotn& aktiva zahrnuji goodwill a ostatni nehmotna aktiva, jako goodwill zatétovany ve
finanénich vykazech konsolidovanych spolecnosti, software a nakoupené portfolio pojistného
kmene.

D.1.1.1 Goodwill

Goodwill je pfebytek pofizovaci ceny akvizice nad podilem nabyvatele na Cisté realné hodnoté
identifikovatelnych aktiv, zadvazkl a podminénych zavazku nabyvaného podniku.

Ugetni hodnota pfipadného goodwillu vztahujiciho se k majetkovym Géastem v pfidruzenych
spole¢nostech se zahrnuje do ucetni hodnoty daného majetkového podilu.

Po prvotnim uznani je goodwill ocenén pofizovaci cenou shizenou o veSkeré akumulované
ztraty z trvalého snizeni hodnoty a neodepisuje se. Realizované zisky a ztraty z investic do
dcefinych spole€nosti zahrnuji souvisejici goodwill. Goodwill je testovan minimalné jednou
ro¢né na sniZzeni hodnoty.

Dlvodem testovani goodwillu na sniZzeni hodnoty je identifikovat ztratu z trvalého snizeni
hodnoty, uznanou jako nehmotné aktivum. V této souvislosti jsou penézotvorné jednotky, ke
kterym je goodwill pfifazen, identifikovany a testovany na trvalé sniZzeni hodnoty.
Penézotvorné jednotky obvykle pfedstavuji konsolidované jednotky uvnitf stejného primarniho
segmentu v kazdém staté. Ztrata z trvalého sniZzeni hodnoty je rovna rozdilu, je-li zaporna,
mezi GCetni hodnotou a zpétné ziskatelnou ¢astkou. Tu predstavuje vySSi z realné hodnoty
penézotvorné jednotky a jeji hodnoty z uzivani, tj. sou¢asné hodnoty budoucich o&ekavanych
penéznich tokd generovanych touto jednotkou. Realna hodnota penézotvorné jednotky je
ur€ena na bazi aktualni trzni kotace &i bé&znych ocernovacich technik (pfedevSim Model
diskontovani dividend nebo Ekonomick& hodnota podniku). Hodnota z uzZivani je zaloZena na
sou€asné hodnoté budoucich penéznich pfitoki a odtok, zvaZzovanych projekci
planu/predpovédi schvalenych vedenim spoleénosti a pokryvajicich dobu maximalné péti let.
Projekce penéznich tok( delSi nez pét let jsou extrapolované uzitim odhadované miry rdstu.
Diskontni sazby odrézeji bezrizikovou Urokovou sazbu, upravenou s ohledem na specificka

vs o wivs

D.1.1.2 Souéasna hodnota budoucich zisk

Pfi pofizeni kmene dlouhodobych pojistnych smluv nebo investi¢nich smluv, a to bud pfimo
nebo prostfednictvim akvizice jiné pojistovny, je Cisthd souCasna hodnota predpokladanych
penéznich tokd z daného kmene po zdanéni aktivovana. Hodnota tohoto aktiva, které je
oznaceno jako soucasna hodnota budoucich ziskl (tedy Present Value of Future Profits, dale
jen PVFP), se ur¢i na zékladé pojistné-matematickych vypoctl se zohlednénim
pfedpokladanych budoucich pfijma z pojistného, pFispévkd, umrtnosti, Urazovosti a
nemocnosti, storen a vynosu z investic.

PVFP je amortizovana po dobu pfedpokladaného trvani pfislusnych pojistnych smluv a
rozpousténa podle vzorce zohlednujiciho realizaci o¢ekavanych budoucich ziskd. Pfedpoklady
pouZité ve vzorci jsou konzistentni s pfedpoklady pouZitymi pfi jeho prvotnim ocenéni. Proces
rozpousténi je rocné provéfovan z hlediska jeho spolehlivosti a konzistence s pfedpoklady
pouzitymi pro ocenéni odpovidajicich pojistnych zavazka.
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Stanoveni zpétné ziskatelné hodnoty PVFP portfolia smluv Zivotniho pojiSténi probiha jednou
ro€né v ramci testu postacitelnosti zavazkd (viz bod D.2.3) - se zohlednénim pfipadnych
odlozenych pofizovaci nakladi vykazanych v rozvaze. Prfipadné trvalé snizeni hodnoty se
Uctuje do vykazu zisku a ztraty a nemuze byt v nasledujicich obdobich oduétovano.

D.1.1.3 Ostatni nehmotny majetek

Ostatni nehmotny majetek pofizeny Skupinou je ocenén v pofizovaci cené snizené o opravky,
pfipadné o opravné polozky vytvorené z divodu trvalého snizeni hodnoty.

Ostatni nehmotny majetek s kone¢nou dobou Zivotnosti se odepisuje linearné po prameérnou
dobu 3 az 5 let. Metoda odepisovani, doba Zivotnosti a zUstatkova hodnota se pfehodnocuji
ro¢né, oviem za predpokladu, Ze nejsou bezvyznamné. V pfipadé, Zze béhem ucéetniho obdobi
doSlo k podstatnému technickému zhodnoceni, se doba ZzZivotnosti a zlstatkova hodnota
daného majetku pfehodnoti ke dni zau¢tovani technického zhodnoceni.

Ostatni nehmotny majetek s neomezenou Zivotnosti se sice neodepisuje, Ucetni jednotka vSak
posuzuje, zda nenastalo trvalé sniZeni jeho hodnoty. Zminéné posuzovani probiha v ro¢nich
intervalech nebo kdykoliv se objevi indikatory, Ze trvalé sniZeni jeho hodnoty mohlo nastat.

D.1.2 Investi éni majetek

Investicnim majetkem se rozumi majetek, ktery ucetni jednotka drzi za ucelem pfijma z
prondjmu, pfipadné za u€elem zhodnoceni vloZenych prostfedkd do takového majetku. Dany
majetek ve vlastnictvi Skupiny se povaZuje za investicni majetek tehdy, kdyZz ho zadna
spole¢nost ve Skupiné nepouZiva, anebo sice vyuzivda, ale jen z nepatrné ¢asti.

Veskery investiéni majetek se po prvotnim zaucétovani ocefiuje realnou hodnotou. Realna
hodnota je stanovovana ro¢né. Pokud neni mozné stanovit realnou hodnotu na zakladé udaju
z aktivniho trhu, pouziji se alternativni metody zalozené na zakladé spolehlivych odhadu
budoucich penéznich toku diskontovanych sazbami, které odrazeji soucasny trzni odhad miry
nejistoty ohledné vySe a nacasovani téchto penéznich tokd, a zaroven podloZzenych doklady o
soucasnych cenach &i nidjmech u srovnatelnych nemovitosti ve stejné lokalité a stavu. O
pfipadném zisku/ztraté ze zmény realné hodnoty se (cCtuje ve vykazu zisku a ztraty. O
pfijmech z pronajmu investiéniho majetku se uctuje pribézné po dobu trvani najemni
smlouvy.

V pfipadé, Ze dojde k prfevodu poloZzky provozniho a ostatniho hmotného majetku do
investiéniho majetku v dasledku zmeény Ucelu jeho uzivani, je pfipadny zisk vznikajici ke dni
pfevodu z rozdilu mezi ucetni hodnotou daného majetku a jeho reélnou hodnotou véetné
souvisejici odloZzené dané zauctovan pfimo do vlastniho kapitalu. Po odprodeji daného
majetku se tento zisk prevadi do nerozdélenych hospodarskych vysledku. Pfipadna ztrata je
bezprostfedné zauctovana ve vykazu zisku a ztraty.

D.1.3  Provozni a ostatni hmotny majetek

Provozni a ostatni hmotny majetek se ocenuje v pofizovaci cené nebo vyrobnimi néklady
snizenymi o opravky, pfipadné o opravné polozky vytvofené z divodu trvalého snizeni
hodnoty. Historické ceny zahrnuji vydaje pfimo souvisejici s pofizenim téchto poloZek.

Nasledné vydaje jsou zahrnuty do uc¢etni hodnoty nebo vykazany jako samostatné aktivum, je-
li to vhodné, jen pokud je pravdépodobné, Ze budouci ekonomicky prospéch spojeny s touto
polozZkou, pfiteCe do Skupiny a Ze cena polozky je spolehlivé méfitelnd. VSechny ostatni
opravy a udrzby se G¢tuji pfimo do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ve kterém vznikly.

Odepisovani probiha linearné na zakladé nasledujicich sazeb:

Polozka Odpisova sazba (% )
Stavby 1,98 - 10,00
Ostatni hmotny majetek a vybaveni 6,67 — 33,33
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V pfipadé, Ze ruzné soucasti daného hmotného majetku maji rozdilnou Zivotnost nebo
pfind3eji UcCetni jednotce ekonomicky prospéch v odliSném &asovém horizontu, ucetni
jednotka tyto soucasti zauctuje jako rdzné polozky hmotného majetku s rdznymi odpisovymi
sazbami.

Metoda odepisovani, doba Zivotnosti a zUstatkova hodnota se pfehodnocuji roéné, ovsem za
predpokladu, Ze nejsou bezvyznamné. V pfipadé, Ze bé&hem UucCetniho obdobi doslo k
podstatnému technickému zhodnoceni, se doba Zivotnosti a zlstatkovd hodnota daného
majetku pfehodnoti ke dni zatcétovani technického zhodnoceni.

Majetek ve vystavbé nebo vyvoji slouzici pro budouci pouZiti jako investi¢ni majetek je
klasifikovan jako provozni a ostatni hmotny majetek a po dobu vyroby nebo vyvoje evidovan v
pofizovaci cené. V okamZiku dokonceni je reklasifikovan jako investi¢ni majetek.

Néjem, pfi kterém Skupina pFejima v podstaté v3echna rizika a pfinosy spojené s vlastnictvim
pfedmétu najmu, je klasifikovan jako finanéni leasing. Provozni a ostatni hmotny majetek
pofizeny formou finanéniho leasingu je ocenovan Castkou, ktera se rovna realné hodnoté
nebo sou€asné hodnoté minimalnich leasingovych splatek ke dni vzniku leasingu, snizené o
opravky, pripadné o opravné polozky vytvofené ke zohlednéni trvalého sniZeni hodnoty, a to
podle toho, které z téchto dvou hodnot je nizsi.

Zisky a ztraty z prodeje majetku se rovnaji rozdilu vynosl z prodeje a ucetni hodnoty a jsou
zahrnuty do vykazu zisku a ztraty v ostatnich provoznich vynosech.

D.1.4  Majetkoveé U €asti v dce finych a p fidruzenych spole €énostech

Tato polozka zahrnuje majetkové G€asti v dcefinych a pridruzenych spoleénostech ocenéné
pofizovaci cenou nebo ekvivalenci. Dale do této kategorie patfi nevyznamné investice v
dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech a investice do pfidruzenych spole¢nosti a podily ve
spole¢nych podnicich ocenované ekvivalenéni metodou.

D.1.5 Finan éni aktiva

Finanéni aktiva zahrnuji finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti Ga¢étdm nakladd
nebo vynos(, finanéni aktiva uréena k prodeji, finanéni aktiva drzena do splatnosti, Gvéry a
pohledavky a penize a penézni ekvivalenty.

Finan&ni aktivum je zaucétovano v rozvaze ke dni, kdy Skupina uzavie pfedmétnou smlouvu. O
béZnych nakupech a prodejich finan¢nich aktiv se podle uc¢etni metodiky Skupiny uctuje ke dni
vypofadani obchodu. Jakoukoliv zménu realné hodnoty finanéniho nastroje mezi dnem
uzavieni obchodu Skupina zauctuje tak, jako kdyby o téchto transakcich uctovala ke dni
uzavieni obchodu. Finanéni nastroje s vyjimkou finan€nich nastroji ocefiovanych realnou
hodnotu proti G¢tdm nékladd nebo vynosi se pfi prvotnim zadc€tovani ocenuji realnou
hodnotou zvy3enou o transakCéni naklady pfimo souvisejici s pofizenim &i emisi daného
instrumentu.

Realna hodnota finan¢nich nastroju je ur€ena na zakladé jejich kétované trzni ceny k datu
Ucetni zavérky, nesnizené o naklady na transakci. Pokud kétovand trzni cena neni k dispozici
nebo pokud se s danym nastrojem aktivné neobchoduje, pak je realna hodnota finanéniho
nastroje ur¢ena pomoci odhadu provedeného na zakladé ocefiovacich modeld nebo metody
diskontovanych penéznich toka.

PFi identifikaci neaktivniho trhu Skupina ur€uje, zda kotovana cena opravdu odrazi trzni
hodnotu, tj. v pfipadech, kdy se cena po dlouhou dobu nezménila nebo ma Skupina informace
o dulezitych okolnostech, ale cena se adekvatné nezmeénila, neni trh povaZzovan za aktivni.
V pfipadé pouziti metody diskontovanych penéznich tokla vychazeji odhadované budouci
penézni toky z nejlepSich odhadl provedenych vedenim Skupiny s tim, Ze diskontni sazba
vychazi z bezrizikové trzni sazby upravené o rizikovou marzi (Uvérové rozpéti). Tato diskontni
sazba je vétSinou odvozena od finan€nich nastroju s obdobnymi podminkami (nejlépe od

s w7

stejného emitenta a se stejnou splatnosti a stafim), ktera nejlépe odrézi trzni ceny.

Obecné lze fici, Ze v pfipadé, kdy jsou pouZity ocefiovaci modely, jsou vstupy zaloZeny na
parametrech odvozenych k rozvahovému dni z trhu, coZz omezuje subjektivitu ocenéni

s

provedeného Skupinou, a vysledek se nejvice blizi realné hodnoté financniho néstroje.
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Realnd hodnota finan¢nich derivatu, které nejsou obchodovany na Zadném organizovaném
trhu, je stanovena v odhadované cené, kterou by Skupina obdrZela nebo zaplatila, kdyby
doslo k ukonceni smlouvy k datu Ucetni zavérky, a to s ohledem na soucasnou trzni situaci a
soucasnou bonitu protistran. Pro opce je pouzivan Black-Scholes model. | pro vSechny ostatni
over-the-counter instrumenty (CDS, IRS, CCS, atd.) se pouzivaji vSeobecné& uznavané
ocefnovaci modely a parametry odrazZejici trzni situaci.

K oductovani financniho aktiva dochazi v pfipadé, Ze Skupina pfedd vyznamnou &ast rizik a
prav souvisejicich s aktivem nebo ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy, ktera jsou podkladem
daného aktiva. Oductovani je provedeno ke dni vykonani prav, event. ke dni, kdy prava
pozbyla platnost, popf. ke dni, kdy se jich Skupina vzda.

Zajisténi realné hodnoty

Od 1. fijna 2008 Skupina definovala vybrané derivaty jako derivaty zajistujici realnou hodnotu
vybranych aktiv, tedy zavedla zajiStovaci Ucetnictvi. Ucetni principy zajiStovaciho G&etnictvi
jsou aplikovany na zajisténi ménového rizika akciovych finan¢nich nastroja klasifikovanych v
portfoliu drzenému k prodeji.

Zmény realné hodnoty derivatl kvalifikovanych jako instrumenty k zajisténi redlné hodnoty
jsou vykazany ve vykazu ziskd a ztrat spole€né se zménami v realné hodnoté zajiStovanych
aktiv nebo zavazku, které odpovidaji zajistovanym rizikm.

K okamziku vzniku transakce Skupina dokumentuje vztah mezi zajiStovacimi nastroji a
zajistovanymi polozkami, cile Fizeni rizik a svou zajiStovaci strategii. Skupina rovnéz
dokumentuje vyhodnoceni efektivnosti zajisténi a to jak na pocatku zajistovaciho vztahu, tak v
jeho prubéhu a posuzuje, zda derivaty pouzité pro zajiSténi budou a byly vysoce efektivni pfi
eliminaci zmén v pfecenéni zajiStovanych aktiv.

VlozZené derivaty

VloZzené derivaty, které nejsou Uzce spjaty pfimo se svym hostitelskym nastrojem,
klasifikovanym v jiném portfoliu nez je portfolio finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou
hodnotou proti G¢tu nakladd nebo vynosu, a které zarover odpovidaji definici derivatu, jsou
oddéleny. Hybridni (kombinovany) néstroj, uréeny Skupinou, je ocenén v realné hodnoté proti
Ucétd nakladd nebo vynosu.

Skupina samostatné nevykazuje derivaty spliujici definici pojistné smlouvy. Skupina
neidentifikovala Zadné vloZzené derivaty v pojistnych smlouvach.

D.1.5.1 Uvéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova financni aktiva s pevnymi nebo pfedem stanovitelnymi
splatkami, kterd nejsou kotovana na aktivnim trhu. Tato kategorie nezahrnuje Gvéry a
pohledavky, které jsou klasifikovany jako Uvéry a pohledavky oceriované realnou hodnotou
uctovanou proti G¢tdm nakladd nebo vynosu nebo jako uréena k prodeji.

PFi prvotnim zauctovani se uvéry a pohledavky ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou za
pouziti metody efektivni arokové miry, kter4 se snizuje o pfipadné ztraty z trvalého snizeni
hodnoty.

D.1.5.2 Finan €ni aktiva drzena do splatnosti

Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevné stanovenou
dobou splatnosti nebo splatkovym kalendafem, kterd nejsou ani pujékou ¢i pohledavkou a
ktera je Skupina schopna a ma zamér drzet je do splatnosti.

Finan¢ni aktiva drZzena do splatnosti jsou vykazovana v amortizované pofizovaci cené snizené
0 ztraty z trvalého sniZeni hodnoty. Prémie a diskont jsou amortizovany po dobu Zivotnosti
aktiva za pouziti metody efektivni irokové miry. O amortizaci prémie a diskontu se Uctuje jako
0 Urokovém vynosu nebo nakladu.

Realnd hodnota jednotlivych cennych papird v ramci portfolia drzeného do splatnosti maze
poklesnout pod Ucetni hodnotu. Pokud ale neexistuje riziko zmény finanéni pozice, o tomto
shizeni hodnoty cenného papiru se neulctuje.
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D.1.5.3 Finan éni aktiva ur €ena k prodeji

Finan¢ni aktiva uréend k prodeji jsou takova finan¢ni aktiva, kterd nejsou klasifikovana jako
avéry a pohledavky, finanéni aktiva drzend do splatnosti nebo finanéni aktiva ocefovana
realnou hodnotou uUétovanou proti GU¢tlm nakladd nebo vynosu a ktera zaroven nejsou
derivaty.

Po pocatecnim zachyceni se finanéni aktiva uréena k prodeji oceniuji realnou hodnotou, ktera
se nesnizuje o transakéni naklady spojené s prodejem nebo pfevodem finanéniho aktiva.
Vyjimkou jsou finanéni aktiva, u kterych neni k dispozici k6tovana trZzni cena na aktivnim trhu a
jejichZ reélna hodnota nemuze byt spolehlivé stanovena. Tato finan¢ni aktiva jsou zachycena
Vv pofizovaci ceng, ktera zahrnuje transakeni naklady, a ktera je sniZzena o ztraty z trvalého
snizeni hodnoty.

Rozdily z pfecenéni finanénich aktiv uréenych k prodeji se Gc¢tuji pfimo do vlastniho kapitélu,
s vyjimkou trvalého sniZzeni hodnoty a kurzovych ziskG a ztrat z penéznich aktiv, napf.
dluhovych cennych papira. Pfi oda¢tovani finanénich aktiv uréenych k prodeji se kumulovany
zisk &i ztrata pavodné zaulctované pfimo do vlastniho kapitalu vykazou ve vykazu zisku a
ztraty. Pokud tyto nastroje generuji Urok, je arok vypocteny pomoci metody efektivni arokové
sazby vykadzan ve vykazu zisku a ztraty. Pfijmy z dividend jsou ve vykazu zisku a ztraty
vykézany jako ostatni vynosy z financnich investic — viz D.1.26.

D.1.5.4 Finanéni aktiva oce novana redlnou hodnotou proti U ¢&tam néklad G nebo
vynos 0

Za finanéni aktiva ocenovana realnou hodnotou Gc¢tovanou proti Gétim nakladd nebo vynosu
se povazuji finanéni aktiva k obchodovani nebo finanéni aktiva, ktera byla pfi pofizeni
klasifikovana jako ocenovana realnou hodnotou Uétovanou proti aétdm nakladd nebo vynosu.

Finanéni aktiva urend k obchodovani byla pofizena nebo pfevzata primarné za ucelem
dosazeni zisku z titulu kratkodobych vykyvl v cenach nebo zprostfedkovatelskych marzich.
Finan¢ni aktivum se klasifikuje jako ur€ené k obchodovani, pokud je soucasti portfolia, s nimz
bylo v minulosti nakladano s cilem realizovat kratkodoby zisk, a to bez ohledu na zamér, se
kterym Skupina toto finan&ni aktivum pofidila.

Finan¢ni aktiva k obchodovani zahrnuji investice, vybrané nakoupené Uvéry a smlouvy o
financnich derivatech, které nejsou efektivnimi zajiStovacimi néstroji. VSechny finanéni
derivaty k obchodovani v pozici disté pohledavky (kladna realna hodnota), vcetné
nakoupenych opci jsou vykazovany jako financni aktiva k obchodovéani. VSechny derivaty
k obchodovani v pozici €istého zavazku (zdporna realnd hodnota), véetné vydanych opci, jsou
vykazovany jako finanéni zavazky ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nékladd nebo
vynosu.

Pokud jiz finanéni aktivum neni nadale drzeno za ucelem prodeje nebo prodeje a zpétné
koupé v blizké budoucnosti (ac¢koliv bylo pivodné nabyto za ucelem prodeje nebo prodeje a
zpétné koupé v kratké dobé), muze byt ve vzacnych pfipadech toto finanéni aktivum
reklasifikovano z portfolia ocefiovaného realnou hodnotou proti Gétim nakladu a vynosu.

PFi pofizeni jsou finan¢ni aktiva neuréena k obchodovani klasifikovana jako finanéni aktiva
ocefiovana realnou hodnotou proti tétim nakladd nebo vynosu je-li tato klasifikace v souladu
S pfijatou investi¢ni strategii, existuje-li aktivni trh a je-li mozné spolehlivé stanovit jejich
realnou hodnotu. Varianta ocenéni realnou hodnotou je aplikovana jen v nasledujicich
situacich:

Vi on

(,uCetni nesoulad");

skupina finan¢nich aktiv je fizena a jeji vykon je hodnocen na z&kladé ocernovani redlnou
hodnotou, v souladu se zdokumentovanym Fizenim rizik nebo investi¢ni strategii, a tato
informace o ocenéni je poskytovana klicovym fidicim pracovnikim;

kdyz kontrakt obsahuje jeden nebo vice podstatnych vloZzenych derivatt, které
nemodifikuji vyznamné penézni toky, které by jinak byly poZzadované ze smlouvy nebo je
jasné, ze oddéleni vloZzenych derivatu je zakazano.
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Finan¢ni aktiva ocefovana reélnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosu, s vyjimkou
derivatl neobchodovanych na vefejném trhu a finanénich aktiv, kterd nejsou kétovana na
aktivnim trhu, se nasledné po poc¢atecnim zauctovani ocenuji redlnou hodnotou stanovenou
na zakladé trznich cen koétovanych na aktivnim trhu. Zisky a ztraty plynouci ze zmén realné
hodnoty finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou proti 4étdm nakladd nebo vynosu
jsou uc¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Swapy

Swapy jsou smlouvy dojednané mimo burzu mezi Skupinou a protistranami o vyméné
budoucich penéznich tokd zaloZzenych na dohodnutych nominalnich hodnotach. Mezi swapy,
které Skupina bézné pouziva, patfi arokové swapy a ménové swapy. V pfipadé urokovych
swapu Skupina sménuje s protistranami ve stanovenych intervalech rozdil mezi pevnou a
proménlivou Urokovou platbou vypocCitany v zavislosti na sjednané nominalni hodnoté.
Ménové swapy predstavuji sménu urokovych plateb a jistin v riznych ménach. Skupina je
vystavena uvérovému riziku z titulu nesplnéni smluvniho zavazku pfisludnou protistranou, a
trznim rizikim plynoucim z mozZného nepfiznivého vyvoje Urokovych sazeb ve vztahu
k sazbam sjednanym ve smlouvé, nebo z pohybu sménnych kurz(. Skupina rovnéz pouziva
tzv. credit default swap, jejichZ u€elem je pfenos kreditniho rizika z jednoho subjektu na druhy.

Futures a forwardové smlouvy

Futures a forwardové smlouvy predstavuji zavazky koupit nebo prodat urcity finanéni néstroj,
ménu, komoditu nebo index ke stanovenému budoucimu datu za uréitou cenu a mohou byt
vypofadany v hotovosti nebo prostfednictvim jiného finanéniho aktiva. Futures a forwardové
kontrakty v sobé nesou uveéroveé riziko, které je dano protistranou obchodu, a trzni riziko, které
plyne ze zmény trznich cen tykajicich se sjednanych ¢astek.

Futures je standardizovand smlouva, ktera predstavuje zavazek koupit nebo prodat
standardizované mnozstvi specifické komodity, pfedem specifikované kvality k ur¢itému datu v
budoucnosti za cenu stanovenou soustavnym vyrovnavanim tlakd mezi nabidkou a poptavkou
nakoupit a prodat na burze v okamZziku nakupu nebo prodeje smlouvy. Futures nesou
podstatné mensi Gvérové riziko nez forwardové smlouvy a jako forwardové smlouvy maji za
nasledek vystaveni trznimu riziku, které vyplyvd ze zmén v trznich cenach pomérné k
nasmlouvanym objemudm.

Opce

Opce jsou finan¢ni derivaty, které davaji kupujicimu préavo, ale ne povinnost, nakoupit za
op¢ni prémii (call opce) nebo prodat (put opce) vypisovateli opce podkladové aktivum za
pfedem sjednanou, takzvanou realiza¢ni cenu v urcitém dni nebo v obdobi pfed urcitym dnem.
Skupina kupuje/prodava opce na urokové sazby, ménové kurzy, opce na akcie, credit default
swapy a indexy. Opce na urokové sazby, zahrnujici cap a floor dohody, se pouzivaji jako
zajisténi rizika vzestupu ¢i poklesu uUrokovych sazeb. Tyto opce poskytuji ochranu proti
zménam Urokovych sazeb nastroju s proménlivou sazbou pod ¢i nad uréenou arover. Opce
na ménoveé kurzy poskytuji ochranu proti vzestupu ¢i poklesu ménovych kurzl. Skupina jako
kupujici mimoburzovnich opci je vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, protoZze
smluvni strana je povinna platit podle smluvnich podminek, pokud Spole¢nost uplatni opci.
Jako vypisovatel mimoburzovnich opci je Skupina vystavena trznim rizikim, protoze je
povinna platit v pfipadé, Ze je opce uplatnéna protistranou nebo Gvérovému riziku, které
vyplyva z povinnosti protistrany platit prémii.

D.1.6  Podily zajistitel G na pojistn é-technickych rezervach

Podily zajistitell na pojistné-technickych rezervach jsou skute¢né nebo odhadované hodnoty,
které Ize pozadovat od zajistitelt dle smluvnich ujednani stanovenych v zajistnych smlouvach.

Podily zajistiteld na pojistné-technickych rezervach se stanovi v souladu s ustanovenimi
zajistnych smluv. Tato aktiva se ocefiuji stejné jako souvisejici zajiStované zavazky. Pokud
existuji nedobytna aktiva v¢&i zajistitelim, zalctuje Skupina trvalé snizeni hodnoty (opravnou
poloZku).
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D.1.7  Pohledavky z pojist éni

Tato polozka zahrnuje pohledavky z pfimého pojisténi a ze zajistnych operaci. V této polozce
jsou zahrnuty také pohledavky vyplyvajici z predepsaného pojistného, pohledavky vaci
zprostfedkovatelim, soupoijistitelim a zajistitelim. Tyto pohledavky jsou Uétovany v nominalni
hodnoté a nasledné v pfedpokladané zpétné ziskatelné castce.

D.1.8  Ostatni pohledavky

Ostatni pohledavky zahrnuji vSechny ostatni nepojistné a nedanové pohledavky. Tyto
pohledavky jsou uétovany v nominélni hodnoté a nasledné v prfedpokladané zpétné ziskatelné
¢astce.

D.1.9  Penize a penézni ekvivalenty

Penize (penézni prostfedky) predstavuji pokladni hotovost a vklady u bank nebo jinych
finan¢nich instituci splatné na pozadani. Penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodobé, vysoce
likvidni investice, které jsou pohotové smeénitelné za predem znameé Castky penéZnich
prostfedkd, a u kterych se nepfedpokladaji vyznamné zmény hodnoty v ¢ase.

D.1.10 Najemni transakce

Hmotny majetek pouzivany Skupinou vramci operativnino leasingu, kde rizika a uZitky
spojené s vlastnictvim nepfechazeji na najemce, neni vykdzan v rozvaze Skupiny. Platby
pronajimateli uskute€néné v ramci operativniho leasingu jsou Uctovany do vykazu zisku a
ztraty po dobu trvani leasingové smlouvy.

D.1.11 Casové rozligeni po Fizovacich naklad @

Pofizovaci néklady jsou naklady, které vznikaji pfevazné v souvislosti s pofizenim novych
pojistnych smluv a s obnovou existujicich pojistnych smluv. Casové rozlisit Ize pouze nékteré
(“Casove rozliSitelné”) pofizovaci naklady, jako provize zprostfedkovatelim a jiné variabilni
naklady pfimo souvisejici s uzaviranim pojistnych smluv. Nepfimé naklady souvisejici
s prodejem, naklady souvisejici s ur€itymi druhy pojiSténi a provize za spravu pojistného
kmene nelze ¢asoveé rozliit, pokud primarné nesouviseji s novym obchodem.

V nezivotnim pojisténi se pfislusné pofizovaci naklady Casové rozliSuji a rozpoustéji ve
stejném poméru, jakym je pomér rezervy na nezaslouZzené pojistné vicéi hrubému
pFedepsanému pojistnému pro danou skupinu pojisténi  (produkt). Casové rozliseni
pofizovacich nakladl je v rozvaze vykazano jako ostatni aktiva.

Zpétné ziskatelna hodnota ¢asového rozliSeni pofizovacich nakladd se posuzuje vzdy k datu
ucetni zavérky v ramci testu postacitelnosti zavazku.

V Zivotnim pojiSténi a v pfipadé investiCnich smluv s prvky dobrovolné spolutcasti jsou
pfislusné pofizovaci naklady vykazovany pfimo ve vykazu zisku a ztraty v okamziku jejich
vzniku a nejsou ¢asoveé rozliSovany.

V pfipadé investi¢nich smluv s prvky dobrovolné spolutcasti jsou dodate¢né pofizovaci
(transakéni) naklady, které jsou pfimo pfifaditelné vzniku finanéniho zavazku vykazovaného
v amortizované pofizovaci cené, odecteny od realné hodnoty pfijatych prostfedkd a ovliviauji
vypocet efektivni urokové sazby.

D.1.12 Ostatni aktiva
D.1.12.1 Zasoby

Zasoby se eviduji v pofizovaci cené nebo Cisté realizovatelné hodnoté (Cista realizovatelna
hodnota se odhadne jako prodejni cena snizend o odhadnuté néklady na dokonceni a
uskute€néni prodeje), podle toho, ktera je nizsi. Pokud je &ista realizovatelna hodnota nizsi
nez pofizovaci cena, uc€etni hodnotu zasob je nutno odepsat do vySe Cisté realizovatelné
hodnoty, tzn. Ze se do hospodarského vysledku béZzného ucetniho obdobi zauctuje ztrata z

trvalého sniZeni hodnoty.
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D.1.12.2 Pfedmeéty um élecké a kulturni hodnoty

Pfedméty umélecké a kulturni hodnoty, které byly pofizeny za G¢elem podpory uméni, jsou
vykazany v poloZce Ostatni aktiva. PFfi poCateCnim zauctovani jsou vykazany v pofizovaci
cené. Nasledné nejsou tyto pfedméty odepisovany a vzdy k rozvahovému dni jsou testovany
na trvalé snizeni hodnoty.

D.1.13 Dlouhodoba aktiva drzené k prodeji

Dlouhodobé aktiva (nebo vyfazovana skupina aktiv a zavazku), u kterych se predpoklada, ze
jejich ucetni hodnota bude zpétné ziskana primarné prodejni transakci spiSe nez pokracujicim
uzivanim, jsou klasifikovana jako drzena k prodeji. Tésné pfed pfevedenim do kategorie
dlouhodobych aktiv k prodeji jsou aktiva (nebo ¢asti vyfazované skupiny) pfecenéna v souladu
s prislusnymi ucetnimi standardy. Nasledné jsou aktiva (nebo skupina aktiv) ocenéna v nizsi z
jeho ucetni hodnoty a realné hodnoty snizené o néklady souvisejici s prodejem. Pfipadna
ztrata ze sniZzeni hodnoty vyfazované skupiny aktiv je alokovana pomérné na zakladé ucetni
hodnoty aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv, odloZzené dariové pohledavky, zaméstnaneckych
pozitkl a investiéniho majetku, ktera jsou i nadale ocefiovana v souladu s Gcetnimi postupy
Skupiny. Ztraty ze snizeni hodnoty pfi pfevedeni do kategorie dlouhodobych aktiv k prodeji a
nasledné zisky nebo ztraty z precenéni jsou Ucétovany do vykazu zisk( a ztrat. Zisky z
pfecenéni se vykazuji pouze do vySe kumulované ztraty ze sniZeni hodnoty, ktera byla dfive
vykédzana.

D.1.14 Vlastni kapital
D.1.14.1 Z&kladni kapital

Zakladni kapital predstavuje hodnotu, kterou je omezena vySe zaruky akcionara za zavazky
Spole¢nosti. Zakladni kapital se vykazuje v nominalni vysi schvalené valnou hromadou.

D.1.14.2 Nerozd élené vysledky hospoda Feni minulych let a ostatni fondy
Tato polozka zahrnuje nasledujici fondy:
Z&konny a statutarni rezervni fond

Vytvoreni a pouziti zdkonného a statutarniho rezervniho fondu se fidi pfislusnou legislativou a
stanovami kazdé jednotlivé spole€nosti Skupiny. Zakonny rezervni fond nelze pouzit
k rozdéleni akcionaram.

Fond vyrovnavaci rezervy

Mistni zédkonna uUprava pro pojistovny predepisuje tvorbu vyrovnavaci rezervy. Vzhledem
k tomu, Ze vyrovnavaci rezerva nesplfiuje kritéria pro zaudétovani zavazka dle IFRS, je
vykazovana jako samostatna soucast vlastniho kapitdlu. Fond vyrovnavaci rezervy nelze
pouZzit k rozdéleni akcionartim.

Nerozdélené vysledky minulych let

Tato polozka zahrnuje zadrzené zisky nebo ztraty upravené o efekt zmén vyplyvajicich z
prvniho pouZiti IAS/IFRS, stejné tak jako rezervy z procesu konsolidace.

Rezerva na kurzové rozdily

Tato poloZka zahrnuje kurzové rozdily vykézané ve vlastnim kapitalu v souladu s IAS 21, které
pochazi z transakci G€tovanych v cizi méné a z prepoctu finan¢nich vykaz( zahrani¢nich
spolecnosti.

Nerealizované zisky/ztraty z pfecenéni financ¢nich aktiv k prodeji

Tato polozka zahrnuje zisky nebo ztraty vyplyvajici se zmén realné hodnoty financnich aktiv k
prodeji, jak bylo dfive popsano v pfislusné ¢asti financnich investic. Castky jsou vycisleny
véetné vlivu odloZzenych dani a odloZenych zavazku pojistnikd.

Ostatni nerealizované zisky/ztraty vykazané ve vlastnim kapitalu

Tato polozka zahrnuje nerealizované zisky/ztraty ze zajiSténi penéznich tokd, ze zajiSténi Cisté
investice do zahrani¢ni jednotky a z pfecenéni hmotnych aktiv souvisejicich s metodikou,
ktera neni Skupinou aplikovana.
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Vysledek hospodareni béZzného obdobi

Tato polozka predstavuje konsolidovany vysledek hospodafeni bézného obdobi Skupiny.
Vyplaty dividend jsou zauctovany po schvaleni valnou hromadou.

D.1.14.3 Vlastni kapital ndlezici menSinovym akcion  &ram

Tato polozka zahrnuje vlastni kapital ndélezejici menSinovym akciondfim vcetné
nerealizovanych zisku/ztrat z precenéni finanénich aktiv k prodeji naleZejici menSinovym
akcionarum.

D.1.14.4 Dividendy

Dividendy ze zékladniho kapitalu jsou zauctovany jako zavazek v pfipadé, Ze je o jejich
vyplaté rozhodnuto pfed datem cetni zavérky. Dividendy, o jejichZ vyplaté je rozhodnuto po
datu ucetni zavérky, nejsou zauctovany jako zavazek, ale jsou vykazany v pfiloze Gcetni
zaveérky.

D.1.15 Klasifikace produkt
D.1.15.1 Pojistné smlouvy

V souladu s IFRS 4 se smlouvy o Zivotnim pojisténi klasifikuji jako pojistné smlouvy nebo
investi¢ni smlouvy podle vyznamnosti pojistného rizika.

Klasifikace smluv vyZaduje nasledujici kroky:

identifikaci vlastnosti smlouvy (opce, prvky dobrovolné Ucasti, atd.) a poskytnutych sluzeb;
stanoveni Urovné pojistného rizika ve smlouvé; a
pouziti mezinarodnich principu.

D.1.15.2 Pojistné smlouvy a investi  €ni smlouvy s DPF

Pojistné, platby a zména pojistné-technické rezervy vztahujici se ke smlouvam s vyznamnym
pojistnym rizikem (napf. rizikové Zivotni pojisténi, pojisténi pro pfipad smrti nebo doZiti
s ro¢nim pojistnym, zivotni pojisténi s podminénym dichodem a smlouvy obsahujici moznost
zvolit si v den splatnosti Zivotni pojisténi s podminénym dichodem za sazby zaruené na
poc¢éatku, dlouhodobé zdravotni pojiSténi a investi¢ni Zivotni pojiSténi s pojistnou ¢astkou v
pfipadé smrti vyznamné vySSi neZ hodnota fondu) nebo investi¢ni smlouvy s prvky dobrovolné
spolutgasti — DPF — (napf. smlouvy vazané na vyclenéné fondy, smlouvy s dodate¢nymi
benefity, které jsou smluvné zaloZené na vysledcich spole€nosti) jsou zauctovany jako vynosy
nebo naklady daného obdobi.

D.1.15.3 Investi €ni smlouvy

Investi€ni smlouvy bez DPF zahrnuji zejména smlouvy investi¢niho Zivotniho pojisténi vazané
na index a Cisté kapitalové smlouvy. Tyto smlouvy jsou Uctovany v souladu s IAS 39
nasledovné:

smlouvy jsou zauc€tovany jako finanéni zéavazky ocenéné realnou hodnotou, nebo
zlstatkovou cenou, pfi€emzZ smlouvy investi¢niho Zivotniho pojiSténi vazané na index jsou
ocefiovany realnou hodnotou proti Gé¢tim nakladl nebo vynosu, zatimco Cisté kapitalové
smlouvy jsou obvykle ocenéné zustatkovou cenou;

vynosy a naklady z poplatkd a provizi jsou zauctovany ve vykazu zisku a ztraty. IAS 39 a
IAS 18 vyZaduji, aby byly identifikovany a samostatné klasifikovany: i) poplatky a provize
pfi vzniku, které se Uc¢tuji do ndkladd nebo vynosl k datu vydani smlouvy, a ii) poplatky a
provize za sluzby investi¢ni spravy, které jsou uctovany v prubéhu trvani smlouvy ve
vztahu ke stupni naplnéni poskytnuté sluzby;

vynosy z poplatkd a provizi a pfirGstkové naklady Cisté kapitalovych smluv bez DPF (jiné
nez provozni naklady a ostatni nepfiristkové naklady) jsou zahrnuty do pofizovaci ceny
finan€niho zavazku a vykazany jako Uprava efektivni Grokové sazby;

rizikova slozka smluv investi¢niho Zzivotniho pojisténi je oddélena, je-li to mozné, a
uctovana jako pojistné smlouvy.
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D.1.16 Zavazky z pojist éni
D.1.16.1 Rezerva na nezaslouzené pojistné

Rezerva na nezaslouzZené pojistné obsahuje ¢ast pfedepsaného hrubého pojistného, ktera se
vztahuje k nasledujicim uc€etnim obdobim. Rezerva na nezaslouZzené pojistné se stanovi
individualné pro kazdou pojistnou smlouvu zvlast pomoci metody “pro rata temporis®,
upravené tak, aby odrazela jakoukoli odchylku ve vyskytu rizika v prabéhu obdobi krytého
pojistnou smlouvou. Rezerva na nezaslouzené pojistné je tvofena u Zivotnich i u nezivotnich
pojisténi.

D.1.16.2 Rezervy zivotniho pojist éni

Rezervy Zivotniho pojisténi (rezerva pojistného Zivotnich pojisténi a rezerva na zavazky
z pouzité technické arokové miry) zahrnuji odhadovanou vySi zavazkd Skupiny vyplyvajicich
ze smluv Zivotniho pojiSténi stanovenou pomoci pojistné-matematickych metod. VySe rezerv
Zivotniho pojisténi je vypocitdna prospektivni metodou ocenéni Cisté vySe pojistného plnéni
s pfihlédnutim ke vS8em budoucim zavazkum, vyplyvajicim z pojistnych podminek platnych pro
kazdou existujici smlouvu, a zahrnuje vSechna garantovana pojistna plnéni, jiz pfiznané podily
na zisku a budouci podily na zisku a naklady, a to po odpoctu hodnoty pojistného stanovené
pojistné-matematickymi metodami.

PFi vypoCltu vySe rezervy pojistného Zivotnich pojisténi se vychazi ze stejnych predpokladd
jako pfi stanoveni pfislusného pojistného. VySe rezerv zlistane nezménéna, nebude-li nizsi
nezli postacitelna. Test postacitelnosti rezerv Zivotnich pojisténi provadi ke kazdému
rozvahovému dni pojistni matematici Skupiny za pouZiti odhadd sou¢asné hodnoty budoucich
penéznich tokd z pojistnych smluv (viz D.2.3.). Pokud z téchto odhadd vyplyne, Ze ucetni
hodnota rezerv je nedostate¢nd, rozdil se zauctuje do vykazu zisku a ztraty béZného obdobi a
zvysi se hodnota rezervy na splnéni zavazka z pouzité technické arokoveé miry.

D.1.16.3 Rezerva na pojistna pln éni

Rezerva na pojistna plnéni predstavuje odhad celkovych nakladd na pojistna pinéni,
vyplyvajici z pojistnych udalosti vzniklych do konce ucetniho obdobi, bez ohledu na to, zda
tyto pojistné udalosti byly ¢ nebyly nahlaSeny. Odhad je sniZen o jiz vyplacené ¢astky, které
se vztahuji k vySe uvedenym Skodam, a navysen o souvisejici interni a externi naklady na
likvidaci pojistnych udalosti podle odhadu na zakladé historického Skodného prubéhu a
specifickych pfedpokladd budoucich ekonomickych podminek.

Rezerva na pojistna plnéni zahrnuje pojistné udalosti, které byly nahlaSeny k rozvahovému dni
a u nichZz dosud nebyla dokonéena likvidace (RBNS) a pojistné udalosti, které nastaly
k rozvahovému dni, avSak dosud nebyly nahlaSeny (IBNR).

Poskytuje-li se pInéni z pojistné udalosti formou pravidelnych splatek (renty), tvofi se rezerva
na pojistna plnéni na zakladé pojistné-matematickych metod.

Skupina ¢astky rezerv na pojistna plnéni, s vyjimkou pojistnych udalosti vyplacenych formou
renty, nediskontuje.

Pokud je to relevantni, jsou rezervy vykazovany ve vysi o€iSténé o opatrné odhady naroku
(regresy a nahrady).

Rezerva na pojistnd plnéni z Zivotniho pojisténi je vykazana jako soucast rezerv Zivotniho
pojisténi.

PrestoZe pfedstavenstvo povazuje hrubou vysi rezervy na pojistna plnéni a pfislusnou vysi
podili zajistiteld za vérné zobrazené, konecnad vySe zéavazki se muze liSit v disledku
naslednych informaci a udalosti a mdze mit za nasledek vyznamné zmény kone¢nych hodnot.
Zmény ve vysi rezervy se zohlednuji v U€etni zavérce toho obdobi, v némz byly provedeny.
PouZité postupy a provedené odhady jsou pravidelné provérovany.
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D.1.16.4 Jiné technické rezervy

Jiné technické rezervy zahrnuji jakékoliv ostatni pojistné-technické rezervy, které nebyly
uvedeny vyse, jako napf. rezervu na nedostate¢nost pojistného v nezZivotnim pojisténi (viz
také D.2.6), rezervu na starnuti v ramci zdravotniho pojisténi, rezervu na prémie a slevy v
nezivotnim pojisténi.

Rezerva na prémie a slevy v nezivotnim pojisténi kryje budouci plnéni ve formé& dodatecnych
plateb pojistnikiim nebo snizeni plateb od pojistnikd, které jsou vysledkem vyvoje minulych let.
Rezerva se netvofi v pfipadé smluv, u kterych dochazi ke slevam na budoucim pojistném
plynoucim z pfiznivého Skodného prubéhu dosazeného v minulosti, a to nezavisle na tom, zda
jej bylo dosaZzeno u vykazujici spolecnosti. V takové situaci vyjadfuje shizeni pojistného
oCekavany nizsi budouci Skodny prabéh a nedochazi k rozdéleni pfedchozich prebytkd.

D.1.16.5 Finan éni zavazky z investi €nich smluv s prvky dobrovolné spolud  €asti (DPF)

Finan¢ni zavazky z investiénich smluv s prvky dobrovolné spolutcasti (DPF) predstavuiji
zavazky z takovych smluv, které nespliuji podminky definice pojistnych smluv, protoze
nevedou k pfenosu vyznamného pojistného rizika z pojistnika na Skupinu, ale které obsahuji
prvky dobrovolné spolulcasti (viz definice DPF D.1.33.3). O finanCnich zavazcich
z investiénich smluv s prvky dobrovolné spoluli¢asti se UCtuje stejnym zpusobem jako
0 zavazcich z pojistnych smluv.

D.1.16.6 Zavazky z pojistnych smluv vyplyvajicizp  rvkt dobrovolné spolut €asti (DPF)

Zavazky z pojistnych smluv vyplyvajici z prvki dobrovolné spolutcéasti (DPF) predstavuiji
smluvni zdvazek poskytnout vyznamna plnéni vedle garantovanych pInéni, jejichZz poskytnuti
zaleZi na rozhodnuti emitenta o okamziku a vySi plnéni a které vychazeji z vyvoje pfedem

s s

jsou uvedeny v kapitole D.1.33.3.
D.1.17 Ostatni rezervy

Rezerva je vykdzana v rozvaze, pokud ma Skupina pravni nebo vécnou povinnost plnit a tato
povinnost je vysledkem minulych udalosti, pokud je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a
vyZzada si Ubytek prostfedkd pfedstavujicich ekonomicky prospéch a pokud je mozné provést
pfiméfené spolehlivy odhad vySe budouciho pInéni. Pokud je pfedpokladany dopad
vyznamny, stanovi se vySe rezerv diskontovanim o¢ekavanych budoucich penéznich toka za

pouZiti sazby pfed zdanénim, kterd odrazi sou¢asna trzni ohodnoceni ¢asové hodnoty penéz
a popfipadé rizika vztahujici se specificky k zavazku.

D.1.18 Emitované dluhopisy

Emitované dluhopisy jsou pfi jejich vzniku ocenény realnou hodnotou ocisténou o vzniklé
transakéni néklady a nasledné jsou ocefiovany amortizovanou pofizovaci cenou. Amortizace
diskontu nebo prémie stanovené za pouziti metody efektivni Urokové miry jsou vykazovany
jako Urokové a obdobné naklady.

D.1.19 Finan éni zavazky v G€i bankam a nebankovnim subjekt m

Finan¢éni zavazky vici bankam a nebankovnim subjektim jsou pfi jejich vzniku ocefiovany
realnou hodnotou, ocisténou o vzniklé transakéni naklady, a néasledné se ocenuji
amortizovanou pofizovaci cenou. Amortizovana pofizovaci cena finanéniho zavazku je ¢astka,
kterou byl finanéni zavazek ocenén v okamziku zauctovani, po odecteni splatek, zvySena
nebo snizena o ¢astky kumulované amortizace rozdilu mezi hodnotou zavazku pfi zauctovani
a pfi jeho splatnosti.
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D.1.20 Finan éni zavazky oce nované realnou hodnotou proti 0 étiim naklad G nebo
vynos U

Finanéni zavazky oceriované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosu jsou
zavazky, které jsou klasifikovany jako zavazky uréené k obchodovani a zahrnuji zejména
zavazky z derivatu, které nejsou zajiStovacimi nastroji, a zavazky dodat cenné papiry (,kratké
prodeje”). Finan¢ni zavazky ocefiované realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosu se
ocenuji realnou hodnotou a zisky a ztraty z pfecenéni jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty.
Finanéni zavazky jsou oduc¢tovany z rozvahy pouze tehdy a jenom tehdy, jestlize zaniknou —
tj. je-li zavazek specifikovany ve smlouvé splacen, zruSen nebo vyprsi.

D.1.21 Z&vazky

O zavazcich se ctuje v okamziku vzniku smluvni povinnosti pfedat protistrané penézni
prostfedky nebo jiny finanéni majetek. Zavazky se ocefiuji amortizovanou pofizovaci cenou,
ktera se obvykle rovnd jejich nominalni hodnoté nebo oekavané hodnoté k datu splatnosti.

D.1.22 Cisty vynos z pojistného

Cisty vynos z pojistného zahrnuje zaslouZené hrubé pojistné z pfimého pojisténi a zaslouzené
hrubé pojistné z aktivniho zajisténi, ocisténé o podil zajistitele.

Hrubé predepsané pojistné zahrnuje takové C¢astky pojistného, které byly v souladu
s podminkami platnych pojistnych smluv splatné v pribéhu ucetniho obdobi, bez ohledu na to,
zda se celkové nebo Caste€né vztahuji k pojistnému naslednych uc€etnich obdobi. Hrubé
predepsané pojistné je uctovano v pripadé smiluv, které splfiuji definici pojistné smlouvy nebo
investi¢nich smluv s prvky dobrovolné spolutcasti.

VySe uvedené ¢astky nezahrnuji dané i poplatky, které musi byt z pojistného odvadény.

Pojistné je zauc¢tovano v okamziku vzniku neomezeného zakonného naroku. V pfipadé smiuv,
kdy je pojistné placeno ve splatkach, je pojistné zaucétovano jako predepsané pojistné
v okamZziku splatnosti pfislusné splatky.

Pojistné je vykdzano jako zaslouzené na pro-rata bazi po dobu pojistného kryti z pfislusné
pojistné smlouvy prostfednictvim rezervy na nezaslouzené pojistné. V pfipadé smluv, jejichz
pribéh rizika se vyznamné liSi od doby trvani smlouvy, je pojistné zauctovano v zavislosti na
pribéhu rizika podle vySe poskytnuté pojistné ochrany.

Zména stavu rezervy na hezaslouZzené pojistné predstavuje rozdil mezi pocatecnim a
koneénym stavem rezervy na nezaslouzené pojistné.

D.1.23 Pajistn é technické naklady

Pojistné-technické naklady obsahuji naklady na pojistnd plnéni, zménu stavu pojistné-
technickych rezerv a poskytnuté prémie a slevy.

Naklady na pojistna pInéni zahrnuji néaklady na vyplatu pojistnych plnéni a odbytné
z pojistnych smluv Zivotniho pojisténi (o€isténé o podil zajistitele) a naklady na pojistna plnéni
Z pojistnych smluv nezivotniho pojisténi (ocisténé o podil zajistitele). Naklady na pojistna
plnéni a odbytné predstavuji ¢astky vyplacené v bézném ucetnim obdobi. Tyto ¢astky zahrnuji
davky vyplacené formou renty, odbytné, naklady na pojistna pInéni z titulu pohybd Skodnich
rezerv v dusledku vstupl a vystupl z portfolia, které je predmétem zajistné smlouvy, a
zahrnuji externi a interni naklady spojené s likvidaci pojistnych udalosti. Naklady na pojistna
plnéni a odbytné se sniZi o ¢astky nahrad a regresu. Naklady na pojistna plnéni a vyplatu
davek se zauctuji v okamziku ukon&eni likvidace pojistné udalosti, tj. v okamziku kdy je plnéni

nebo odbytné schvaleno k vyplatg.

Zména stavu pojistné-technickych rezerv obsahuje zménu stavu rezervy na pojistné udalosti
nahlasené a nezlikvidované, zménu stavu rezervy na pojistné udalosti vzniklé a nenahlaSené
a zménu stavu jinych pojistné technickych rezerv.
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Poskytnuté prémie zahrnuji vSechny c&astky pfipisované za dané GcCetni obdobi, které
pFedstavuji podil na pfebytku nebo zisku z celkového pojisténi, popf. urcitého druhu pojisténi,
po odecteni Castek, které se vztahuji k minulym G¢etnim obdobim. Slevy znamenaji ¢aste¢nou
nahradu pojistného v zavislosti na minulém vyvoji individualnich pojistnych smluv.

D.1.24 Davky (podily na zisku) z investi  €nich smluv

Davky (podily na zisku) z investi¢nich smluv zahrnuji zmény stavu finanénich zévazku
z investi¢nich smluv s DPF (definice viz kapitola D.1.16.6).

Zména stavu finanénich zavazkl z investi¢nich smluv s DPF zahrnuje pfipsané garantované
podily na zisku, zménu stavu DPF zavazkd z investi¢nich smluv s DPF a zménu stavu
zavazku vyplyvajiciho z testu postacitelnosti rezerv provedeného u portfolia investiénich smluv
s DPF.

Zména stavu finan€nich zavazkld z investi¢nich smluv s DPF vydanych penzijnimi fondy
zahrnuije jejich splaceni.

D.1.25 Urokové a obdobné vynosy a trokové a obdobné néklady

Urokové vynosy a naklady jsou zal¢tovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ve kterém doslo
k jejich vzniku v souvislosti s drzbou finanéniho aktiva, resp. zavazku v €ase, pfi zohlednéni
efektivniho vynosu z aktiva ¢&i ciziho zdroje, nebo odpovidajici variabilni Grokové miry.
Urokové vynosy a néklady obsahuji amortizaci veskerych diskontd, nebo prémii, &i jinych
rozdild mezi pocate¢ni u€etni hodnotou Urokového nastroje a jeji vySi v okamziku splatnosti,
stanovenou metodou efektivni Grokové miry.

Urok z finangnich aktiv ocenénych realnou hodnotou proti Gétu nakladii nebo vynosu je
vykazovéan jako soucast Cistych vynosl z finanénich néstroju ocenovanych realnou hodnotou
oproti Ucta nakladu a vynosu. Prijaté a placené Uroky z ostatnich aktiv jsou vykazovany jako
arokové a obdobné vynosy z investic, resp. jako placené uroky ve vykazu zisku a ztraty.

D.1.26 Ostatni vynosy a naklady z finan €nich aktiv

V rdmci ostatnich vynost a nékladi z finan€nich aktiv Uctuje Skupina realizované a
nerealizované zisky a ztraty, dividendy, trvalé sniZzeni hodnoty a Cisty zisk z obchodovani.

Realizované zisky a ztraty vznikaji pfi oduc¢tovani finan€nich aktiv jinych, nez finanénich aktiv
ocenovanych realnou hodnotou proti 4étim nékladd nebo vynosu, a odpovidaji rozdilu mezi
Gcetni hodnotou finanéniho aktiva a jeho prodejni cenou upravenou o vedkeré kumulativni
zisky Ci ztraty, které byly zauctovany pfimo do vlastniho kapitélu.

Cisté zisky z precenéni finanénich aktiv a zavazkd precefiovanych realnou hodnotou proti
aétim nékladd nebo vynost neurenych k obchodovani predstavuji zménu G€etni hodnoty
finanénich aktiv a zavazku neuréenych k obchodovani klasifikovanych jako aktiva a zavazky
ocenovana realnou hodnotou proti tétdm nékladd nebo vynosu v dusledku jejich nasledného
pFecenéni na redlnou hodnotu a zisk/ztratu z jejich prodeje.

Skupina uc¢tuje o vynosu z dividend v okamZziku, kdy spole€nost vyplacejici dividendy
rozhodne o jejich vyplaté a toto rozhodnuti je schvaleno valnou hromadou pfislusné
spole¢nosti.

Cisty zisk z obchodovani predstavuje zménu Gdetni hodnoty finanénich investic uréenych
k obchodovani a finanénich zavazka k obchodovani v dusledku jejich nasledného precenovani
na realnou hodnotu a zisk/ztratu z prodeje finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd uréenych
k obchodovani. Cisty zisk z obchodovani se zauétuje ve vysi rozdilu mezi posledni Géetni
hodnotou a realnou hodnotou ke dni U€etni zavérky nebo prodejni cenou.

D.1.27 Vynosy a néklady z investi €&niho majetku

Vynosy a naklady z investiéniho majetku zahrnuji realizované zisky/ztraty vzniklé v dusledku
oductovani, nerealizované zisky/ztraty z nasledného ocenéni realnou hodnotou, vynosy
Z pronajmu a ostatni vynosy a naklady z investi¢niho majetku.
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D.1.28 Ostatni vynosy a ostatni naklady
D.1.28.1 Ostatni vynosy

Hlavni ¢ast ostatnich vynosl ziskava Skupina z titulu zakonného pojiSténi odpovédnosti
zaméstnavatele, které provozuje pro stat. Skupina v pfipadé tohoto typu pojiSténi neni
nositelem pojistného rizika, pouze spravuje vybér poplatkil a provadi vypofadani pojistnych
udalosti. Vynosy jsou zaucétovany v zakonem stanovené vysi a predstavuji ¢astky za sluzby
poskytnuté v u¢etnim obdobi.

D.1.28.2 Leasingové platby v ramci operativniho lea  singu

Leasingové platby vramci operativniho leasingu se GCtuji do vykazu zisku a ztraty
rovnomérné po dobu trvani leasingového vztahu. Poskytnuté leasingové splatky se Uctuji jako
soucast celkovych nakladl na pronajem.

D.1.29 Poftizovaci naklady

Pofizovaci naklady predstavuji naklady na sjednavani pojistnych nebo investi¢nich smiluv s
DPF a zahrnuji jak pfimé naklady, jako jsou napfiklad ziskatelské provize, naklady na
zpracovani smlouvy ¢i jeji zaneseni do systému, tak nepfimé néklady, jako jsou reklama a
administrativni ndklady spojené se zpracovanim navrha smluv a vyhotovenim pojistek.

V nezivotnim pojisténi se pofizovaci naklady, které se pfimo vztahuji k ziskavani novych
smluv nebo obnoveni stavajicich pojistnych smluv, &asové rozliduji. Casové rozliseni
pofizovacich néakladu je z téchto nakladd vypocteno pomérem odpovidajicim poméru rezervy
na nezaslouzené pojistné k pfedepsanému pojistnému.

Hodnota c&asového rozliSeni pofizovacich nakladi je predmétem testovani navratnosti
v okamziku uzavfeni pojistné smlouvy a na konci kazdého ucetniho obdobi. Casové rozliSeni
pofizovacich nakladu, které pravdépodobné nebude realizovatelné, je zactovano do néakladu.

V pfipadé pojistnych smluv Zivotniho pojisténi a investi¢nich smluv s prvky dobrovolné
spolutcasti (DPF) se pofizovaci naklady uctuji do vykazu zisku a ztraty v okamziku jejich
vzniku.

D.1.30 Provozni naklady

Provozni néklady zahrnuji néklady spojené se zajisténim provozu Skupiny, a to osobni
naklady, najemné a ostatni provozni néklady. Osobni naklady obsahuji zejména naklady
spojené s vyplatou mezd, poskytovanim odmén a prémii zaméstnancim a vedoucim
pracovnikim a se socialnim pojisténim. Ostatni provozni naklady jsou spojené s vybérem
pojistného, spravou portfolia a zpracovanim aktivniho a pasivniho zajisténi.

D.1.31 Zajistné provize a podily na zisku od zajist itel G

Zajistné provize a podily na zisku od zajistiteld zahrnuji provize pfijaté od zajistiteldl nebo
pohledavky za zajistiteli plynouci ze zajistnych provizi a podild na zisku vyplyvajici ze
zajistnych smluv. Zajistné provize z nezivotniho pojiSténi se ¢asové rozliSuji zplsobem, ktery
je konzistentni s ¢asovym rozliSenim pofizovacich nakladd v nezivotnim pojisténi.

D.1.32 Dan z pfFijmu

Dan z pfijmu za G€etni obdobi zahrnuje splatnou a odloZenou dar. Dar z pfijmu se vykaze ve
vykazu zisku a ztraty s vyjimkou pfipadl, kdy se tykd poloZek zauctovanych pfimo do
vlastniho kapitélu. V téchto pfipadech se vykazuje jako soucast vlastniho kapitélu.

Splatn& dan je oCekavany danovy zavazek ze zdanitelného pfijmu za bé&zné ucetni obdobi pfi
pouziti zakonem stanovenych platnych nebo jiz schvalenych sazeb dané k datu acetni
zavérky a jakékoliv uprava dafiového zavazku z minulych let.
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OdloZené dan se stanovi rozvahovou metodou vyplyvajici z do€asnych rozdild mezi ucetni a
danovou hodnotou aktiv a pasiv. OdloZzena dan neni tvofena na nasledujici docasné rozdily:
pocate€ni zauctovani aktiv a pasiv, ktera nemaji vliv na Gcetnictvi ani na zdanitelny zisk a
rozdily, které souviseji s investicemi do dcefinych spoleénosti, a to vtakovém rozsahu,
v jakém se pravdépodobné v blizké budoucnosti neuplatni. VySe zauc¢tované odloZzené dané
vychézi z o¢ekavaného zpusobu realizace nebo vyporadani Gcetni hodnoty aktiv a pasiv za
pouZziti zdkonem stanovenych nebo iz schvalenych sazeb dané k datu Ucetni zavérky.

O odloZené darnové pohledavce se GCtuje jen do té vySe a vtom pfipadé, pokud je
pravdépodobné, Ze budou k dispozici budouci zdanitelné zisky, proti kterym muze byt

zapoctena. OdloZena danova pohledavka se snizi v pfipadé, kdy neni pravdépodobné, Ze
k jeji realizaci v budoucnu dojde.

D.1.33 Ostatni U €etni politiky
D.1.33.1 Kurzové p Fepo €ty

Transakce v cizi méné je transakce, ktera je vyjadfena nebo vyZaduje vyporadani v jiné nez
funkéni méné. Funk&éni ménou se rozumi meéna primarniho ekonomického prostiedi, ve
kterém UcCetni jednotka provozuje svoji Cinnost. Transakce v cizi méné se v okamziku
uskute€néni zauctuje ve funkéni méné, na funkéni ménu se prepocitA sménnym kurzem
k datu transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni se:
PenéZni polozky v cizi méné pfepodtou zavérkovym kurzem;

Nepenézni polozky, které jsou vedeny v historickych cenach vyjadfenych v cizi méné,
vykazi za pouziti sménného kurzu platného k pivodnimu datu transakce; a

Nepenézni polozky, které jsou vedeny v realné hodnoté vyjadiené v cizi méné, vykazi za
pouziti sménného kurzu platného v dobé, kdy byla realnd hodnota uréena.

Kurzové rozdily vznikajici pfi vyporadani penéznich polozek nebo pfi vykazovani penézniho
majetku a zavazku Skupiny v kurzech odliSnych od téch, ve kterych byly pavodné pouzity
béhem daného ucetniho obdobi nebo ve kterych byly vykazany v minulych Gcetnich
zavérkéach, jsou zauctovany jako naklady nebo vynosy bézného uc€etniho obdobi, ve kterém
tyto kurzové rozdily vzniknou.

Kurzové rozdily vyplyvajici z pfecenéni nepenéznich polozZek, jako jsou akcie ocehované
realnou hodnotou proti Uétu nakladd a vynosu, jsou vykazovany jako zisky, nebo ztraty z
pfecenéni ve vykazu zisku a ztraty. Kurzové rozdily na nepenéznich polozkach, jako jsou
akcie klasifikované v portfoliu k prodeji, jsou vykazovany ve fondu z pfecenéni ve vlastnim
kapitalu, pokud nejsou kvalifikovany jako fair value hedge.

D.1.33.2 Trvalé snizeni hodnoty aktiv

Ugetni hodnoty aktiv Skupiny, které nejsou investicnim majetkem (viz kapitola D.1.2),
¢asovym rozliSenim pofizovacich nakladu (D.1.11), zasobami (D.1.12.1) a odloZenou darnovou
pohledavkou (D.1.32) se provéfuji k datu kazdé ucetni zavérky tak, aby bylo mozné urcit,
existuji-li naznaky trvalého sniZzeni hodnoty aktiv (,impairment’). Ur€eni trvalého sniZeni
hodnoty aktiv vyZaduje odhad (D.4.2). Pokud takovy naznak existuje, je proveden odhad
realizovatelné hodnoty aktiva. V pfipadé nehmotného majetku s nekone¢nou dobou Zivotnosti
a v pfipadé nehmotného majetku, ktery jesSté nebyl uveden do uZivani, se realizovatelna
hodnota zjistuje jednou za rok bez ohledu na naznaky trvalého sniZeni hodnoty.

Mezi naznaky trvalého sniZzeni hodnoty patfi, napf. vyznamné finan¢ni potize emitenta,
nesplaceni, nebo opomenuti ve splaceni uroku &i jistiny, pravdépodobnost, Ze emitent vstoupi
do konkursu nebo zahdji jinou finanéni reorganizaci nebo zruSeni aktivniho trhu pro financni
aktivum.

Vyznamny, nebo dlouhodoby pokles v realné hodnoté investice do akciového nastroje pod
jeho pofizovaci hodnotu se povaZzuje za objektivni dikaz trvalého sniZzeni hodnoty aktiv.
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Ve v8ech téchto pfipadech je ztrata z trvalého sniZzeni hodnoty G¢tovana pouze po dudkladné
analyze duvodu ztraty a vyhodnoceni vSech okolnosti. Analyza zahrnuje rozbor predpokladud
pro stanoveni zpétné ziskatelné hodnoty financniho aktiva, kontrolu volatility instrumentu v
porovnani s volatilitou referenéniho trhu ¢i porovnanim s konkurenci a vyhodnoceni jakychkoli
jinych moznych kvalitativni faktort. Analyticka Uroven a detail provadéné analyzy se lisi dle
vyznamnosti latentnich ztrat kazdé investice.

Trvalé sniZeni hodnoty majetku je zauc¢tovano v pfipadé, kdy ucetni hodnota aktiva pfesahuje
realizovatelnou hodnotu. Ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty aktiv jsou promitnuty ve vykazu
zisku a ztraty.

Individudlni ztraty z trvalého snizeni hodnoty jsou ztraty identifikované na urovni konkrétnich
aktiv. Skupinové ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty jsou takove, které jsou stanoveny pro celé
portfolio pujéek a pohledavek, ale nejsou zjistovany pro jednotliva aktiva.

Realizovatelna hodnota investic Skupiny do cennych papird drzenych do splatnosti je
stanovena jako soucasna hodnota ocekavanych budoucich penéznich toku, diskontovanych
puavodni efektivni Urokovou mirou obsaZzenou v aktivu. Kratkodobé pohledavky se
nediskontuji.

Puljcky a poskytnuté zalohy jsou vykazovany ocisténé o ztraty z trvalého snizeni hodnoty,
které vyjadfuji rozdil mezi G€etni a realizovatelnou hodnotou pfislusného aktiva. Pohledavky
jsou vykazovany v pofizovaci hodnoté snizené o ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty.

Realizovatelna hodnota aktiva uréeného k prodeji je stanovena jako soucasné reélna hodnota.
Pokud existuje objektivni dikaz, Ze doSlo k trvalému sniZzeni hodnoty aktiva, je pokles realné
hodnoty, ktery byl zat¢tovan pfimo do vlastniho kapitalu, promitnut ve vykazu zisku a ztraty.

~ v s

Realizovatelnd hodnota ostatnich aktiv je stanovena jako vy3si z €isté prodejni ceny a hodnoty
z uzivani. Pfi stanoveni hodnoty =z uZivani jsou odhadované budouci penézni toky
diskontovany na souc€asnou hodnotu za pouZiti diskontni sazby pfed dani ze zisku, ktera
odrazi soucasné trzni predpoklady ¢asové hodnoty penéz a specifické rizika aktiva.

Zuctovani ztraty ze snizeni hodnoty cenného papiru drzeného do splatnosti, Gvéru, zalohy ¢i
pohledavky nebo dluhového nastroje uréeného k prodeji je u¢tovano do vynosu (az do vySe
amortizované pofizovaci ceny), pokud néasledné zvySeni realizovatelné hodnoty objektivné
souvisi s udalosti, ktera se uskutecnila po zalc&tovani ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty.

Zuctovani ztraty ze snizeni hodnoty akciovych/kapitalovych nastroju uréenych k prodeji neni
v nasledujicich obdobich uétovano do vynosu. VesSkera nasledné zvySeni realné hodnoty jsou
uctovana pfimo do vlastniho kapitélu.

U ostatnich aktiv je zU&tovani ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty v nasledujicich G&etnich
obdobich u¢tovano do vykazu zisku a ztraty, pokud doSlo ke zvySeni realizovatelné hodnoty a
toto zvySeni je moZné objektivné pfifadit k udalosti, ktera nastala po datu vykazani trvalého
snizeni hodnoty. Zuc€tovani ztraty z trvalého sniZeni hodnoty se provede tak, aby ucetni
hodnota aktiva nepfesahla ucetni hodnotu aktiva ociSténou o odpisy nebo amortizaci, kterou
by aktivum mélo, nebylo-li by u¢tovano o trvalém snizeni hodnoty.

D.1.33.3 Prvky dobrovolné spolut  €asti (DPF)

Prvek dobrovolné spolutcasti (DPF) pfedstavuje smluvni pravo obdrzet, jako doplnék
k zaru¢enému plnéni, dalSi pInéni, kterd predstavuji vyznamny podil na celkovych smluvnich
pInénich, jejichz vySe €i okamzik poskytnuti plnéni zavisi na rozhodnuti Skupiny a ktera jsou
smluvné zaloZena na vysledcich urcité skupiny aktiv, zisku nebo ztrat&¢ spolecnosti Ci
vynosech z investice.

Toto dalsi pInéni (dale jen ,podily na zisku“), které ma byt pfipsano pojistnikim, je vykazano
v UCetni zavérce jako zaruceny zavazek, tj. vramci rezervy pojistného Zivotnich poijisténi,
v pfipadé smluv o Zivotnim pojisténi, ¢i v rdmci zaru€enych zavazkl z investi¢nich smluv s
prvky dobrovolné spolutcasti, v pfipadé investinich smluv, protoZze jeho vySe je
neodvolatelné fixovana k datu Ucetni zavérky.
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D.1.33.4 Vykazovani podle segment 0

Segment je odliSitelnou soucésti Skupiny, ktera se zabyva bud pojisténim (segmenty podle
oblasti podnikdni) nebo poskytuje pojisténi vramci urlitého ekonomického prostiedi
(segmenty podle Uzemi), kterd podstupuje rizika a realizuje vyhody, které se liSi od jinych
segmentl. Skupina povaZuje segmentaci podle oboru podnikani za svou primarni metodu
vedouci ke spInéni pozadavku IAS 14.

D.1.33.5 Repo operace

Skupina nakupuje (prodavd) cenné papiry s dohodou o zpétném prodeji (zpétné koupi)
k ur€itému datu v budoucnosti za pfedem stanovenou cenu. O zakoupenych cennych
papirech, které jsou pfredmeétem zavazku ke zpétnému prodeji k uréitym budoucim datim, se
neuctuje. Zaplacené Castky jsou vykazany jako puajcky bankam nebo pujcky nebankovnim
subjektim. Tyto pohledavky jsou vykazany jako pohledavky zajisténé podkladovym finanénim
aktivem. Cenné papiry prodané na zékladé smluv o zpétné koupi jsou nadale vykazany
v rozvaze a ocenovany podle U€etniho postupu pro finanéni aktiva k obchodovéani nebo pro
finan¢ni aktiva urené k prodeji. Vynosy z prodeje cennych papird v ramci téchto smluv jsou
vykazovany jako zavazky vic¢i bankam nebo nebankovnim subjektim.

Rozdil mezi thradami za prodej a zpétnou koupi se ¢asové rozliSuje do urokovych vynosu i
nakladd po dobu transakce.

D.1.33.6 Zapo€itavani finan €nich nastroj G

Finan¢ni aktiva a pasiva se zapoditavaji a vykazuji v rozvaze v Cisté vySi pouze v pfipadé, kdy
je to pravné vymahatelné a existuje zameér je vyporadat na netto bazi, nebo, kdy se realizuji
aktiva a sou€asné se vyporada zavazek.

D.2 Zakladni p redpoklady
D.2.1  Zavazky ze zivotniho pojist éni

Pojistné-matematické predpoklady a jejich citlivost jsou zakladem pro pojistné vypocty. Vyse
rezerv Zivotnich pojisténi je vypocitana jako €ista vySe budouciho pojistného (viz D.1.16.2) na
zakladé stejnych statistickych udaju a urokovych sazeb, jaké se pouZzivaji k vypoltu sazeb
pojistného (v souladu s pfislusnymi zakony). Na pocatku pojisténi jsou pouzité pfedpoklady
zafixovany a zlstavaji v platnosti v nezménéné formé az do zaniku zavazku. Pfiméfenost
téchto rezerv je provéfovana testem postacitelnosti zavazka (viz D.2.3).

Garantovana technickd Urokovd sazba zakotvena v pojistnych smlouvach se pohybuje v
rozsahu od 2,00 do 7,50 % podle aktualni technické drokové sazby pouZité k stanoveni
pojistného.

Soucésti rezerv Zivotnich pojiSténi je dodatecné rezerva, kterou Skupina vytvari na podily na
zisku splatné za urcitych podminek, které jsou také oznaCovany jako “zvliastni prémie”. Tato
rezerva odpovida hodnoté budoucich zvlaStnich prémii vypocitanych za pouZiti stejnych
pfedpokladanych Urokovych sazeb a umrtnosti, které byly pouZzity pfi vypoctu hlavni rezervy
Zivotnich pojisténi. Opravné polozky ke zohlednéni rizika storen pojistnych smluv Skupina
nevytvari.

D.2.2  Zavazky z nezivotniho pojist éni

K datu ucetni zavérky se tvofi rezerva na oCekavané kone¢né naklady na vyporadani vsech
pInéni z pojistnych udalosti vzniklych az do tohoto data, nahlaSenych i nenahlaSenych, véetné
nakladd na likvidaci pojistnych udalosti, po zohlednéni zaplacenych ¢astek.

Zavazky z nahlasenych pojistnych udéalosti (hlaSenych do konce bézného ucetniho obdobi, ale
v béZném ucetnim obdobi nezlikvidovanych — RBNS) jsou stanoveny pro kazdy pfipad zvlast
s ohledem na okolnosti pojistné udalosti, dostupné informace od likvidatort pojistnych udalosti
a historické zkuSenosti s rozsahem udalosti podobného charakteru. Rezervy na jednotlivé
pfipady jsou pravidelné provéfovany a aktualizovany v pfipadé, kdy se vyskytnou nové
informace.
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Odhad nékladi na pojistné udalosti do konce bézného ucetniho obdobi vzniklych, ale
nenahldSenych (IBNR) obecné podléha vétSimu stupni nejistoty nez nahlaSené pojistné
udalosti. Pfevaznou vétsinu rezervu na IBNR vyhodnocuji pojistni matematici Skupiny za
pouziti matematicko-statistickych technik, jako je trojuhelnikovd metoda (metoda Chain
Ladder), v jejimz rdmci je provadéna extrapolace historickych dat za ucelem ziskani odhadu
kone¢nych nakladl na pojistna plnéni.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze se tyto metody opiraji o historické informace o vyvoji pojistnych
udalosti, jsou zaloZeny na predpokladu, Ze historické zkuSenosti s vyvojem pojistnych udalosti
se budou v budoucnosti opakovat, pfi¢emz je pravdépodobné, Ze budouci vyvoj bude odlisny.
Pouzité metody byly pozménény tak, aby zohlednily znamé odliSnosti, mezi néz patfi zejména:

a) ekonomické, pravni, politické a socialni trendy (vyvolajici inflaci na jiné nez oCekavané
arovni);

b) zmény sloZeni portfolia nové uzaviranych pojistnych smiuv;

¢) nahodné vykyvy véetné dopadu vyznamnych pojistnych udalosti.

Prvotni tvorba rezervy IBNR probihd v hrubé vysSi a oddélené je proveden vypocet
odhadované vySe realizovanych podilt zajistitelu.

Predpoklady s nejvétSim dopadem na ocenéni zavazk( z nezivotniho pojisténi jsou tyto:
Dlouhodoby charakter pojisténi (tzv. ,tail* faktory)

U pojisténi s dlouhodobym charakterem je vySe rezervy vyznamné ovlivnéna odhadem vyvoje
pojistnych plnéni z posledniho roku, za néjz jsou k dispozici Udaje o historickém vyvoji az po
kone¢né vyporadani. Tyto tzv. ,tail* faktory se odhaduji obezfethé pomoci matematickych
kfivek (prognostickych modelu), které do budoucnosti promitaji faktory, o nichz je znamo, Ze
ovlivnily minuly vyvoj.

PInéni ve formé renty (anuity)

V pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou provozem motorového vozidla a v dalSich
pojisténich odpovédnosti tfetich stran, mize mit ¢ast plnéni z pojistnych udélosti formu
pravidelnych splatek (renty). Rezerva na tato pojistnd pInéni je tvofena ve vySi soucasné
hodnoty odekavanych budoucich plateb.

Kli¢ovymi pfedpoklady zahrnutymi do vypoctu jsou diskontni sazba a oCekavany rast mezd a
invalidnich dachodd ovliviujicich vysi rent, které maji byt vyplaceny. Pfi stanovovani téchto
predpoklad( se Skupina fidi doporucenimi, ktera vydala Ceska kancelar pojistitelu.

Podle soucasné legislativy stanovi budouci valorizaci invalidnich ddchodd vladni vyhlaska,
pficemz valorizaci mohou ovlivnit socialni a politické faktory, na které Skupina nema vliv.
TotézZ plati pro budouci vyvoj inflace rent (jejiz vySe je rovnéz zavisla na vliadnich vyhlaskach).

Diskontovani

S vyjimkou plnéni vyplacenych formou rent nejsou rezervy na pojistna plnéni neZivotniho
pojisténi diskontovany. Diskontovani rent je popsano v nize uvedené tabulce.

DoZivotni renty Ostatni renty
Diskontni sazba 2% p.a. 2% p.a.
5,0% p.a. (5,1% v pripadé pavodniho 6,0% p.a. (6,5% v pripadé plvodniho
zdkonného pojisténi odpovédnosti z provozu zakonného pojisténi odpoveédnosti z provozu
Vyse inflace u rent motorovych vozidel) motorovych vozidel)

Skupina dale bere v Gvahu Gmrtnost a pouZivd Umrtnostni tabulky doporuéené Ceskou

kancelafi pojistiteld.
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D.2.3  Test posta €itelnosti zavazk

D.2.4  Zivotni pojist éni

Rezervy Zivotnich pojisténi jsou testovany ke kazdému datu Ucetni zavérky pomoci vypoctu
budoucich penéznich toku za pouziti explicitnich a konzistentnich predpokladd vSech faktora —

budouciho pojistného, Umrtnosti, Urazovosti a nemocnosti, vynost z investic, storen,
odbytného, zaruk, bonusu vyplacenych pojistnikim, nékladu a vyuZiti opci pojistniky.

Pokud jsou k dispozici spolehlivé trzni Gdaje, jsou predpoklady odvozeny ze zjistitelnych
trZznich cen.

V pfipadé neexistence trznich transakci v ekonomikach, ve kterych Skupina podnika, je ve
vétSiné pripadl velmi obtizné provést kalibraci predpoklad pouZzitych Skupinou pfi vypoctu
testu postaditelnosti zavazkl na existujici trzni podminky.

Predpoklady, které neni mozné spolehlivé odvodit ztrznich hodnot, jsou zaloZzeny na
aktualnich odhadech. Skupina pfi nich vyuziva své interni modely, pokyny Ceské spoleénosti
aktuart a vefejné dostupné zdroje (napf. demografické informace publikované Ceskym
statistickym Gfadem).

Vzhledem k existujici nejistoté ohledné budouciho vyvoje pojistnych trhG a portfolia, pfFijala
Skupina konzervativni pfistup ke stanoveni pfirdZzky na riziko a neurcitost v ramci testu
postagitelnosti zavazk(. PFirazky jsou v souladu s doporuéenim odborné smérnice Ceské
spolecnosti aktuarda.

Vstupni pfedpoklady jsou kazdorocné aktualizovany na zakladé nejnovéjsiho vyvoje.

Metodika testovani pracuje s aktualnimi odhady vSech budoucich smluvnich penéznich toku
véetné penéznich tokd z vloZenych opci a zaruk. Tato metodika umoznuje zohlednit korelace
mezi vdemi rizikovymi faktory.

Hlavni pfedpoklady (také viz kapitola D.2.8) jsou:
Segmentace

Skupina rozdéluje své produkty do nékolika homogennich skupin podle charakteru produktu
(typ produktu a garantovana Urokova mira). Test postaditelnosti zavazku je aplikovan
oddélené na jednotlivé skupiny produktll. Nepostaditelnost zavazkd v jedné skupiné neni
kompenzovéana prebytkem v jiné skupiné.

Cistd soudasna hodnota budoucich penéznich tok(i vypoéitand za pouZiti predpokladii
popsanych niZze se porovna s Ucetni hodnotou zavazki z pojiSténi oddélené pro kazdou
skupinu produktd. Pokud toto porovnani ukéze, Ze ucetni hodnota zavazku z pojisténi neni
postaditelnd z hlediska odhadu budoucich penéZznich tokd, je celd vySe nepostacitelnosti
zauctovana do nakladl formou vytvoreni dodate¢né rezervy.

Umrtnost a mira Grazovosti a nemocnosti

Umrtnost a mira Grazovosti a nemocnosti obvykle vychazeji z idajd poskytovanych Ceskym
statistickym Ufadem a jsou upraveny pro potfeby Skupiny na zakladé historického vyvoje
amrtnosti pojistného kmene Skupiny za poslednich 15 let. V pfipadé dichodového pojisténi
Skupina pouZiva genera¢ni umrtnostni tabulky, vypracované ve spolupraci se spole¢nosti
Munich Re, které ji umozniuji provést upfesnéni odhadu budouci Umrtnosti.

Umrtnosvtnl' tabulky jsou zpracovany na zakladé matematické interpolace pravdépodobnosti
amrti v Ceskeé republice a pravdépodobnosti zavaznych onemocnéni v Némecku.

Predpoklady uamrtnosti a miry Grazovosti a nemocnosti jsou upraveny o pfirdzky na riziko a
neurcitost.
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Trvani smlouvy

Budouci smluvni pojistné je zahrnuto bez indexace pojistného. Odhady storen a odbytného
jsou vypracovavany na zakladé historické zkuSenosti Skupiny s pojistnymi smlouvami
(oddélené dle typu a trvani pojistky). Skupina pravidelné provadi Setfeni aktualnich dob trvani
podle typu produktu a trvani smlouvy a nasledné provadi pfislusné upravy svych pfedpokladu.

Pfedpoklady jsou upraveny o pfirdzku na riziko a neurc¢itost.

Vydaje

Odhady budoucich vydaju na spravu zahrnuté do testu postacitelnosti zavazku jsou odvozeny
ze statistickych dat Skupiny. Odhad ro¢ni inflace individualnich poloZek vydaju Skupiny se

pouzije pro odhad budouci inflace naklada. Vysledna pouzita roéni inflace naklad véetné 15
%ni marze se pohybuje v rozmezi 2,30 — 3,45% (v roce 2007 Cinila 3,70 — 5,77 %).

Predpoklady jsou upraveny o pfirazku na riziko a nejistotu.
Diskontni sazba

Skupina diskontuje vSechny oCekavané penézni toky urokovou mirou odpovidajici bezrizikové
Urokové sazbé snizené o 0,25%.

Do zafi 2008 pouzivala Skupina bezrizikovou sazbu odvozenou od trznich swapovych sazeb.
Od fijna 2008 pocita Skupina bezrizikovou sazbu za pouZiti bezrizikové Urokové sazby
odvozené od dluhopisovych kfivek (Ceské vladni dluhopisy). Detailni informace o této zméné —
viz kapitola D.4.2.

Garance urokovych sazeb

Skupina uplatiiuje dodate¢nou pfirazku na potencialni volatilitu skute¢nych vynosa z investic
v porovnani s bezrizikovou Urokovou sazbou. Hodnota garance Urokovych sazeb je stanovena
pomoci stochastickych modelt stanoveni ceny (proces Ornstein-Uhlenbeck), na jejichz
zékladé Skupina rozdéluje trvani pojistnych smluv do série jednoro€nich put opci. Na garanci
arokovych sazeb ma vliv zejména volatilita vynosu z investic.

Podily na zisku

Zatimco u vétSiny Zivotnich pojistek zavisi vySe a nacasovani podilu na zisku pro pojistniky na
rozhodnuti Skupiny, pro Gcely testu postacitelnosti se podily na zisku, jejichz vySe a
naCasovani zavisi na rozhodnuti Skupiny, pocitaji za pouZziti pevného procenta z rozdilu mezi
bezrizikovou sazbou a garantovanou technickou Grokovou mirou pro jednotlivé pojistné
smlouvy. PouZité procento odpovida soucasné obchodni praxi a o€ekavanim Skupiny v oblasti
pFidélovani podild na zisku.

Ddchodova opce

Pojistnici dlichodového pojisténi maji po dosazeni diuchodového véku pravo na pravidelnou
vyplatu penze nebo na jednordzové vyporadani. Pro UCely testu postacitelnosti pojistného
Skupina pfedpoklada miru vyuZziti naroku na vyplatu pojistného plnéni formou penze u 20%
vSech opravnénych poijistnikd.

D.2.5 Investi €ni smlouvy s prvky dobrovolné spolud  éasti (DPF)

Investi€ni smlouvy s DPF jsou zahrnuty do testu postaditelnosti pojistného Zivotnich pojisténi
tak, jak je uvedeno vyse.

D.2.6  Nezivotni pojist éni

Na rozdil od Zivotniho pojisténi, zavazky z nezZivotniho pojiSténi se pocitaji pomoci pouZiti
soucasnych (ne historickych) predpokladd, a proto Skupina nema davod tvofit dodateéné
rezervy jako dusledek testu postacitelnosti zavazka.
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V pfipadé neZivotniho pojisténi je test postacitelnosti zavazkld aplikovan pouze na tu ¢ast
stavajicich smluv, které jsou stale v platnosti. Test postacitelnosti je provadén pomoci
porovnani oc¢ekavané hodnoty pojistnych plnéni a nakladd pfifaditelnych ke zbyvajici dobé
platnosti aktivnich smluv k datu G€etni zavérky a vySe nezaslouzeného pojistného z téchto
smluv ocisténé o Casové rozliSeni pofizovacich nakladd. VysSe ocekavanych penéznich toku
souvisejicich s plnénim a naklady je odhadnuta na zakladé Skodného prubéhu za uplynulou
¢ast doby platnosti smlouvy a je upravena o vyznamné jednotlivé Skody, jejichZz opakovany
vyskyt se nepredpoklada.

Test postacitelnosti je pocitdn pro skupiny produktd, které zahrnuji pojistné smlouvy
s podobnym rizikovym profilem.

V pfipadé rent zahrnuji pfedpoklady pouZité pro stanoveni rezervy vSechny budouci penézni
toky a zmény jsou okamzité zauctovany do vykazu zisku a ztraty. Z tohoto davodu neni
v tomto pfipadé potfeba provadét test postacitelnosti zavazka.

D.2.7  Vyznamné prom énné

Vysledek hospodarfeni a zavazky z pojiSténi jsou citlivé pfedevSim na zmény umrtnosti,
stornokvot, nakladovych kvot, diskontnich sazeb a miry vyuziti dichodové opce pojistniky,
jejichz odhad se provadi pro Gc€ely stanoveni hodnoty zavazkd z pojiSténi v rdmci testu
postacitelnosti zavazku.

Skupina provedla odhad dopadu zmén na zisk za UCetni obdobi a na vlastni kapital na konci
ucetniho obdobi u kli¢ovych proménnych, které na tyto polozky maji vyznamny dopad.

D.2.8  Zivotni pojist éni

2008 Zména hospodarského
(mil. K¢&) Zména proménné vysledku Zména zavazk z pojisténi
Umrtnost 10% -47,1 47,1
Stornokvéta -10% -24,4 24,4
Nakladova kvoéta 10% -110,5 110,5
Diskontni sazba 0 lor 1017 =Bt
-100 bp -1809,3 1809,3
Vyuziti dichodové opce 10% -213,1 213,1

2007 Zména hospodarského
(mil. K¢) Zména proménné vysledku Zména zavazku z pojisténi
Umrtnost 10% -98,9 98,9
Stornokvéta -10% -14,4 14,4
Nakladova kvota 10% -123,0 123,0
Diskontni sazba 0 or =t e
-100 bp -603,8 603,8
Vyuziti dichodové opce 10% -237,5 237,5

Zmény proménnych predstavuji odavodnitelné mozné zmény vySe uvedenych proménnych,
které mohou nastat a které by vedly k vyznamnym zménam zavazkl z pojisténi k datu ucetni
zavérky. Oduvodnitelné mozné zmény nepredstavuji oCekdvané zmény proménnych ani
scénare nejhorsSich pripadu.

V analyze neni zohlednéno zajisténi, protoZze jedingym vyznamnym zajiStovanym produktem
zivotniho pojisténi je drazové pripojisténi. Urazové pFipojisténi neni pfedmétem vypodtu
postacitelnosti rezerv. Ostatni druhy Zivotniho pojisténi, které jsou zajistény, jsou v objemu
Sum at risk nevyznamné.

Analyza byla pfipravena pro zménu jednotlivych proménnych, kdy vSechny ostatni
predpoklady zlstavaji konstantni. Analyza rovnéz nezohledriuje pfipadné zmény hodnot
prislusnych aktiv.
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Citlivost byla pocitana vzdy pro horSi variantu vyvoje, a proto byla citlivost vi¢i zménam
amrtnosti pocitana pro pokles umrtnosti u produktd dichodového pojisténi o 10% a nardst
amrtnosti u jinych typl produktd o 10%, citlivost va¢&i zménam miry storen byla pocitana pro
pokles o0 10%, citlivost va&i zménam nékladu a vyuziti dichodové opce pro narast o 10%.

Vysledek hospodafeni a zavazky z pojisténi nejvice ovliviiuje zména diskontni sazby, a to
v obou smérech. Zmény diskontni sazby jsou proto stanoveny na 100 bazickych bodu pro oba
sméry.

Vzhledem k podstaté Zivotniho pojisténi, zajisténi nema vyznamny vliv na citlivost. Proto jsou
hrubé vySe spolehlivym odhadem ¢&istych hodnot.

D.2.9  Nezivotni pojist éni
V nezivotnim pojisténi se proménné, které maji nejvétsi dopad na zavazky k pojidténi, vztahuji

k plnénim formou rent z pojiSténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla
(MTPL).

Pro vypocCet rezerv na tato pInéni je klic¢ovym parametrem diskontni sazba. SniZeni diskontni
sazby o 1% by vedlo k nartstu zavazku o 810,0 mil. K& (2007: 645,0 mil. KE).

D.3 Smluvni podminky pojistnych a investi  €nich smluv s DPF, které maji
vyznamny vliv na vysi, na €asovani a nejistotu budoucich pen éznich
tok G

D.3.1  Pqjistné smlouvy nezivotnich pojist  éni

Skupina nabizi rGzné druhy nezivotnich pojiSténi, jedna se zejména o pojisténi vozidel,
pojisténi majetku a pojisSténi odpovédnosti za Skody. Smlouvy je mozné uzavfit na dobu
ur€itou v trvani jednoho roku nebo s automatickym prodlouZzenim smlouvy s moZnosti
vypovédét smlouvu s 8tydenni vypovédni |lhdtou. S ohledem na tuto skute¢nost je Skupina
schopna pfehodnotit riziko na zakladé vySe pojistného v maximalné jednoro€nim intervalu.
Skupina maze také uplatnit odecet z vySe pojistného plnéni nebo zamitnout plnéni v pfipadé
pojistnych podvodu.

VySe pojistnych plnéni v budoucnosti je hlavnim zdrojem nejistoty, ktera ovliviuje vysi a
nacasovani budoucich penéznich toku.

VySe konkrétnich pojistnych plnéni je omezena vySi pojistné castky, kterd je uvedena
V pojistné smlouvé.

DalSim vyznamnym zdrojem nejistoty spojenym s nezivotnim pojisténim jsou pravni predpisy,
které opravriuji pojistnika nahlasit pojistnou udalost az do okamziku vyprSeni naroku. Lhata
pro nahlaSeni naroku obvykle trvad 3—4 roky od data, kdy pojistnik zjistil vznik pojistné udalosti.
Tento aspekt je vyznamny zejména v pfipadé trvalych nasledkd v rdmci Grazového pojisténi
s ohledem na naro¢nost odhadnout délku doby mezi vznikem a potvrzenim trvalych nasledka.

V néasledujicich odstavcich je uvedena charakteristika jednotlivych typl pojistnych smluv,
pokud se vyznamné liSi od vySe uvedenych faktoru.

Pojisténi vozidel

Nabidku pojistnych produktt pojisténi motorovych vozidel Skupiny tvofi pojiSténi odpovédnosti
za Skodu zplUsobenou provozem vozidla (MTPL) a havarijni pojiSténi vozidel. Pojisténi
odpovédnosti za Skodu zplUsobenou provozem vozidla zabezpeluje splnéni narokd na

nahradu $kody na zdravi a na majetku v Ceské republice i v zahraniéi v ramci mezinarodniho
systému Zelenych karet.

Skody na majetku kryté pojisténim odpovédnosti za $kodu zpGsobenou provozem vozidla
(MTPL) a Skody kryté havarijnim pojisténim vozidel jsou obecné nahlasovany a zlikvidovany
v kratké dobé poté, co doslo k pojistné udalosti. Likvidace pojistnych udalosti spojenych se
vznikem Skod na zdravi trva déle a odhad vySe pInéni je podstatné komplikovangjsi. Tyto
pojistné udalosti je mozné zlikvidovat formou jednorazového vyporadani ¢i poskytnout plnéni
ve formé renty.
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U pojistnych udalosti spojenych se Skodou na zdravi a souvisejici ztratou vydélku je vySe
pojistného plnéni odvozena z viadni vyhlaSky. Naroky uvedené ve vyhlaSce mohou mit
retrospektivni U€inek na pojistna pinéni vznikla pfed datem ucinnosti této vyhlasky.

Pojistnici maji narok na bonus za bezeSkodny prubéh pfi obnoveni pojistné smlouvy, pokud
splfuji stanovené podminky.

VySe pojistného plnéni za Skodu na majetku a nahrada ztraty vydélku nepfesahuje 100 mil. K&
na pojistnou udalost. Totéz plati i pro nahradu Skody na zdravi.

Havarijni pojiSténi pfedstavuje standardni pojiSténi proti Skodam a vySe pojistného pInéni je
omezena vySi pojistné ¢astky a vysi spolutcasti.

Pojisténi majetku

Pojisténi majetku se obecné déli na pojisténi pramyslového majetku a pojiSténi majetku
ob&anu. U pojisténi primyslového majetku pouziva Skupina techniky fizeni rizik pro uréeni a
ohodnoceni rizika a analyzu moznych ztrdt a potencialnich ztrat a spolupracuje také se
zajistiteli. Techniky Fizeni rizik zahrnuji primarné kontrolni navstévu v priimyslovych prostorech
tymem fFizeni rizik, ktery se sklada z profesionéld s dlouhodobymi zkuSenostmi a hlubokymi

znalostmi pravidel bezpec&nosti. PojiSténi majetku ob&anu zahrnuje standardni pojisténi staveb
a domacnosti a souboru movitych véci.

Pojistné udélosti jsou obvykle nahlaSovany bezprostfedné po jejich vzniku a je mozné je
zlikvidovat bez prodleni.

Pojisténi odpovédnosti za Skody

Tento druh pojisténi slouzi ke kryti vSech druhl odpovédnosti za Skodu a zahrnuje pojisténi
odpovédnosti podnikateld, pojiSténi odpovédnosti vedoucich pracovnikG i ostatnich
zaméstnancUl, pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou pfi vykonu povolani i pojisténi
odpovédnosti za Skodu ob¢ana z ¢innosti v béZném ob&anském Zivoté.

VétSina smluv v rdmci obecného pojisténi odpovédnosti je uzavirdna na zakladé tzv. “claims-
made basis" (vznik Skody), nékteré smlouvy jsou uzavirany na bazi tzv. "occurrence basis"
(zjisténi Skody).

Urazové pojisténi

Urazové pojisténi se zpravidla prodava jako dodatkové pojisténi k produktim Zivotniho
pojisténi Skupiny a je vykazdno jako soucCast UcCtu Zivotniho pojisténi. Pouze mala Cast
pojistnych smluv Urazového pojisténi se prodava samostatné bez Zivotniho pojisténi.

D.3.2  Zivotni pojist éni

Podily na zisku

Vice neZz 90% smluv Zivotniho pojisténi Skupiny obsahuje narok na podily na zisku. Podily na
zisku jsou pojistnikm pfipisovany na zakladé rozhodnuti Skupiny a jsou zauc¢tovany po jejich
navrzeni a schvéleni predstavenstvem v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Poté, co
byly podily na zisku pfipsany pojistnikm, je jejich pfidéleni k pojistnému plnéni zaruéeno (viz
D.1.33.3).

Pojistné

Splatnost pojistného muze byt v pravidelnych splatkach, nebo formou jednorazového
pojistného. VétSina smluv Zivotniho pojisténi kapitalového typu obsahuje opci na indexaci
pojistného, kterou maze pojistnik uplatnit podle svého rozhodnuti vzdy jednou ro¢né. Pokud
pojistnik opci nevyuZzije, pojistné neni navySeno o inflaci.
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Produkty rizikového Zivotniho pojisténi

Tradi¢ni produkty rizikového Zivotniho pojisténi obsahuji pojisténi rizika smrti, zproSténi od
placeni pojistného v pfipadé trvalé invalidity a Urazové pfipojisténi. Pojistné je mozné platit
jako bézné placené nebo jednorazové. Pojisténi je nabizeno s pevnou nebo klesajici vysi
pojistné Castky pro pfipad smrti. Pojistné smlouvy nabizeji moZznost kratkodobého az
stfrednédobého kryti. Castka pojistného pInéni pro pFipad smrti se vyplaci pouze v pfipadg, Ze
pojiStény zemfe v prabéhu trvani pojisténi. Narok na zprosténi od placeni pojistného nastava
v pfipadé pfiznani pIného invalidniho ddchodu.

Doba trvani invalidity je v pfipadé produktd Zivotniho pojiSténi hlavnim zdrojem nejistoty. Jeji
trvani je omezeno minimalni dobou trvani pojistné smlouvy stanovené ve smlouvé a koncem
pojistné doby.

Produkty kapitélového Zivotniho pojisténi

Tradiéni produkty kapitalového Zivotniho pojisténi poskytuji dlouhodobou finanéni ochranu.
Mnoho dlouhodobych pojistnych smluv umozfiuje vyuZziti danovych zvyhodnéni a poskytuje
pojisténym osobni moznost financovat své potfeby v dichodovém véku. Pojistné u produktl
kapitadlového Zivotniho pojisténi je mozné platit jako bézné placené nebo jednorazové pojistné.
Tyto produkty nabizeji kryti rizika smrti, doZziti, zAvaznych onemocnéni, zproSténi od placeni
pojistného v pfipadé pIné invalidity a Grazové pfipojisténi. Pojistné plnéni je obvykle vyplaceno
formou jednorazového pojistného plnéni.

Produkty variabilniho kapitalového Zivotniho pojisténi

Produkty variabilniho kapitalového Zivotniho pojisténi nabizeji stejné typy kryti pojistného
rizika jako tradi€ni kapitalové Zivotni pojisténi. Dale nabizeji pojistnikovi moznost zaplatit
mimoradné jednorazové pojistné v pribéhu trvani pojisténi. Pojistnik mizZe dale pozadat
o preruseni placeni bézné placeného pojistného, ucinit vybér ¢asti mimoradného pojistného,
zménit dobu trvani pojisténi, rizika, pojistnou ¢astku a vysi pojistného.

Produkty pojisténi déti

Produkty pojisténi déti vychazeji z tradiCnich rizik Zivotniho pojisténi: smrti nebo doziti
pojisténého, zprosténi od placeni pojistného v pfipadé piné invalidity a Grazového pfipojisténi.
Pojistné se plati jako bézné placené. Konec pojisténi je zpravidla omezen dosazenim
maximalné 18 let véku ditéte, v jehoZ prospéch bylo pojisténi sjednano. Pojistné plnéni je
vyplaceno formou jednoradzového plnéni nebo pravidelnych splatek.

Investiéni zivotni pojisténi

Produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi jsou takové produkty, u kterych je nositelem
investi€niho rizika pojistnik.

Skupina ziskava poplatky za Fizeni a spravu investice, za néklady souvisejici se spravou
smlouvy a za amrtnostni riziko z téchto produkta.

Investi¢ni Zivotni pojisténi kombinuje rizikové Zivotni pojisténi, zahrnujici rizika smrti nebo
zavaznych onemocnéni se zprosténim od placeni pojistného v pfipadé plné invalidity, a
moZznost investovat béZné placené nebo mimofadné pojistné do nékterych investi¢nich fonda.
Pojistnik sam urc€uje fondy pro investovani a pomér rozdéleni pojistného do jednotlivych fondu
a muze tyto fondy a pomér rozdéleni ménit v pribéhu doby trvani pojisténi. Pojistnik muze
také zmeénit vySi pojistné Castky, bézného pojistného a druhy kryti a vloZit mimofadné
jednorazové pojistné nebo vybrat jeho ¢ast.

Ddachodové pojisténi s pravidelnou vyplatou ddchodu (s Urokovou sazbou)

Produkty celozivotniho dichodového programu obsahuji vSechny znamé typy nabizenych
penzi splatnych v pfipadé smrti, zavaznych onemocnéni nebo doZziti se sjednaného véku
pojisténého, moznosti variabilni kombinace jednotlivych sloZzek. Pojistnik muze platit bud
bézné placené nebo jednorazové pojistné. Zakladni typy dichodovych pojisténi jsou docasné
ddchody a doZivotni dichody.
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D.3.3 Investi éni smlouvy s prvky dobrovolné spolud  ¢asti
Kombinované vkladoveé Zivotni a Urazové pojiSténi pro dospélé s navratnym vkladem

Tyto typy vkladového Zivotniho a (razového pojisténi umoziuji pojistnikovi zaplatit
jednorazovy vratny vklad na zadatku pojisténi — depozitum. Urok ziskany z tohoto depozita je
pouzit k zaplaceni ro¢niho pojistného. Jednordzové depozitum je vraceno na konci pojisténi
nebo v pfipadé pojistné udalosti. Tyto smlouvy také opravriuji pojistnika ziskat podily na zisku
pfipisované na zakladé rozhodnuti Skupiny, jehoz vySe je stanovena stejnym zplisobem jako
v pfipadé smluv Zivotniho pojisténi.

D.4 Vyznamné U €etni odhady a usudky

Odhady a Usudky pouzité pfi sestaveni Gcetni zavérky jsou pribézné vyhodnocovany a
vychéazeji z historické zkuSenosti a dalSich faktord, v€etné ocekavanych budoucich udélosti, o
kterych je za danych okolnosti moZné predpokladat, Ze nastanou.

Pri sestaveni uc€etni zavérky Skupina stanovuje odhady a pfedpoklady tykajici se budoucnosti.
Stanovené ucetni odhady se jen malokdy rovnaji skute€nym vysledkum, jak je patrné
z definice odhadu. NiZe jsou popsany odhady a pfedpoklady, se kterymi je spojeno vyznamné
riziko, Ze by v nasledujicim u¢etnim obdobi mohly zpusobit vyznamnou Upravu Uéetni hodnoty
aktiv a cizich zdroju.

D.4.1  Predpoklady pouzité p Fi vypo €tu zavazk G z pojist éni

PFi vypoétu zavazk( z pojiSténi Skupina pouziva uréité predpoklady. Proces uréovani
predpokladll, které maji nejvétSi dopad na velikost polozek ve vykazech Skupiny, a dopad
zmén téchto predpokladu, které by mély vyznamny vliv na vykédzané hodnoty, jsou popséany
v kapitole D.2.7.

D.4.2  Zména zpusobu odvozovani bezrizikové vynosové k  Fivky

Pro stanoveni diskontovanych penéznich tokd je dle metodiky pro test postacitelnosti rezerv
(LAT) pouzivana bezrizikova vynosova kfivka. Existuji dva dulezité zdroje odvozeni
bezrizikové vynosové kfivky: viadni dluhopisy nebo swapova urokova mira.

V Ceské republice aZz do zafi 2008 pouzivala Skupina pro odvozeni bezrizikové vynosové
kfivky swapovou urokovou kfivku a to predevSim z praktickych duvodd a proto, Ze
predstavovala pfibliznou hodnotu dluhopisové kfivky. Obé kfivky byly historicky Gzce spjaty.
V dusledku vyvoje na financnich trzich v roce 2008, nejsou jiz swapy vhodné pro aproximaci
dluhopisové kfivky, obé kfivky se vyznamné liSi od narustajiciho aktivhé-swapového rozpéti.

V fijnu 2008 Skupina revidovala pfedpoklady pro test postacitelnosti rezerv pro ¢eské subjekty
a rozhodla se pouZivat pro odvozeni bezrizikové vynosové kfivky kfivku &eskych vladnich
dluhopisu, ktera je povazovana za relevantnéjSi s ohledem na jeji konsistenci s ocefiovanim
aktiv tvofenych prevazné vladnimi dluhopisy.

Odvozeni bezrizikové kfivky bylo diskutovano s pracovni skupinou Ceské spole&nosti aktuard
(CSA), ktera ro¢né publikuje doporuéenou bezrizikovou Urokovou kfivku pro test
postacitelnosti rezerv. Pro rok koncici 2008 byla jako doporucena publikovana bezrizikova
arokova kfivka odvozena od Ceskych viadnich dluhopist, zatimco pro predchazejici léta to
byla vynosova kfivka odvozena od swapu. CSA komentovala toto rozhodnuti jako vysledek
aktualniho vyvoje na finan¢nich trzich a jako dusledek skute€nosti, Ze v minulych letech
neexistovaly vyrazné rozdily v obou zdrojich dat. Tato zména tedy neni interpretovana jako
koncepéni zména nazoru metody ani parametra.

Dopad do dodatecnych rezerv na konci roku 2007 a fijnu 2008, kdy byla zména aplikovana je
nésledujici:

Diference vznikajici z aplikace dvou alternativnich zdroji neméa materialni dopad na hodnotu
vysledku LAT v pfedchazejicich letech (viz porovnani v nize uvedené tabulce k 31.12.2007).
Zatimco diference vznikla v fijnu 2008 predstavuje vyznamny dopad do vysledku LAT.
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Popisovana situace je tedy zohlednéna v LAT pfedpokladech a méfeni zavazku se tak stava
konsistentni s méfenim aktiv.

(mil. K¢)
Datum Dodatecna rezerva  Dodatecna rezerva  Absolutni odchylka  Relativni odchylka Predpoklad k datu
(zdroj: swapy) (zdroj: bondy)
31.12.2007 1300,0 1203,4 -96,6 -7% 31.12.2007
30.10.2008 2 265,2 1079,5 -1185,7 -52% 31.12.2007

Z tabulky je patrny dopad dluhopisové kfivky na dodate¢né rezervy (JTR), stejné modely a
ostatni pfedpoklady jsou pouZity pro vSechny kalkulace tak, aby poskytly pIné srovnatelné
vysledky.

D.4.3  Trvalé sniZzeni hodnoty Gv érua a pohledavek

Vzdy k datu Ucetni zavérky Skupina vyhodnocuje, zda existuje objektivni dikaz trvalého
snizeni hodnoty uvérl a pohledavek. Hodnota Gvéru nebo pohledavky je trvale snizena,
existuje-li objektivni dikaz trvalého sniZzeni hodnoty, které je nasledkem jedné &i vice udalosti,
jez nastaly po pocate¢nim zauctovani a jejichz dopad na pfedpokladané budouci penézni toky
plynouci z daného avéru, pohledavky ¢i plynouci od pfislusné protistrany, je spolehlivé
odhadnutelny.

Skupina posuzuje nésledujici objektivni informace jako indikatory trvalého sniZzeni hodnoty
avéru, pohledavky ¢i kvality dluznika:

a) vyznamné finan¢ni problémy emitenta ¢i dluznika;
b) poruSeni smlouvy, napf. prodleni ve splatkach daroka i jistiny;
c) zanik aktivniho trhu pro dané finanéni aktivum v dusledku finanénich problému dluznika.

U avéru a pohledavek, které jsou vyznamné, posuzuje Skupina existenci objektivniho dukazu
trvalého sniZzeni hodnoty individualné. U Gvérd a pohledavek, jez individualné vyznamné
nejsou, posuzuje vedeni Skupiny trvalé snizeni hodnoty za skupinu nebo individualné. Uvéry a
pohledavky jsou ¢lenény do skupin podle charakteru Gvérového rizika.

Hodnota budoucich penéZnich tokd z uvérd a pohledavek je odhadovana na zékladé
smluvnich penéznich tokd a historické zkuSenosti se ztratami z Uvérl a pohledavek
s podobnym charakterem UGvérového rizika. Historicka zkuSenost se ztratami je upravena
podle soucasnych (daju tak, aby odhady odrazely vliv sou¢asnych podminek, které
nepusobily v dobé, k niz se vztahuje historickd zkuSenost, a aby se odstranil dopad
historickych podminek, které v sou¢asné dobé jiz neexistuji. Metodika a predpoklady pouZité
pfi tvorbé odhadu budoucich penéznich tokl jsou pravidelné provéfovany vedenim Skupiny,
aby se snizila mira vyskytu rozdild mezi odhady ztrat a skute¢né vzniklymi ztratami.

D.4.4  Dané z pfijmu

Celkova rezerva na dan z pfijmd je stanovovana s vyuzitim vyznamné miry odhadud a
propoctu. Skupina provadi transakce, v jejichz prabéhu je stanoveni vysledné dané nejiste.
Skupina G¢tuje o odhadu zavazkl z pfedpokladanych spord plynoucich z darfovych kontrol.
LiSi-li se kone€néa platba dané od zavazku zaucétovaného na zakladé odhadu, rozdil ovlivni
vySi dané a odloZené dané v obdobi, ve kterém je dan zaplacena.

Skupina v souladu se svymi UCetnimi postupy zvaZuje, zda v pfipadé odloZzené darové
pohledavky je pravdépodobné, Ze v budoucnu dojde Kk jeji realizaci. K 31. prosinci 2008
pfehodnotila Skupina navratnost odloZzené darové pohledavky z pohledavek z pojisténi,
zajisténi a ostatnich pohledavek a rozhodla, nevykazovat odloZzenou danovou pohledavku z
tohoto rozdilu (viz. F.25.1).

50




Ceska pojistovna a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2008

D.4.5 Realna hodnota finan €nich derivat G a ostatnich finan €nich nastroj G

Realnd hodnota finan¢nich nastroju, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad
OTC derivaty), je stanovena pomoci ocefiovacich technik. Vedeni Skupiny vyuZiva pfi svych
Gsudcich vice metod a vytvari predpoklady, které vychazeji zejména z trZznich podminek

vvvvv

Skupina uplatiiuje odhad vySe finanéniho zavazku, ocefiovaného realnou hodnotou proti uctu
nakladd a vynosu, vztahujiciho se k ukonéeni collaru na cenu akcii Zentivy.

Skupina vlastni 6 620 641 akcii Zentivy. Vedeni Skupiny zamyslelo pfijmout vefejnou nabidku
u¢inénou spole¢nosti Anthiarose Ltd. a v té souvislosti uzavielo se spole€nosti Anthiarose Ltd.
opcni smlouvu (collar — put opci a call opci na cenu akcii Zentiva). V navaznosti na novou
vefejnou nabidku spolecnosti Sanofi Aventis Europe odkoupit akcie Zentivy za cenu 1 150 K&
za kus se Skupina dohodla se spole¢nosti Anthiarose Ltd. na ukonceni dfive uzavieného
collaru na cenu akcii Zentivy. Anthiarose Ltd. ma pfedkupni pravo na akcie Zentivy drzené
Skupinou, pokud se Skupina rozhodne akcie prodat. V pfipadé, Ze se Skupina rozhodne akcie
prodat, musi zaplatit Anthiarose polovinu z rozdilu mezi prodejni cenou a ¢astkou 1 088 K¢&
pokud prodejni cena prevysi ¢astku 1 088 K& za akcii. V dusledku tohoto smluvniho ujednani
Skupina vykazuje zavazek vycisleny na zakladé pravdépodobnostné vazeného ocekavani, ze
prodad akcie Zentivy firmé& Sanofi Aventis Europe. Hodnota zévazku je vycCislena na
153,9 mil. K& k 31. prosinci 2008.

D.5 Zmény a odchylky 0 €etnich politik

D.5.1 Standardy, vyklady a novely publikovanych sta ndard@G relevantni pro
Spole €énost, které byly aplikovany v pr  abéhu G éetniho obdobi

NizZe jsou uvedeny zvefejnéné novely standard( a interpretace k existujicim standardim, které
jsou pro Skupinu zadvazné a byly Skupinou aplikovany v Gc¢etnim obdobi od 1. ledna 2008:

IAS 28 (Dodatek) Investice do pfidruzenych podnikd (a nasledné dodatky k IAS 32, Finanéni
nastroje: Zvefejriovani a vykazovani a IFRS 7, Finanéni nastroje: Zvefejnéni) (uc¢inné od
1. ledna 2009).

Tento dodatek je souc€asti navrhu IASB na dpravy vramci projektu zlepSeni IFRS
publikovaného v kvétnu 2008. KdyZ je investice do pfidruzeného podniku vykazovana podle
IAS 39 Finanéni nastroje: Uétovani a ocefiovani, pak jsou tyto investice vylouéeny z rozsahu
IAS 28 (pIng, tj. i véetné zvefejnéni). Ugetni jednotky musi poskytnout zvefejnéni odpovidajici
IAS 32 Financni nastroje: Zvefejiiovani a vykazovani a podle IFRS 7 Financni nastroje:
Zvefejnéni. Skupina zav€as pfijala tento dodatek pfinaSejici vyhodu pfidruzenym
spolec¢nostem u zmén, kterych se tyka pozadavek zverejfiovani.

IAS 39 — novela povolujici reklasifikace (Gc¢inna od 1. ¢ervence 2008)

IASB vydalo novelu IAS 39 Finanéni nastroje: Rozeznavani a méfeni a IFRS 7 Finan¢ni
nastroje: Zvefejnéni, kter4 povoluje reklasifikaci nékterych financnich nastroji z kategorie
finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétim nakladl nebo vynosu anebo
z kategorie finan¢nich aktiv uréenych k prodeji. Novela vklada do IFRS stejné moznosti
reklasifikace, jaké jsou ve vyjimeénych pfipadech povolené v US GAAP.

Skupina se rozhodla aplikovat tuto novelu v sou¢asném ucetnim obdobi kvuli poslednimu
vyvoji na financnich trzich, nebot dochazi k vysoké nestabilité v cenovych pohybech a nizké
likvidité, coz vede ke zménam investi¢ni strategie Skupiny a je povazovano za vyjimecny
pfipad.
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IFRIC 13 — Zakaznickeé vérnostni programy (G¢inny od 1. ¢ervence 2008)

IFRIC 13 pojednava o tom, jak maji spole¢nosti, které odménuji své zakazniky vérnostnimi
kredity (¢asto nazyvanymi také “body”) za to, Ze kupuiji jejich vyrobky anebo sluzby, zauctovat
svuj zavazek poskytovat zdarma anebo se slevou zboZi a sluzby v pfipadé, kdyz se zakaznici
rozhodnou své body uplatnit. IFRIC 13 je zaloZzeny na nazoru, Ze zakaznici pfimo plati za
body, které obdrzi, kdyZ kupuji ostatni vyrobky a sluzby, to znamena, Ze existuje urcity pfijem
navazany na body. IFRIC 13 poZaduje od spole¢nosti odhad hodnoty zakaznickych bodl a
odloZeni této sumy pfijmu jako zavazek az do doby splnéni zavazku.

D.5.2  Standardy, vyklady a novely publikovanych sta  ndard G relevantni pro Skupinu,
které jeSt & nevstoupily v U €innost

Nékteré nové standardy, vyklady a novely stavajicich standardu, které jiz byly publikovany a
jsou povinné a relevantni pro uc€etni obdobi Skupiny pocinaje 1. lednem 2009, ale které
Skupina neaplikovala dfive, jsou nasleduijici:

IFRS 3 (Upraveng), Podnikové kombinace (U¢inné od 1. Cervence 2009)

Upraveny standard pouziva metody akvizice pro podnikové kombinace s nékolika
vyznamnymi zménami. Napfiklad nakupovany podnik se oceni jeho realnou hodnotou k datu
akvizice s CasteCnymi platbami klasifikovanymi jako zavazek, nasledné se podnik preceni
pres vysledovku. Toto je volba pfi postupné podnikové kombinaci jak méfit mensinovy podil
bud realnou hodnotou nebo v menSinovych podilech jednotlivych podild nabytych &istych
aktiv. VSechny néklady spojené s nakupem musi byt vyactovany. Skupina uplatfiuje IFRS 3
(bprava) u vSech podnikovych kombinaci od 1. ledna 2009.

IFRS 8 — Provozni segmenty (v uc¢innosti od 1. ledna 2009)

Tento U€etni standard poZaduje, aby Skupina aplikovala tzv. ,manaZersky pristup”
k vykazovani finan¢nich vysledkd podle segmentd. Skupina bude vykazovat informace ve
formé&, ve které tyto informace vedeni pouziva interné pro vyhodnoceni jednotlivych segmentu
a rozhodovani o alokaci zdrojl jednotlivym segmentiim. Tyto informace se mohou liSit od téch,
které jsou vyuZzivany pro sestaveni vykazu zisku a ztraty a rozvahy. Standard proto pozaduje
podrobny popis, jakym zplsobem jsou informace o segmentech pfipraveny a jejich navaznost
na Castky uvadéné ve vykazu zisku a ztrat a v rozvaze. Tento standard nahrazuje standard
IAS 14 Vykazovéani podle segmentd a vztahuje se pouze na spole¢nosti, jejichZ cenné papiry
jsou verfejné obchodovany. Skupina bude aplikovat standard IFRS 8 od ucetniho obdobi
zacinajiciho 1. lednem 2009.

IAS 1 — Sestavovani a prezentovani Gdetni zavérky — Uplna revize zahrnujici pozadavek na
zvérejriovani Vykazu uplného vysledku (Statement of comprehensive income; v Uéinnosti od
1. ledna 2009)

Novela standardu prfedevSim zavadi tzv. “vykaz Uplného vysledku” (statement of
comprehensive income). Tento vykaz umozni uZivateldm finan¢nich vykaz( analyzovat zmény
ve vlastnim jméni spolec¢nosti v dusledku transakci s vlastniky z jejich vlastnického titulu (jako
je vyplata dividend, odkupy akcii) oddélené od zmeén z ostatnich tituld (jako jsou transakce s
tfetimi stranami). Novelizovany standard poskytuje moznost vykazovat polozky vynosu a
nakladd a ostatnich komponent vykazu aplného vysledku bud v jednom vykazu Uplného
vysledku, nebo ve dvou samostatnych vykazech (samostatné vykaz zisku a ztraty nasledovan
vykazem Uplného vysledku). Skupina bude aplikovat tuto novelu pro Ucetni obdobi zacinajici
1. lednem 2009.

IAS 23 — Vypdjcni ndklady, novela standardu (v uc¢innosti od 1. ledna 2009)

Tato novela standardu odstrafiuje moznost vykazat vyplj¢éni naklady, které jsou pfimo Ucelové
vztazeny k aktivdm s dlouhou dobou vystavby, resp. pofizeni, ve vykazu zisku a ztrat v
obdobi, kdy jsou vynaloZzeny. Novelizovany standard vyZaduje, aby spole¢nost vypUjéni
naklady aktivovala jako Cast pofizovacich nakladu. Toto bylo dfive alternativhim postupem
povolenym ve standardu. Tento typ transakci nebyl dosud pro Skupinu relevantni a bude
aplikovan na pfipadné nové transakce.
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IAS 27 — Konsolidovana a individualni ucetni zavérka — Néklady na investice do dcefiného
podniku, spoluovladané jednotky nebo pridruzeného podniku (4c¢inné od 1. ledna 2009).

Dodatek k IAS 27 zruSil pouzivani metody ‘pofizovaci ceny* jak byl uveden v § 4 standardu.
Déle, v pfipadé, Ze subjekt reorganizuje strukturu své skupiny stanovenim nového ¢lena jako
své materské spolecnosti (za stanovenych podminek), dodatek poZaduje aby tato novad matka
ocenila svou investici (pro ucely § 38(a) IAS 27) ve vysi podilu na hodnoté akcii, jak byly
vykazovéany v individualnich finan¢nich vykazech byvalé matky k datu reorganizace. Uvedené
principy nebyly dosud pro Skupinu relevantni a budou aplikovany na pfipadné nové transakce
od obdobi za€inajiciho 1. lednem 2009.

IAS 32 Financéni nastroje: Zverejriovani a vykazovani a IAS 1 Sestavovani a zvefejriovani
Ucetni zavérky — Finanéni nastroje s moznosti vraceni a zavazky z likvidace ucetni jednotky —
(4¢inné od 1. ledna 2009)

IAS 32 poZaduje, aby byl finan&ni nastroj vykazan jako zavazek, pokud ma jeho drzitel pravo
proti jeho predloZeni poZzadovat penézni pInéni. Mnoho finan€nich nastrojd, které jsou bézné
povazovany za vlastni kapital, véetné nékterych béznych akcii a podilt, umoznuji drziteli vratit
je ,na pozadani (pravo proti jejich pfedloZeni poZzadovat po emitentovi penézni plnéni). Tyto
finanéni nastroje jsou v soucasnosti povazovany spiSe za zavazky nez za kapital. Dodatek
feSi pozadavek subjektl klasifikovat tyto typy finanénich nastroji jako vlastni kapital, pokud
maji dané znaky a spliuji specifické poZzadavky. Uvedené principy nebyly dosud pro Skupinu
relevantni a budou aplikovany na stavajici pfipady od obdobi zaginajiciho 1. lednem 2009.

Zmeény Mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi (vydané v kvétnu 2008)

V roce 2007 iniciovala Rada pro mezinarodni Gcetni standardy kaZzdorocni projekt kontroly a
Uprav standardi dodatky, které feSi sice ne urgentni, pfesto vSak potfebné zmény IFRS.
Dodatky obsahuji zmény obsahu, zapracovani existujicich vykladi a zmény terminologie
riznych standardd. Zmeény obsahu se tykaji nasledujicich oblasti: klasifikace dlouhodobych
aktiv drzenych za uCelem prodeje dle IFRS 5 v pfipadé ztraty kontroly nad dcefinym
subjektem; moznost vykéazani finan¢nich néstroji drzenych k prodeji jako dlouhodobych v IAS
1; Gctovani o aktivech puvodné drzenych k pljéeni, nyni k prodeji vIAS 16 a zafazeni
souvisejicich hotovostnich tokd v IAS 7 jako penéznich tok( z provoznich aktivit; vyklad
definice kraceni dle IAS 19; uctovani o statnich puajckach s nizS§im nez trznim drokem
ve smyslu IAS 20; byla vytvofena definice nakladd na zapuj¢eni v IAS 23 v souladu s metodou
efektivniho Uroku; vyklad actovani pro dcefinou spole€nost drzenou k prodeji podle IAS 27 a
IFRS 5; sniZeni poZzadavkl na zvefejfiovani pro joint-ventures a spole¢né podniky v IAS 28 a
31; zvySeni zvefejiiovani podle pozadavkl IAS 36; vyjasnéni Uctovani reklamnich nékladu
v IAS 38; doplnéni definice realné hodnoty proti G¢tu nakladld nebo vynosl v souladu se
zajistovacim Ucetnictvim v IAS 39; uvedeni Gctovani o opravovaném investiCnim majetku
v souladu s IAS 40; a sniZzeni omezeni pfesahujicich bé&zné limity pro uréeni realné hodnoty
biologickych aktiv v IAS 41. DalSi dodatky k IAS 8, 10, 18, 20, 29, 34, 40, 41 a IFRS 7
predstavuji jen zmény v terminologii resp. Upravy a podle IASB maji minimalni vliv na
uctovani. Skupina neocekava zadny vliv dodatkd na svoje finanéni vykazy.

IFRIC 17 — Rozdéleni nepenéznich aktiv vlastnikom (ucinny pro ucetni obdobi zacinajici
1. ¢ervence 2009 nebo pozdéji).

Interpretace objasriuje, Ze splatnd dividenda ma byt zauctovana ve chvili, kdy je Fadné
schvéalena, a Géetni jednotka zavazné rozhodla o jejim vyplaceni. Ugetni jednotka méa ocenit
splatnou dividendu realnou hodnotou &istych aktiv, které budou rozdéleny. Ugetni jednotka ma
zauctovat rozdil mezi vyplacenou dividendou a Ucetni hodnotou rozdélovanych €istych aktiv
do zisku nebo ztrdty a musi také provést dodatecné oveéieni, jestli Cistd aktiva drzend pro
rozdéleni vlastnikm, splfuji definici ukonéované ¢innosti. Uvedené principy nebyly doposud
pro Skupinu relevantni a budou aplikovany na stavajici pfipady od obdobi za€inajiciho
1. ervencem 20009.
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Zpusobilé zajiStované nastroje - novela standardu IAS 39, Financ¢ni nastroje: Rozeznavani a
méreni (Uc¢inné od 1. ¢ervence 2009).

Novela upfesnuje principy pro specifické pfipady, dle kterych je stanoveno, zda zajiStované
riziko nebo cash flow je zpusobilé pro zajiSténi. Skupina v sou¢asné dobé vyhodnocuje dopad
této novely na finanéni vykazy.

D.5.3  Standardy, vyklady a novely publikovanych sta  ndard @, které nejsou pro
Skupinu relevantni

IFRIC 11, Transakce s akciemi Skupiny a vlastnimi akciemi (4¢inné od 1. bfezna 2007).

IFRIC 12, Dohody o poskytovani licen¢nich sluzeb, je zavazné pro ucetni obdobi od nebo po
1.lednu 2008.

IFRIC 14, Limit aktiv z definovanych pozitkll, poZzadavky na minimalni financovani a jejich
vzdjemna interakce (U¢inné od 1. ledna 2008).
IFRIC 16, Zajisténi Cisté investice do zahrani¢ni jednotky (Gc¢inné od 1. fijna 2008).

Podminky pro uplatnéni opce a zrudeni nastroji — Novela standardu IFRS 2, Uhrady vazané
na akcie (zavazné pro ucetni obdobi od nebo po 1. lednu 2009).

IFRIC 15, Smlouvy o vystavbé& nemovitosti (zavazné pro ucetni obdobi od nebo po 1. lednu
2009).

IFRS 1, Prvni pfijeti Mezinarodnich standardd Gc€etniho vykaznictvi (zavazné pro ucetni
obdobi od nebo po 1. Cervenci 2009).

IFRIC 18, Pfesun aktiv od zakaznik( (zavazné pro ucetni obdobi od nebo po 1. ervenci
2009).

D.5.4  Zmeény v U €etni politice
Investiéni smlouvy s DPF uzavirané Penzijnim fondem Ceské pojistovny.

Skupina zménila Ucetni politiku vztahujici se k investi€nim smlouvam s DPF uzaviranych
Penzijnim fondem Ceské pojistovny. S Gginnosti od 1. ledna 2008 se ve vlastnim kapitalu
Skupiny nevykazuje odloZena pohledavka / zavazek U€astnika penzijniho pfipojisténi z titulu
doc¢asnych rozdili mezi hospodarskym vysledkem zjisténym podle ¢&eskych UGcetnich
standardu, z néhoz G€astnikiim penzijniho pfipojisténi, v souladu s ¢eskymi pravnimi predpisy
upravujicimi hospodareni penzijnich fondd v Ceské republice, nalezi 85%, a hospodaFskym
vysledkem zjisténym podle Uc€etnich politik Skupiny. Srovnatelné (daje byly upraveny
nasledovné:

- doSlo k eliminaci odloZené pohledavky U€astnikd penzijniho pfipojiSténi vykazované jako
specificka ¢ast vlastniho kapitalu (DPF) ve vySi 1 491,4 mil. K¢;

- vlastni kapital néleZejici akcionafi (nerozdéleny zisk minulych Gcetnich obdobi) byl
ponizen o stejnou ¢astku;

- upraveny vykaz zisku a ztraty za rok 2007 neobsahuje rozdéleni mezi akcionare
Spole¢nosti a DPF sloZku ve vlastnim kapitélu.

Docasné rozdily mezi vysledkem zjisténym podle ¢eskych G€etnich standardu a vysledkem
zjisténym podle Uc€etnich politik Skupiny pfedstavuji pfevazné:

- Casoveé rozliSeni pofizovacich nakladu

- Ucetni politiku pro trvalé sniZzeni hodnoty akcii a podobnych majetkovych cennych papirQ
Pofizovaci naklady se podle Ceskych UCetnich standardd ¢asové rozliSuji v priméru po dobu
10ti let, zatimco podle Skupinovych ucetnich politik se Easové nerozliSuji.

Skupinova politika pro trvalé sniZzeni hodnoty akcii a podobnych majetkovych cennych papirt
ma odliSné nastaveni Ciselnych ukazatell trvalého sniZzeni hodnoty neZ politika pro Ceské
vykaznictvi.
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D.5.5 Chyby minulych i €etnich obdobi
D.5.5.1 Chyby v aplikaci U ¢€etnich politik
VloZené derivaty

V roce 2008 identifikovala Skupina chybu v aplikaci U&etnicich politik pro vioZzené derivaty.
Skupina méla k 31. prosinci 2007 v drZzeni finanéni instrumenty, které obsahovaly vioZené
derivaty, jez nebyly Uzce spjaty se svou matefskou smlouvou, a které odpovidaly definici
derivat. Celkova hodnota téchto finanénich instrumentt ¢inila 693,3 mil. K& Tyto hybridni
finan¢ni nastroje mély byt klasifikovany do portfolia ocefiovaného redlnou hodnotou proti G¢tu
nakladd nebo vynosu. Nespravné acetni vykadzani mélo do vysledku Skupiny v roce 2007
dopad podhodnoceni vynosu o 7,8 mil. K& Fond z precenéni byl nadhodnocen o stejnou
castku.

Finan¢ni investice drZzené do splatnosti

Skupina méla k 31. prosinci 2007 v drZzeni financni aktiva s fixnimi €i urcitelnymi platbami a
s pevnou splatnosti, kterd Skupina zamysli a je schopna drzet aZ do jejich splatnosti ve vySi 1
903,1 mil. K& Nicméné ¢éast z téchto aktiv nebyla pfi pofizeni kétovana na aktivnim trhu.
Finan¢ni aktiva ve vy3i 1 826,8 mil. K& méla byt k 31. prosinci 2007 klasifikovana jako Uvéry a
pujcky. Oprava této nespravné klasifikace nemeéla zadny dopad do vykazu zisku a ztrat
Skupiny.

D.5.5.2 Matematické chyby
Rezerva na nezaslouzené pojistné

Ve druhém Ctvrtleti roku 2008, v prabéhu pravidelné manazerské kontroly predepsaného
pojistného a rezervy na nezaslouzené pojistné, byla odhalena nekonzistence ve vyvoji
pfedepsaného pojistného. Zaslouzené pojistné rostlo vyrazné rychleji nez predepsané
pojistné. Na zakladé této nekonzistence Skupina identifikovala chybu v kalkulaci
nezaslouzeného pojistného ve svém aplikacnim software. Bylo zjiSténo, Ze aplikacni software
obsahoval chybné kalkula¢ni parametry, které zapficinily chybu v automatickych vypoctech pfi
zménach na pojistnych smlouvach. Chyba byla z divodu své specifiénosti odhalena poprvé
v pribéhu roku 2008. Dopad chyby byl jak do roku 2008, tak ¢aste¢né i do roku 2007. Oprava
této chyby méla nésledujici dopad na vykazy minulého ucetni obdobi:

(mil. K¢)
Oprava rozvahového stavu rezervy na nezaslouzené pojistné -163,7
Oprava Casového rozliseni potizovacich nakladd 20,0
Danové dopady 27,7
Celkovy vysledkovy dopad (do vysledku hospodareni roku 2007) -116,0

Casové rozliseni pofizovacich néakladd

V nezivotnim pojisténi se pfisludné pofizovaci naklady ¢asové rozliSuji ve stejném poméru,
jakym je pomeér rezervy na nezaslouzené pojistné vuci hrubému pfedepsanému pojistnému
pro danou skupinu pojisténi (produktu). Skupina v roce 2007 a 2008 pouZzivala pfi vypoctu
vySe Casové rozliSenych pofizovacich nakladt nespravné parametry. Oprava této chyby
shiZzuje pofizovaci naklady ve vykazu zisku a ztrat v roce 2007 a sou€asné zvySuje Casoveé
rozliSené néklady vykazané v rozvaze k 31. prosinci 2007 o 182,3 mil. KE. Dan vztahujici se
k této polozce dosahuje vy3e 43,7 mil. KE.

Opravné polozky k pohledavkam

Spole¢nost ve svych Ucetnich zaznamech identifikovala dodate¢né opravné polozky ve vysSi
45,9 mil. K& k 31. prosinci 2007. V dusledku toho byly pohledavky a zisk Spole€nosti
k 31. prosinci 2007 v této vysi podhodnoceny.
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E. Zprava o fizeni rizik

V této Casti prilohy Skupina uvadi dalSi informace s cilem umoZznit posouzeni vyznamnosti
vlivu finan€nich nastrojd a pojistnych smluv na finanéni pozici a vykonnost Skupiny.
Soucasné, v souladu se standardem IFRS 7, ve znéni nafizeni Komise (ES) ¢.108/2006 z 11.
ledna 2006, zde skupina prezentuje informace o své expozici vuci rizikim vyplyvajicim
z finan¢nich néstroji a pojistnych smluv a zvefejfiuje cile, politiky a procesy uplatfiované
vedenim Spolec¢nosti v oblasti fizeni rizik.

E.1l Systém Fizeni rizik

Skupina Generali uplatriuje pfi Fizeni rizik systém, jehoz cilem je identifikace, vyhodnoceni a
monitorovani nejvyznamnéjSich rizik, kterym je Skupina a Spole¢nost vystavena. Dusledky
téchto rizik mohou mit dopad na solventnost Skupiny, na jeji jednotlivé spole¢nosti, resp. byt
prekazkou v dosahovani cild Spole¢nosti.

Hlavnim cilem néstroju fizeni rizik Generali Group je udrZovat identifikovana rizika pod
stanovenou drovni, optimalizovat alokaci kapitalu a zvySovat vykonnost Skupiny i v3ech jejich
jednotlivych spole¢nosti pfi sou¢asném zohlednéni rizik (risk-adjusted performance).

Nastroje Fizeni rizik jsou aplikovany v celé Skupiné, ve vSech zemich a ve vSech
spole¢nostech skupiny. Nicméné mira a hloubka integrace se liSi podle sloZitosti
podkladovych rizik. Proces sjednoceni nastroju fizeni rizik uvnitf Skupiny je podstatny pro
zajisténi efektivniho systému Fizeni rizik a alokaci kapitalu pro kazdou spole¢nost ve Skupiné.

Vroce 2008 byla realizovana fada opatfeni zaméfenych na zdokonaleni metodiky, na
optimalizaci nastroju fizeni rizik a implementaci rozhodovani, pres vSechny spolec¢nosti,
orientovaného na zvySovani vykonnosti pfi zohlednéni rizik.

Systém fizeni rizik je postaveny na tfech zakladnich pilifich:

a) Proces méfeni rizik, zaméfeny na vyhodnocovani solventnosti Skupiny stejné jako
solventnosti vSech spole€nosti Skupiny.

b) Proces spravy rizik, zaméfeny na stanoveni a kontrolu manazerskych rozhodnuti ve
vztahu k relevantnim rizikam.

c) Kultura fizeni rizik, zaméfena na rust tvorby hodnoty.
E.2 Role a zodpov édnosti
Systém je zaloZen na tfech Urovnich zodpovédnosti:

Assicurazioni Generali (Generali Group) — stanovuje pro kazdou zemi cile v oblasti
solventnosti, vysledkd a miry akceptovaného rizika, navic definuje politiku fizeni rizik
pomoci souboru smérnic tykajicich se hlavnich rizik (Guidelines for acceptance of the
main risks). Generali Group vyvinula koncept integrovaného fizeni rizik (Enterprise Risk
Management Policy) ke sjednoceni metodologie, fizeni a kontroly a reportingu vSech
spolecnosti ve Skupiné.

Generali PPF Holding (GPH) — definuje strategie a cile pro kazdou spole¢nost, se
zohlednénim mistnich specifik a predpist. Déale poskytuje podporu pfi implementaci a
kontroluje vysledky. Zodpovédnost za fizeni rizik a rozhodovani v této oblasti je
delegovana na GPH Chief Risk Officer (CRO) tak, aby bylo dosaZzeno feSeni
zohlednujiciho specifické charakteristiky lokalnich rizik a zmén v lokalnich predpisech pfi
zachovani ramce definovaného smérnicemi Generali Group. GPH CRO nese téz
zodpoveédnost za vykonnostni cile v pfislusné oblasti.

Spoleénost — definuje své strategie a cile vramci politik a smérnic GPH. Rizeni rizik
zahrnuje spravu a fizeni Spole€nosti a operacni a kontrolni uspofadani s definovanymi
arovnémi zodpovédnosti, s cilem zabezpedit v kazdém okamZziku adekvatni, komplexni
systém fizeni rizik.
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E.3 Méreni a kontrola rizika

Vzhledem ke svym pojiStovacim aktivitam je Skupina Generali pfirozené vystavena rdznym
typum rizik, ktera jsou spojena s pohyby na finan¢nich trzich, nepfiznivym vyvojem pojistnych
rizik (v zivotnim i neZivotnim segmentu), a obecné vSem rizikim, ktera ovliviuji fungujici
ekonomické procesy.

Tato rizika je moZno seskupit do nasledujicich péti hlavnich kategorii, které budou dale
podrobnéji popsany: trzni riziko, uvérové riziko, riziko likvidity, pojistné-matematické riziko a
operacni riziko.

Vypocet ekonomického kapitalu predstavuje, spolu se specifickymi opatfenimi pro jednotlivé
kategorie rizik definovanymi Skupinou, komplexni nastroj meéfeni rizika, ktery mlze byt
vycislen za rlzné organiza¢ni stupné (Skupina, zemé&, spole¢nosti) a za jednotlivé obchodni
segmenty (Zivotni €i nezivotni pojisténi, sprava aktiv).

Ekonomicky kapital pfedstavuje miru rizika, kterd odpovida takovému mnozZstvi kapitalu, jez

zabezpedi, Ze v horizontu dvanacti mésict bude trzni hodnota aktiv vySSi nez trzni hodnota
zavazku, pfi mife spolehlivosti na arovni cilového ratingu.

Interni modely pro mérfeni rizika jsou soustavné zdokonalovany a, zejména ty, které se
vztahuji ke kalkulaci Ekonomického kapitalu a fizeni aktiv a pasiv (ALM), harmonizovany na
vSech organizacnich stupnich v ramci Generali Group.

Soucasné aktivity jsou zacileny pfedevSim na posileni vysledk( a zdokonaleni nékterych,

pFedevsim organizacnich otazek zejména vztahujicich se k:

- Standardizace informacnich tokt mezi spole¢nostmi Skupiny;

— Zdokonaleni postupl na indentifikaci, méFeni a vyhodnoceni rizik a souvisejicich
manazerskych procesu fizeni rizik.

E.4 Trzni riziko

Neocekavané pohyby v cenach, cennych papird, mén, a urokovych mér miZou negativné
ovlivnit trzni hodnotu investic. Aktiva jsou investovana za UCelem pokryt zavazky vaci
pojiSténcum v Zivotnim i nezivotnim pojiSténi a také vygenerovat vynos z investovaného
kapitdlu ocekavany vlastniky. Popsané zmény mohou mit dopad zarover na aktiva i na
soucasnou hodnotu pojistnych zavazka.

Trzni riziko, vztahujici se na obchodni pozice finanéniho majetku a zavazk( Spole¢nosti, je
soustavné sledovano, méfeno a fizeno za pouZziti analyzy rizika (oznacovana téz jako ,Value
at Risk®, zkracené ,VaR") a dalSich metod (pfifazovani penéznich tokd, analyza durace atd.).

Hodnota investic, které ovliviuji trZzni riziko jemuz je skupina vystavena, byla k 31. prosinci
2008 v trzni hodnoté 124,8 mld. K¢

Trini riziko

31.12.2008 31.12.2007
(mil. K¢) Redlna hodnota celkem Vaha (%) Realna hodnota celkem Vaha (%)
Akcie 19 695,4 15,9% 27 078,5 22,3%
Dluhopisy 104 091,8 84,1% 94 480,7 77,7%
Celkem 123 787,2 100,0% 121 559,2 100,0%

Y Investice, které ovlivriuji trzni riziko, jemuz je skupina vystavena, jsou vSechny investice mimo: investic, kde
nositele investi¢niho rizika je pojistnik, majetkovych Géasti v dcefinych a pfidruzenych spoleénostech a spolecnych
podnicich, derivatd, hypoték, pohledavek za bankovnimi a nebankovnimi subjekty a ostatnich finanénich investic
jinych nez akcie a dluhopisy. Naopak se zde zahrnuje provozni majetek.
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E.4.1  Urokové riziko

Podnikani Skupiny je vystaveno riziku kolisani Urokovych sazeb v rozsahu, v jakém aktiva
generujici uroky (v€etné finanénich investic) a pasiva nesouci Uroky dosahuji splatnosti nebo
jsou precefiovana v raznych €asovych okamzicich a vrdzné vysi. V pfipadé aktiv a pasiv
s pohyblivou Urokovou sazbou je Spole€nost vystavena uUrokovému riziku také v souvislosti
s penéznimi toky spocivajici v tom, Ze rGzné nastroje s pohyblivou sazbou maji odliSné
charakteristiky pfecefovani.

Urokové derivaty jsou pouzivany zejména pro pfeklenuti nesouladu mezi piecené&nim aktiv a
pasiv. V nékterych pfipadech jsou derivaty pouzivany také pro konverzi ur€itych skupin pajcek
pojistnikim a ostatnich aktiv generujicich aroky na pohyblivé & pevné sazby s cilem omezit
riziko ztrat plynoucich ze snizeni hodnoty finanénich instrumentl v dasledku zmén Grokovych
sazeb nebo zafixovat ziskovou marzi. Dale Skupina uzavir4 kontrakty na urokové swapy
s cilem zafixovat urokové sazby ze svych pfijatych avért s pohyblivou Grokovou sazbou na
urcité vysi.

Mezi aktiva, kterd jsou vystavena urokovému riziku, patfi pfedevsim dluhopisy. V tabulce je
uvedeno ¢lenéni dluhopist v jejich G€etni hodnoté podle jednotlivych spoleénosti skupiny.

Urokové riziko

31.12.2008 31.12.2007

(mil. K¢) Ucetni hodnota celkem Vaha (%)  Uéetni hodnota celkem Vaha (%)

Ceska pojistovna 64 691,9 62,3% 57930,4 61,5%
Penzijni Fond CP 37 046,0 35,6% 26 340,5 28,0%
CP Reinsurance Company 0,0 0,0% 6603,8 7,0%
Ceska pojistovna Slovensko 0,0 0,0% 2307,4 2,4%
Ostatni spolecnosti 2184,3 2,1% 1028,4 1,1%
Celkem 103 922,2 100,0% 94 210,5 100,0%

Analyza citlivosti na Grokové riziko je uvedena pro dvé nejvyznamnéjsi spolecnosti (Ceska
pojistovna a Penzijni fond CP), protoze vystaveni Grokovému riziku je vysoce koncentrovano v
téchto dvou spole¢nostech.

Portfolio Ceské pojis tovny

Spolecnost sleduje citlivost finanénich aktiv a zavazk( na rizné standardni i nestandardni
scénafe vyvoje urokovych sazeb. Standardni scénéfe, vyhodnocované na mési¢ni baze,
zahrnuji 100bodovy paralelni pokles nebo narust vSech vynosovych kfivek globalné. Nastroje
investi¢niho Zivotniho pojisSténi, kde investicni riziko nese pojistnik, jsou vyfaty z analyzy
citlivosti. Vykazané citlivost se vztahuje pouze k aktivdm, pfiemzZ celkovy dopad na pozici
Spole¢nosti je vysledkem vzajemné se kompenzujicich citlivosti jak na strané aktiv tak i na
strané pasiv.

Nasledujici tabulka uvadi pfehled citlivosti aktiv vZzdy ke konci roku. Tato citlivost nezahrnuje
kompenzaéni vliv zavazk(. TaktéZ jsou vyfaty nastroje investi¢niho zivotniho pojisSténi, kde
investi¢ni riziko nese pojistnik.

Posun Posun o 100bp
(mil. K¢) Redlnd hodnota 0 100 bp nahoru dolt
2008
Dluhopisy 65 001,3 65 061,9 64 911,8
Vklady, Dohody o odkoupeni, FX nastroje 11 303,4 11 301,3 11 305,7
Derivaty 65,2 -3 405,2 4117,0
Celkem 76 369,9 72 958,0 80 334,5
2007
Dluhopisy 58371,8 55367,6 61 881,4
Vklady, Dohody o odkoupeni, FX nastroje 17 292,9 17 290,1 17 295,9
Derivaty 296,0 105,6 490,9
Celkem 75 960,7 72763,3 79 668,2
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Portfolio Penzijniho fondu CP

Citlivost na urokoveé riziko byla vytvofena za pomoci aplikace testu citlivosti (+/- 100 bodovy
paralelni pokles nebo narust vSech vynosovych kfivek) na vSechny dluhopisy v portfoliu
k 31. prosinci 2008 a k 31. prosinci 2007. Dluhopisy v portfoliu budou drZzeny po nasledujicich
12 mésica (napf. maturujici budou nahrazeny novymi dluhopisy ve stejné vysi).

Citlivost je uvedena v nasledujici tabulce, ktera uvadi Udaje bez vlivu i s vlivem odloZzené
dané.

(mil. Kc¢) 31.12.2008 31.12.2007
Vykaz zisku a Vykaz zisku a
ztraty Vlastni kapital ztraty Vlastni kapital

Hruby vliv na arokové vynosy 58,1 0,0 29,1 0,0
ey bOd?vY N Hruby vliv na realnou hodnotu -3932 -1091,6 -667,9 -264,0
paralelni narast 168

Danovy dopad b 54,6 31,9 13,2

Cisty vliv na vynosy -318,3 -1037,0 -606,9 -250,8

Hruby vliv na Grokové vynosy -58,1 0,0 -29,1 0,0
100 bodovy Hruby vliv na redlnou hodnotu 429,4 1192,2 730,8 288,9
paralelni pokles . v dopad 18,6 59,6 35,1 14,4

Cisty vliv na vynosy 352,7 1132,6 666,6 274,5

E.4.2  Rizeni aktiv a pasiv

ProtoZe podstatna ¢ast pojistnych zavazk muzZe nést riziko zmény Urokovych sazeb, je i
Fizeni aktiv a pasiv vyznamnou sou&asti v Fizeni rizik Grokové miry. Rizeni rizik zmény
urokové miry zaloZzeny na Cisté pozici aktiv a zavazk(, je kliCovym aspektem fizeni aktiv a
pasiv (asset liability management — ALM).

Skupina m& ustanoven Vybor Fizeni aktiv a pasiv (ALCO). Jednd se o poradni orgén
Predstavenstva zodpovédny za nejvyznamnéjSi strategicka rozhodnuti ohledné investic a
fizeni aktiv a pasiv. Tento vybor urCuje a dohliZi na rozvrZeni strategickych aktiv Skupiny
v hlavnich tfidach aktiv, jako jsou statni a podnikové dluhopisy, akcie, nemovitosti a jiné. Déle
dohlizi i na vyslednou strategickou pozici aktiv a pasiv. Cilem této alokace je pfiméfena
navratnost pfi zajiSténi schopnosti Skupiny vzdy dostat svym zavazkim bez nadmérnych
nakladd a pfi dodrZeni internich smérnic Skupiny a poZadavki na kapitalovou pfiméfenost ze
strany regulatorl. Za u¢elem garance nezbytné odbornosti a opravnéni je vybor sestaven ze
zastupcu vrcholového fizeni a dale zastupcu fizeni aktiv, Fizeni rizik a také ALM expertd
z jednotlivych spole€nosti.

ALM fidi €istou pozici aktiv a pasiv v segmentu Zivotniho i neZivotniho pojisténi, se zaméfenim
hlavné na tradi¢ni Zivotni segment, jehoz zavazky jsou pfirozené dlouhodobé a c&asto
obsahuje opce a garance. Pojistné zavazky jsou analyzovany, véetné vloZzenych opci a
garanci a ve spolupréci s pojistnymi matematiky jsou modelovany budouci penézni toky.
Modely berou v Gvahu vSechny zaruky obsazené v pojistnych smlouvach a oCekavany vyvoj
kliGovych parametrl, zejména umrtnosti, nemocnosti, stornovosti smluv a administrativnich
néklada.

K fizeni Cisté pozice aktiv, zejména k fizeni jejich citlivosti na paralelni i neparalelni posuny
vynosoveé kiivky jsou primarné vyuzivany viadni dluhopisy. Dale se pouZivaji podnikové
dluhopisy a derivaty, zejm. Urokové swapy. V souladu s politikou fizeni tvérovych rizik jsou
dlouhodobé investice i dalSi dlouhodobé nastroje smérovany zejména do vladnich dluhopisu.
Zaroven je pouzivani trokovych swapu omezeno jejich Ucetnim zpracovanim — zpusob jejich
pfecenéni, pfes nakladové resp. vynosoveé Ucty, je odlidny od metodiky ocenéni pojistnych
zavazka.
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Ve smyslu filozofie fizeni rizik a kapitalu je nastavena strategicka cilova pozice urokové miry
aktiv a pasiv — cilem je zaméfit se na urCena rizika a redukovat kapital potfebny pro rizika
s niz§im ocekavanym potencialem zisku. Hlavni zdsadou je tuto pozici minimalizovat, a
navzdory fadé rGznych dlvodd, napf. kvlali nemoZnosti pfesného nastaveni vzajemné se
kompenzujicich budoucich penézZnich tokd aktiv a zavazku, se tato pozice v poslednich letech
vyznamné snizila a v sou¢asnosti dosahuji paralelni i neparalelni citlivosti nizkych hodnot. K
tomuto vysledku pfispivaji i nové vydavané dlouhodobé viadni dluhopisy.

PFi fizeni strategické pozice jsou nastaveny jisté limity pro pozice taktickych manazerd aktiv
urcujici, Ze citlivost irokové miry aktiv maze oscilovat kolem benchmarku pouze pfedepsanym
zplsobem.

E.4.3  Riziko volatility cen akcii

Riziko volatility ceny akcii ovliviiuje realnou hodnotu investic do akcii a jinych nastroju, které
odvozuiji svoji cenu od ceny akcii ¢i akciovych indexu.

Skupina Fidi své investice do akcii v souladu s ménicimi se podminkami na trhu a vyuZiva
pfitom nasledujici néastroje fizeni rizik:

stanoveni a peclivé sledovani limita pro investice pro kazdou spole¢nost dle jeji investini
politiky.

diverzifikaci portfolia (limity jsou nastaveny pro jednotlivé protistrany),

V nasledujici tabulce je uvedeno rozdéleni portfolia akcii a podilovych jednotek v investi¢nich
fondech podle jednotlivych spole€nosti Skupiny.

Riziko volatility cen akcii

31.12.2008 31.12.2007

(mil. Kc¢) Celkova tcetni hodnota Vaha (%) Celkova ucetni hodnota Vaha (%)

Ceska pojistovna 15 627,7 79,0% 18 538,6 68,5%
Penzijni Fond CP 3671,7 18,6% 5126,6 18,9%
CP Reinsurance Company 0,0 0,0% 1874,9 6,9%
Ceska pojistovna Slovensko 0,0 0,0% 342,9 1,3%
Ostatni spolecnosti 396,0 2,0% 1195,4 4,4%
Celkem 19 695,4 100,0% 27 078,4 100,0%

Analyza citlivosti na riziko volatility cen akcii je uvedena pouze pro dvé nejvyznamnéjsi
spole¢nosti  (Ceska pojistovna a Penzijni Fond CP), protoZe predstavuji zdaleka

s w7z

nejpodstatnéjsi ¢ast portfolia Skupiny.
Portfolio Ceské pojis tovny

Riziko volatility cen akcii je i sou€asti vypoctu market value at risk (MVaR) a timto nastrojem je
I méfen (pro detaily metodologie viz kapitolu E.4.5)

Pozitivni vliv diverzifikace portfolia je vidét v nasledujici tabulce®

(mil. Kc¢) 31.12.2008 31.12.2007

Portfolio vystavené riziku volatility cen akcii 16 633,9 19 767,8
Soucet MVaR pro jednotlivé instrumenty 15 599,9 9230,9
MVaR portfolia po diversifikaci 83324 6 033,4

2 Portfolio vystavené riziku volatility cen akcii se liSi od portfolia akcii a podilovych jednotek v investi¢nich fondech

uvedené v tabulce podle jednotlivych spolecnosti skupiny z nasledujicich dvou ddvodd:

- zahrnuje také podilové jednotky investicnich fondd, které jsou zahrnuty do konsolidace a vykazany na radku
Ostatni spole¢nosti ve vysi 859,1 mil. K¢ k 31.12.2008 a 888,7 mi. K¢ k 31.12.2007

- zahrnuje investice, které jsou klasifikovany jako dluhopisy, nicméné jsou vystaveny riziku volatility cen akcii
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Portfolio Penzijniho Fondu CP

Riziko volatility cen akcii u Penzijniho Fondu CP bylo provedeno za pomoci aplikace testu
citlivosti (+/- 10% zména v cené akcii) na vSechny akcie a podilové jednotky v investi¢nich
fondech v portfoliu k 31. prosinci 2008 a k 31. prosinci 2007.

Citlivost je uvedena v nésledujici tabulce, ktera uvadi udaje bez vlivu i s vlivem odloZzené
dané.

(mil. K&) 31.12.2008 31.12.2007
Hruby vliv na vynosy 367,2 512,6

Cena +10% Dafovy dopad -18,4 -25,6
Cisty vliv na vynosy 348,8 487,0
Hruby vliv na vynosy -367,2 -512,6

Cena -10% Dariovy dopad 18,4 25,6
Cisty vliv na vynosy -348,8 -487,0

Vzhledem k tomu, Ze veSkeré investice do akcii a podilovych jednotek v investi¢nich fondech
jsou v Penzijnim Fondu CP klasifikovany jako precefiované realnou hodnotou proti G&tdm
nakladd a vynosu, zmény v jejich cenach maji dopad pouze do vykazu zisku a ztraty a ne do
vlastniho kapitalu.

E.4.4 Ménové riziko

Skupina je vystavena ménovému riziku v dusledku transakci v cizich ménach a aktiv a pasiv
denominovanych ve vice ménéch. Jednotlivé spole¢nosti Skupiny vykazuji své ucetni zavérky
v riznych ménach.

Ménove riziko je vysoce koncentrovano v Ceské pojistovné. Jedinou vyznamnou vyjimkou je
portfolio dluhopisi Penzijniho Fondu CP v celkové vysi 4 791,5 mil. KE k 31. prosinci 2008
(z €ehoz 3 170,1 mil. K& bylo denominovano v Euro a 1 255,3 mil. K& denominovanych
v USD).

Tato expozice je vSak ekonomicky zajiSténa prostfednictvim cizoménovych zajiStovacich
nastroju a tak je Cista expozice Penzijniho Fondu CP nevyznamna.

Vzhledem k vyse zminéné koncentraci ménoveého rizika se informace uvedené ve zbytku této
kapitoly tykaji pouze Ceské pojistovny.

Portfolio Ceské pojis tovny

Strategii Spolecnosti je plné se zabezpecit va¢i ménovym rizikim. Spole¢nost zajistuje, aby
se Cista expozice vuci ménovému riziku drzela na pfijatelné drovni, a to prostfednictvim
nadkupu a prodeje cizich mén za spotové kurzy, pokud to povaZuje za vhodné, anebo
prostfednictvim vyuZziti kratkodobych FX operaci. FX (foreign exchange) pozice je pravidelné
monitorovana a zajiStovaci (hedging) nastroje jsou hodnoceny meésiéné a prubézné
upravovany. Finanéni derivaty jsou vyuzivany na fizeni potencialnich dopadl ménovych
pohybUu na pfijmy, pouzivaji se hlavné ménové swapy, spotové a forwardové obchody.
V pfipadé potfeby se rovnéz dle Gvahy opci a ostatnich derivata.

Hlavni ménové expozice Spole¢nosti jsou vici statlm Evropy a Spojenym statm americkym.
Mény, které jsou posuzovany pfi ocenéni rizika, jsou Euro (EUR), americky dolar (USD),
slovenskéd koruna (SKK) a rusky rubl (RUR). Ke konci roku 2007, existovalo vyznamné
meénoveé riziko i vuci kyperské libfe (CYP). Vzhledem k tomu, Ze k 1. lednu 2008 zavedla
Kyperska republika jako narodni ménu euro, transformovalo se toto riziko do eurové pozice a
poté, co Spole¢nost v prosinci roku 2008 prodala CP Reinsurance Company Limited (viz. ¢ast
C), toto riziko pfestalo ke konci roku 2008 existovat.
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Pfehled Ménového rizika je uveden v nasledujicich tabulkach:

Nasledujici tabulka uvadi citlivost investiCniho portfolia na pohyby v ménovych kurzech (*),
portfolio neobsahuje nastroje investiéniho zivotniho pojisténi, z ddvodu pfenosu investiéniho
rizika ze Spolecnosti na pojisténce:

31.12.2008

(mil. K¢) EUR uUsD SKK RUR CZK Ostatni  Celkem
Expozice investi¢niho portfolia 112,0 -289,3 0,0 0,0 92837,1 -19,9 92639,9
Sokova zména ménovych kurzdl (+ 10 %) 100,8 -260,4 0,0 0,0 92837,1 -17,9 92659,6
Sokovéa zména ménovych kurz(i (- 10 %) 123,2 -318,2 0,0 0,0 92837,1 -21,9 92620,3
31.12.2007

(mil. K¢) EUR usD SKK RUR CZK Ostatni  Celkem
Expozice investi¢niho portfolia -168,6 -90,9 0,7 0,0 95467,9 -8,0 95201,1
Sokova zména ménovych kurzdl (+ 10 %) -151,7 -81,8 0,6 0,0 95467,9 -7,2 95 227,8
Sokovéa zména ménovych kurz( (- 10 %) -185,5 -100,0 0,7 0,0 95467,9 -8,8 95174,4

(*) viz Market Value at Risk (E.4.5)

Nasledujici tabulka uvadi sloZzeni vSech finan€nich aktiv a zavazkd vzhledem k hlavnim
meénam:

31.12.2008

(mil. Kc) EUR usD SKK RUR CZK Ostatni  Celkem
Uvéry 0,0 0,0 0,0 0,0 4 898,8 0,0 4 898,8
Financni aktiva drzena do splatnosti 0,0 0,0 0,0 0,0 81,7 0,0 81,7
Financni aktiva urcend k prodeji 3829,3 4649,3 0,0 0,0 33085,0 95,2 41658,8
Financni aktiva oceniovana redlnou hodnotou

proti uétdm nakladd nebo vynosu 4 840,9 906,3 0,0 0,0 34613,5 7,3 40368,0
Ostatni investice 357,4 2237,5 0,0 0,0 7 224,1 87,3 9906,3
Podil zajistitelt na zavazcich z pojisténi 0,9 0,0 27,6 0,0 8521,7 0,0 8550,2
Pohledavky 51,5 139,9 10414 14,6 8442,0 2533,6 12223,0
Penize a penézni ekvivalenty 10,9 22,4 0,0 0,0 257,2 1,9 292,4
Celkem 9090,9 7 955,4 1069,0 14,6 97 124,0 2725,3 117 979,2
31.12.2008

(mil. K¢) EUR usD SKK RUR CZK Ostatni  Celkem
Zavazky z pojisténi 1109,7 26,7 171,4 0,0 91211,6 162,0 92681,4
Financ¢ni zavazky 8844,8 8095,6 0,0 0,0 -12714,5 211,5 44374
Zavazky 1,2 37,0 866,0 14,6 7 634,4 5,8 8 559,0
Ostatni zavazky 0,1 0,0 0,0 0,0 1874,3 0,0 1874,4
Celkem 99558 8159,2 10374 14,6 88 005,8 379,3 107 552,2
Cista devizova pozice — 2008 -864,9 -203,8 31,6 0,0 91182 2346,0 10427,0

Slovenskéa koruna (SKK) byla konvertovana do EUR k 1. lednu 2009.
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31.12.2007
(mil. Kc¢) EUR usD SKK CZK Ostatni Celkem
Uvéry a pGjeky 0,0 0,0 0,0 8 585,2 0,0 8585,2
Financ¢ni aktiva drzena do splatnosti 0,0 0,0 0,0 76,3 0,0 76,3
Financni aktiva urcend k prodeji 31,2 552,5 0,0 18865,7 79,9 19529,4
Financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou

proti Gétim nakladt nebo vynosu 8196,8 32271 0,0 45588,5 407,9 57420,4
Ostatni investice 273,5 1535,7 0,0 9176,6 0,0 10 985,8
Podil zajistitelt na zavazcich z pojisténi 0,0 0,0 16,1 8061,6 0,0 8077,7
Pohledavky 453,6 160,6 1894,2 6 565,7 120,4 9194,6
Penize a penézni ekvivalenty 12,6 22,6 8,3 284,3 2,4 330,2
Celkem 8967,7 5498,6 1918,6 97 204,1 610,6 114 199,6
31.12.2007
(mil. K¢) EUR usD SKK CZK Ostatni Celkem
Zéavazky z pojisténi 975,2 32,8 440,6 88 658,5 162,5 90269,7
Financni zavazky 8676,8 5279,7 0,0 -13586,5 495,7 865,7
Zavazky 13,3 39,1 1400,2 7 237,8 15,2 8 705,6
Ostatni zavazky 0,0 0,0 0,0 2 088,3 0,0 2 088,3
Celkem 9 665,3 5351,7 1840,8 84398,1 673,4 101929,3
Cista devizova pozice — 2007 -697,6 146,9 77,8 12 806,0 -62,8 12 270,3

E.4.5 Market Value at risk

Zakladnim nastrojem Ceské pojistovny pro méfeni a Fizeni trzniho rizika je analyza hodnoty
rizika (oznacovana téz jako ,Market Value at Risk* MVaR).

Market Value at Risk udava vysi potencialni ztraty v dusledku nepfiznivych zmén v trznich
faktorech za dané obdobi pfi dané hladiné spolehlivosti. Tento postup, zaloZzeny na metodice
JP Morgan Risk Metrics, pocita Value at Risk pomoci kovariantni matice relativnich zmén
v trznich faktorech a v Cisté souCasné hodnoté aktuélnich pozic za pfedpokladu, Ze tyto
relativni zmény maji normalni rozdéleni. Hodnota MVaR je pocitana s vyhledem na jeden rok
na Urovni 99% spolehlivosti, pro rozhodovaci procesy (napfiklad pro stanoveni limitl) na
arovni 99,5%.

Predpoklady pouZité v modelu MVaR maji urlithA omezeni. Jednd se pfedevSim o tato
omezeni:

a) Pro obdobi drZzeni se prfedpoklada, Ze je mozné pozice zajistit, nebo prodat v ramci tohoto
obdobi. Toto je ve vétSiné pfipadd povazovano za realisticky predpoklad, ale nemusi platit
v pfipadé kriticky nizké likvidity trhu,

b) Hladina procentni spolehlivosti nezohlednuje ztraty, které mohou vzniknout za touto
hranici. | v samotném modelu existuje jednoprocentni pravdépodobnost, Ze ztraty pfekrodi
stanovenou MVaR,

c) Metodologii Ize vyuZit pouze u instrumentd s lineérni zavislosti jejich hodnot na zménéach
hodnot trznich rizikovych faktord. V pfipadé nelinearni zavislosti (napf. u opci), je pouZita
analyticka delta/gama aproximace,

d) MVaR je vypocitana z hodnot ke konci obchodovaciho dne a nezohledruje rizika, ktera
mohou vzniknout na pozicich v prabéhu tohoto dne,

e) Pouziti historickych dat, jako z&kladu pro stanoveni mozného rozpéti budoucich vysledku
nemusi vzdy pokryt vSechny mozné scénére, predevsSim ty, které jsou svou podstatou
vyjimecné,

f) Model je tedy velmi citlivy na stéfi historickych dat pouzitych jako vstupni data a tento vliv
Spole¢nost bere v Gvahu pro analyzu MVaR. Pro pravidelné vypocty jsou pouzivana data z
nejbliz§iho predchoziho Ctvrtleti (jak je uvedeno niZe) a to proto, Ze nejlépe odrazeji trzni

podminky. Pro dlouhodobé&jSi analyzy (jako je stanoveni investi¢ni politiky) jsou brany v

s v

Gvahu delSi Casové fady.
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g) Hodnota MVaR je zavisla na pozici Spole¢nosti a na volatilité trznich cen. Proto se muze
pfi nezménéné pozici Spole€nosti sniZzovat pokud volatilita trznich cen klesa a zvySovat v
opacném pfipadé.

MVaR pro obchodni portfolia jsou uvedeny v nasledujici tabulce. Prezentovana je rovnéz

citivost a vyvoj MVaR a to pomoci uvedenych primérnych, maximalnich a minimalnich

hodnot v prabé&hu roku (pro vypocet jsou pouzity hodnoty vzdy ke konci mésice).

(mil. K¢) K 31. prosinci Primérna VaR Maximum Minimum
2008

Ménové riziko 33,5 144,1 38,2 93,6
Urokové riziko 4.509,6 2165,7 2910,7 1365,7
Ostatni cenova rizika 8332,4 8 810,2 14 124,8 5535,2
Kovariance -3 684,0 -2309,6 -1474,8 -3505,1
Celkové riziko 9 191,5 8 810,4 15 598,9 3489,4
2007

Ménové riziko 34,3 29,8 34,2 23,9
Urokové riziko 504,2 11353 1507,01 504,2
Ostatni cenova rizika 5632,4 5514,2 7 290,1 3517,4
Kovariance -536,0 -1081,4 -1632,3 -536,0
Celkové riziko 5634,9 5597,9 7 199,0 37824
E.5 Uvérové riziko

Uvérové riziko pFedstavuje ekonomicky dopad upadku protistrany & neplnéni zavazku
z cennych papirQ s fixnim vynosem na finan¢ni silu Skupiny. Tu ovliviiuje i vS8eobecny narlst
hodnot kreditnich spreadll zplsobeny napt. kreditni krizi ¢i nedostatkem likvidity.

Skupina pfijala smérnice k omezeni Uvérového rizika z investic, které preferuji nakup cennych
papird z investi€niho stupné rizika a podporuji diverzifikaci portfolia.

Chief Risk Officer (CRO) Skupiny sbira a vyhodnocuje mésicné vysi expozice vuci jednotlivym
Castem Uvéroveého rizika, které je taktéZ hodnoceno na urovni GPH a Generali skupiny.

Kureni ratingu emise nebo emitenta jsou pouzivdna hodnoceni ratingovych agentur.
Cennym papirdm bez ratingu je pfifazovano interni hodnoceni na zékladé uvérové analyzy. Za
Ucelem fizeni uvérového rizika Skupina spolupracuje s obchodnimi partnery s dobrou
avérovou pozici (moralkou), a pokud je to mozné, uzavira tzv. ,master netting” smlouvy.
.Master netting"“ smlouvy umoznuji vypofadani smluv s jednou a toutéZz smluvni stranou v Cisté
vySi v pfipadé neplnéni zavazka.

Nasledujici tabulka uvadi ta aktiva Skupiny, kterd jsou vyznamna z hlediska uvérové kvality.
Tabulka ukazuje celkovou Gvérovou kvalitu Skupiny.

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Uvéry a pljeky nebankovnim subjektdim 258,5 2381,8
Uvéry a phjeky bankdm 17 737,7 26 529,2
Dluhopisy 103 922,1 94 210,6
Pohledavky ze zajisténi 8567,8 1320,6
Obchodni a ostatni pohledavky 14 963,1 7 304,1
Celkem 145 449,3 131 746,3
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Nasledujici tabulka poskytuje detailngjsi analyzu ucetni hodnoty vybranych polozek. Analyza
nezahrnuje dluhopisy a pohledavky ze zajisténi, protoZe jsou pfed splatnosti a bez trvalého
shizeni hodnoty.

Obchodni a ostatni

Uvéry a phjcky pohledavky

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Aktiva s individualnim snizenim hodnoty — Cista ucetni

hodnota celkem 254,8 254,8 11161,1 8580,3

Nominalni hodnota celkem 8873,2 9179,1 13 251,2 10 615,2

Do 30 dni po splatnosti 0,0 0,0 1983,0 1825,0

0d 31 do 90 dni po splatnosti 0,0 0,0 4842,5 2778,0

0Od 91 do 180 dni po splatnosti 0,0 0,0 3239,1 2157,4

0Od 181 dni do 1 roku po splatnosti 0,0 0,0 360,8 460,7

Vice nez 1 rok po splatnosti 8 873,2 9179,1 2 825,8 3394,2

Trvalé sniZzeni hodnoty -8618,4 -8924,3 -2090,1 -2035,0
Aktiva se skupinovym snizenim hodnoty — Cista ucetni

hodnota celkem 0,0 0,0 120,3 132,3

Nominalni hodnota 0,0 0,0 171,2 171,3

Do 30 dni po splatnosti 0,0 0,0 171,2 171,3

Trvalé snizeni hodnoty 0,0 0,0 -50,9 -39,0

Aktiva pred splatnosti a bez trvalého snizeni hodnoty 17 741,4 28 656,1 941,6 482,0

Hodnoty nezahrnuté v rozvaze 0,0 0,0 2740,1 -1890,5

Cista Gcetni hodnota celkem 17 996,2 28911,0 14 963,1 7304,1

Nasledujici tabulky ukazuji Gvérovou kvalitu dluhopist a pohledavek ze zajiSténi (jsou zde
pouzity jen oficidlni ratingy; cenné papiry bez ratingu jsou zobrazeny v ,nehodnocenych” i
pokud jim bylo pfifazeno interni hodnoceni).

Rating dluhopist

31.12.2008 31.12.2007
Redlna Redlna

(mil. K¢) hodnota Podil (%) hodnota Podil (%)

AAA 7232,7 6,9% 8120,8 8,6%
AA 4491,1 4,3% 4 259,8 4,5%
A 72 854,2 70,0% 64 137,7 67,9%
BBB 3909,3 3,8% 7 405,7 7,8%
Neinvesti¢ni hodnoceni 2 645,3 2,5% 10545,9 11,2%
BB 625,5 0,6% 52123 5,5%
B 2019,8 1,9% 5333,6 5,6%
CCC a nizsi 0,0 0,0% 10,8 0,0%
Nehodnocené 12 959,2 12,5% 0,0 0,0%
Celkem 104 091,8 100,0% 94 4380,7 100,0%
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Rating pohledavek z rezerv postoupenych zajistitelim

31.12.08 31.12.07

(mil. K¢) Redlna hodnota Podil (%) Redlna hodnota Podil (%)

AAA 229,0 2,7% 54,1 4,1%
AA 402,5 4,7% 453,7 34,4%
A 330,2 3,9% 628,5 47,6%
BBB 8,2 0,1% 51,7 3,9%
Neinvesti¢ni hodnoceni 0,0 0,0% 13,7 1,0%
Nehodnocené 7 597,2 88,6% 118,3 9,0%
Celkem 8567,1 100,0% 1320,0 100,0%

Velky podil pohledavek v kategorii Nehodnocené k 31. prosinci 2008 je zpUsoben prodejem
kaptivni zajiStovny CP Reinsurance company Ltd. (CPRE) spoleCnosti PPF Group N.V.
12. prosince 2008 (pro vice detaild viz bod C.1.). VeSkeré zajisténi k 31. prosinci 2008, ve vysi
7 091,6 mil. KE je s CP RE a je proto vykazané jako Nehodnocené. Zajisténi bylo k 1. lednu
presunuto na nového kaptivniho zajistovatele GP Reinsurance EAD (viz. bod G.1).

Jednotlivé spolecnosti Skupiny maji zajiStény pohledavky vuci bankam z titulu reverznich repo
operaci formou zastavy cennych papira, uvéry a pljcky nebankovnim subjektdm formou
zastavy nemovitosti a pfijatymi garancemi.

Veskeré pfijaté zastavy jsou drzeny Ceskou pojistovnou.
Nasledujici tabulka zobrazuje realnou hodnotu pfijatych zastav:

Uvéry a pajéky bankam Uvéry a puajcky nebankovnim

subjektim
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
K pohledavkam s individualnim snizenim hodnoty 0,0 0,0 427,4 432,1
Hmotny majetek 0,0 0,0 72,1 72,1
Ostatni 0,0 0,0 355,3 360,0
K pohledavkam pred splatnosti bez opravné
polozky 2 745,0 6372,1 0,0 0,0
Dluhové cenné papiry 2 745,0 6372,1 0,0 0,0
Celkem 2745,0 6372,1 427,4 432,1

E.6 Riziko likvidity

Riziko likvidity obecné vyplyva z financovani obchodnich &innosti Skupiny a z fizeni jejich
pozic. Zahrnuje riziko neschopnosti financovat aktiva zdroji s odpovidajicimi splatnostmi a
arokovymi sazbami, riziko neschopnosti prodat aktivum za pfiméfenou cenu a v pfiméfeném
¢asovém horizontu a riziko neschopnosti dostat zavazkiim v okamziku jejich splatnosti.

Spole¢nosti Skupiny maji k dispozici rizné zdroje financovani. Kromé pojistné-technickych
rezerv, které jsou hlavnim zdrojem financovani, jsou prostfedky ziskavany prostfednictvim
Sirokého spektra nastroju véetné depozit, zavazku z emitovanych cennych papirli, zajistného
programu, podfizenych zavazkd a vlastniho kapitalu. Tyto moZnosti posiluji flexibilitu
financovani, omezuji zavislost na jednom zdroji financovani a obecné snizuji naklady na
financovani.

Spole€nosti Skupiny se snazi udrZzet rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou financovani, a to
vyuZzitim zdrojl s rdznou dobou splatnosti. Spole¢nosti dale drzi portfolio likvidnich aktiv, které
je soucasti jeji strategie Fizeni rizika likvidity. Zvlastni pozornost je vénovana fizeni likvidity u
nezivotniho pojisténi, které vyZzaduje dostateCné prostifedky ke spinéni vSech potencialnich
zavazku v pripadé pfirodnich katastrof nebo jinych mimofadnych udalosti.
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Jednotlivé spolenosti  stejné jako Skupina prabézné vyhodnocuji riziko likvidity
prostfednictvim identifikovani a monitorovani zmén ve financovani tak, aby byly splnény
podnikatelské cile a plany stanovené v souladu s celkovou strategii Skupiny.

Nasledujici tabulky uvadéji analyzu finanéniho majetku a zavazk( Skupiny dle splatnosti na
zakladé zbyvajici doby do splatnosti.

Zbytkova splatnost finan¢nich zavazki

0d3
31.12.2008 Ménénez Odl1do3 mésici Od1roku Vicenei5
(mil. K¢) 1 mésic mésici  dolroku dob5let let Neuréeno Celkem
Financni zavazky 3596,9 382,9 -49,1 1161,8 309,5 0,0 5402,0
Financni zavazky preceriované
realnou hodnotou proti uc¢tiim
nakladl nebo vynosu 652,1 382,9 -49,5 661,0 309,5 0,0 1956,0
Ostatni financni zavazky 2944,8 0,0 0,4 500,8 0,0 0,0 3446,0
Zavazky 6 556,3 26,1 620,5 5,0 0,0 960,3 8 168,2
Ostatni zavazky 2204,0 0,0 0,0 1,3 0,0 0,0 2 205,3
Financni zavazky celkem 12 357,2 409,1 571,3 1168,1 309,5 960,3 15775,5
0od3
31.12.2007 Ménénez Odl1do3 mésici Od1roku Vicenei5
(mil. K¢) 1 mésic mésici dolroku dob5let let Neuréeno Celkem
Financni zavazky 598,2 129,1 -48,4 622,1 52,7 0,0 1353,6
Financni zavazky preceriované
realnou hodnotou proti uc¢tiim
nakladl nebo vynosu 321,3 129,1 -51,6 122,1 52,7 0,0 573,6
Ostatni finanéni zavazky 276,9 0,0 3,2 500,0 0,0 0,0 780,1
Zavazky 5220,1 1,3 373,7 7,8 0,0 3,0 5606,0
Ostatni zavazky 2416,0 0,0 0,0 1,3 0,0 0,0 2417,3
Financni zavazky celkem 8234,3 130,4 325,3 631,2 52,7 3,0 9376,9

Nasledujici tabulka ukazuje pojistné zavazky a finanéni zavazky z investi¢nich smluv ¢lenéné
podle zbytkové splatnosti

Zbytkova splatnost pojistnych zavazku a finanénich zavazki z investiénich smluv

31.12.2008 Ménénez Odldo5 Od5do 0Od10do Od15do Vice neZ Celkem

(mil. Kc¢) 1 rok let 10 let 15 let 20 let 20 let

Zavazky z pojisténi (*) 18031,1 13455,7 18183,3 137279 11264,1 20563,4 952255
Rezerva na nezaslouzené pojistné 7 820,5 526,5 32,1 0,0 0,0 0,0 8379,0
RBNS & IBNR rezerva 69124 3773,6 1722,7 1558,7 1312,6 1148,5 164284
Rezervy Zivotniho pojisténi 2684,0 9155,7 16428,5 12169,3 9951,5 194149 69803,8
Jiné pojistné-technické rezervy 614,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 614,3

Financni zavazky z investicnich smluv 4451,4 13804,0 13610,6 7 096,7 23184 2426,8 437079

31.12.2007 Ménénez Odldo5 Od5do 0d10do Od15do Vice neZ Celkem

(mil. Kc¢) 1 rok let 10 let 15 let 20 let 20 let

Zavazky z pojisténi (*) 15976,4 105158 19222,2 15232,1 126855 221605 957927
Rezerva na nezaslouzené pojistné 7 382,9 554,5 19,4 0,0 0,0 0,0 7 956,8
RBNS & IBNR rezerva 7012,5 38384 1744,7 1578,4 1329,2 1162,8 16666,1
Rezervy Zivotniho pojisténi 1169,3 6122,9 17458,2 13653,7 11356,3 20997,7 70758,1
Jiné pojistné-technické rezervy 411,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 411,7

Financni zavazky z investi¢nich smluv 3737,7 12092,1 116483 5955,1 2014,2 2402,2 37849,6

(*) zatimco podstatnd ¢ast zavazkd z pojisténi (Zivotni rezerva a MTLP anuita) je vykazana na diskontované bazi, vykdzané
financni zavazky z investi¢nich smluv nejsou diskontovany.
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E.7 Pojistn é-matematickeé riziko

Pojistné-matematické riziko vyplyva z nejistoty tykajici se obdobi, frekvence a vy3e 3kod
krytych pojistnymi smlouvami. Zakladnim rizikem je skute¢nost, Ze frekvence nebo velikost
Skod bude vétsSi neZz oCekavana. Navic, pro nékteré typy pojistnych smluv, existuje riziko
nejistoty ohledné doby, kdy dojde k pojistné udélosti. Pojistné udélosti jsou ze své podstaty
nahodnou udalosti a skutecny pocet a velikost Skod v jakémkoliv roce se maze lisit od hodnot
odhadnutych pouzitim standardnich pojistné-matematickych metod.

Skupina je vystavena pojistné-matematickému riziku a riziku z upisovani pojistnych smluv v
celé Sifi produktd Zzivotniho a nezivotniho pojiSténi, které nabizi klientim: tradi¢ni Zivotni
pojisténi s podilem a bez podilu na zisku, investi¢ni Zivotni pojisténi, doCasné a dozZivotni
ddchody, flexibilni produkty Zivotniho pojiSténi, garantované investi¢ni produkty a produkty
nezivotniho pojisténi (pojisténi majetku, urazové a zdravotni pojisténi, pojiSténi motorovych
vozidel, pojisténi odpovédnosti za Skody a pojisténi invalidity).

NejvyznamnéjSimi  soucastmi pojistné-matematického rizika jsou rizika plynouci z
vySe pojistnych pInéni a z Urovné pojistné-technickych rezerv a tykaji se postacitelnosti rezerv
s ohledem na zavazky z pojisténi a kapitdlovou vybavenost. Pfi hodnoceni postaditelnosti se
berou v Uvahu souvisejici aktiva (realna a ucetni hodnota, citlivost vi¢i ménovym kurziim a
arokovym sazbam), zmény Urokovych sazeb a ménovych kurzl a zmény vyvoje miry
umrtnosti, Urazovosti a nemocnosti, Cetnosti a vySe pojistného pInéni z nezZivotniho pojisténi,
storna, naklady a dale obecné podminky na trhu. ZvlaStni pozornost je vénovana
postacditelnosti rezerv Zivotniho pojisténi. Podrobny popis testd postacitelnosti technickych
rezerv uvadi kapitola D.2.3.

Skupina pfi fizeni rizik jednotlivych spole¢nosti vyuZiva zavadéné interni smérnice pro navrh
produktd, tvorbu rezerv, oceriovani produktd, zajistné strategie a interni predpisy pro
upisovani pojistnych smluv. Vedeni spole€nosti je zodpovédné za monitorovani rizikovych
profili, vyhodnocovani kontrol a fizeni aktiv a pasiv. Pro pojistné smlouvy, které obsahuji
vysokou garantovanou urokovou sazbu jsou vyuZivané stochastické modely na zhodnoceni
miry rizika téchto garantovanych urokd. Ocenovani produktl zohledruje néklady na
garantované vynosy a pfimérené tomu jsou stanoveny rezervy.

Pribézné implementovany a zdokonalovany jsou i nové metody zaloZzené na dynamickém a
stochastickém modelovani, které budou vyuZivany zejména na méfeni ekonomického kapitalu
pojistného rizika.

E.7.1  Koncentrace pojistn é-matematického rizika

KliGovym aspektem pojistné-matematického rizika, kterému je Skupina vystavena, je mira
koncentrace tohoto rizika. Ta ur€uje, v jakém rozsahu muaze urcitd udalost nebo fada udalosti
ovlivnit zavazky Skupiny. Koncentrace maze vzniknout z jediné pojistné smlouvy nebo z vice
souvisejicich smluv, ze kterych mohou vyplynout vyznamné zavazky. Dulezitym aspektem
koncentrace pojistné-matematického rizika je téZ skute¢nost, Ze muze vzniknout kumulaci rizik
z rznych druhl pojisténi.

Koncentrace rizika mlze nastat v pfipadé udalosti s nizkou €etnosti vyskytu a vyznamnym
dopadem, jako jsou Zivelné pohromy; dale v situacich, kdy je Skupina vystavena ne¢ekanym
zménam trendd — napf. neCekany vyvoj umrtnosti & zmény v chovani pojistnika; a v pfipadé
zavaznych soudnich sporu ¢&i legislativnich zmén, které mohou vést k velké, jednorazové
ztraté a mit dopad na mnoho pojistnych smiuv.
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E.7.1.1 Koncentrace z hlediska obchodnich odv  étvi a z Uzemniho hlediska

V nasledujici tabulce je uvedena vySe hrubé predepsaného pojistného v ¢lenéni podle
obchodnich odvétvi a z hlediska zemi, ve kterych Skupina provozuje své aktivity.

Hrubé predepsané pojistné Zivotniho pojisténi podle obchodnich odvétvi a z izemniho hlediska

Individualni/

je-li nositelem
31.12.2008 Tradicni investi¢niho
(mil. K¢) individualni rizika pojistnik Zdravotni Skupinové Celkem
Ceska republika 9795,7 1400,4 2991,4 0,0 14 187,5
Slovenska republika 370,4 384,2 108,6 0,0 863,2
Rusko 0,0 0,0 425,4 0,0 425,4
Ostatni zemé 112,2 0,0 0,0 4,3 116,5
Celkem 10 278,3 1784,6 3525,4 4,3 15 592,6

Hrubé predepsané pojistné nezivotniho pojisténi podle obchodnich odvétvi a z izemniho hlediska

Pojisténi Ostatni pojisténi jiné nez pojisténi motorovych vozidel

31.12.2008 motorovych Urazové/

(mil. K¢) vozidel Pojisténi Primyslové Zdravotni Celkem
Ceska republika 13 745,3 3586,4 6581,5 677,8 24 591,0
Slovenska republika 1016,4 54,3 336,6 23,2 1430,5
Rusko 0,0 0,0 0,0 3711,6 3711,6
Ostatni zemé 0,0 0,0 0,0 77,7 77,7
Celkem 14 761,7 3640,7 6918,1 4490,3 29 810,8

Rozc&lenéni podle hrubého predepsaného pojistného je spolehlivou aproximaci koncentrace
celkové ¢astky pojisténi z uzemniho hlediska.

Zajisténi nema vyznamny vliv na koncentraci pojistné-matematického rizika.
E.7.1.2 Rizika s nizkou €etnosti vyskytu a vyznamnym dopadem

Vyznamné pojistné riziko pfedstavuji rizika s nizkou €etnosti vyskytu a vyznamnym dopadem.
Spole¢nost tato rizika fidi pfedevsim prostfednictvim strategie upisovani smluv a adekvatni
zajistné strategie.

Z hlediska strategie pro upisovani pojistnych smluv je v Ceské republice nejvyznamné;jsi riziko
pfirodnich kalamit, kterému je Skupina vystavena, riziko povodni. V pfipadé vyznamnéjsi
povodné Skupina ocekéva, Ze majetkové portfolio bude zasazeno vysokymi Skodami, které se
tykaji nemovitého a movitého majetku a velkymi Skodami z pferuSeni provozu, protoZze budou
nefunkéni dopravni sité a podnikatelsky majetek bude uzavfen z divodu oprav. DalSi
klimatické jevy jako je dlouho padajici snih, Skody zpUsobené tihou snéhu nebo silné vichfice
by mohly mit podobny efekt, bez ohledu na riziko povodni.

Strategie upisovani smluv je pevnou soucasti tvorby ro¢niho obchodniho planu, ktery definuje
podnikatelské obory a cilové skupiny klientd, ktefi budou v planovacim obdobi nasmlouvani.
Tato strategie je dale delegovana na jednotlivé upisovatele pojistnych rizik ve formé limitQ
(kazdy upisovatel muze uzaviit smlouvy dle velikosti spole¢nosti, druhu podnikatelské
¢innosti, regionu a odvétvi v mnoZzstvi, zachovavajicim rozlozeni rizika v portfoliu).
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E.7.1.3 Upisovaci riziko Zivotniho pojist  éni

V portfoliu smluv Zivotniho pojiSténi Skupiny pfevladaji spofici smlouvy, portfolio obsahuje ale
i smlouvy Kryjici pouze riziko (riziko smrti plus rizikova Zivotni pfipojisténi, jako je napfiklad
Uraz, invalidita, zavazné onemocnéni apod.) a také smlouvy s pravidelnymi vyplatami
ddchodu, ve kterych je obsazeno riziko dlouhovékosti.

Rizika vztahujici se ke smlouvam, ve kterych pFevlada spofici sloZzka, jsou do ocenéni
zarucenych vynosu zahrnuta opatrnym zplsobem a v souladu s konkrétni situaci na mistnim
financnim trhu a se zohlednénim regulatornich omezeni. V. minulosti byla téZ pfedefinovana
struktura garanci obsazenych v produktech tak, aby se sniZzil jejich rizikovy dopad a jejich
naklady.

Co se tykd demografického rizika, pfi ocenéni rizika se vyuZivaji konzervativnhi amrtnostni
tabulky. Standardné jsou pouzivany bud umrtnostni tabulky obyvatelstva nebo zkuSenostni
uamrtnostni tabulky s adekvatni bezpecénostni pfirdzkou.

Pro rizikové nejvyznamnéjsi portfolio smluv je roéné provadéna detailni analyza porovnavajici
skute€nou umrtnost s o€ekavanou umrtnosti pro dané portfolio. Tato analyza bere v Gvahu

uamrtnost podle pohlavi, véku, doby trvani pojistky, pojistné ¢astky a ostatni upisovaci kritéria a
rovnéz trendy v umrtnosti.

Riziko storna (riziko spojené s dobrovolnym odstoupenim od smlouvy) a riziko nakladud (riziko
spojené s adekvatnosti vySe poplatkl a pfirdzek v pojistném, které maji za cil kryt budouci
vydaje) jsou konzervativhim zplsobem vyhodnocovany pfi ocefiovani novych produktd. Tato
rizika jsou zvazovana i pfi konstrukci a testovani ziskovosti novych tarifnich predpokladi
zaloZzenych na zkuSenosti spole€nosti Skupiny, pfipadné, pokud je nelze povaZovat za
dostatecné spolehlivé & vhodné, zaloZenych na zkuSenosti ostatnich spole¢nosti ve Skupiné
Ci na obecné zkuSenosti mistniho trhu. Za G¢elem sniZzovani rizika storna jsou do pojistnych
tarifd standardné zahrnuty poplatky, které jsou stanoveny tak, aby kompenzovaly, alespon
¢astecné, ztratu budoucich ziskd.

V tabulce jsou uvedeny koncentrace pojistnych zavazkl z pfimého zivotniho pojisténi podle
miry minimalnich zarucenych vynosu. Tabulka zahrnuje rovnéz finanéni zavazky z
investi¢nich smluv s DPF.

Pojistné zavazky z pfimého Zivotniho pojisténi — mira minimalnich zaruéenych vynosu

Hrubé pojistné zavazky z pfimého
Zivotniho pojisténi

(mil. Kc¢) 31.12.2008 31.12.2007
Pojistné zavazky se zaruéenou mirou vynosu 97 976,7 93 047,3
Mezi 0 % a 2.49 % 57 890,2 49 173,2
Mezi 2.5% a3.49 % 6 240,6 6570,7
Mezi 3.5% a4.49 % 9216,1 11 090,5
Vice nez 4.5 % (véetné) 24 629,8 26212,9
Pojistné zavazky bez zarucené miry vynosu 9.490,4 10 268,7
Celkem 107 467,1 103 316,0

70




Ceska pojistovna a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2008

E.7.1.4 Upisovaci riziko nezivotniho pojist  éni

Riziko stanoveni ceny pokryva riziko, Ze pojistné nebude dostatec¢né, aby pokrylo skute¢né
budouci Skody a vydaje.

Riziko stanoveni rezerv se vztahuje k nejistoté ohledné vydajl pfi kone€ném vyfizeni zavazku
z pojistnych smluv v porovnani s jejich ofekavanou hodnotou, tedy riziko, Ze rezervy
stanovené pojistnymi matematiky nebudou dostatecné k pokryti vSech zavazk(d. Ohodnoceni
tohoto rizika je Uzce spjato s odhadem vySe technickych rezerv a oba tyto procesy jsou
provadény soucasné, dle danych smérnic a tak, aby bylo zajiSténo konzistentni pouZiti
Skodnich trojuhelnikd a vSech ostatnich shroméazdénych relevantnich informaci.

Nasledujici tabulky uvadéji odhad kumulované hodnoty pojistnych udalosti a koneénou
hodnotu vyplat ke konci upisovaciho roku a jejich vyvoj od roku 2001 do roku 2008. Informace
0 hodnoté pojistnych udélosti zahrnuji vyplacené pojistné plnéni, rezervy k nahlaSenym a
dosud nevyplacenym Skodam, odhad vySe Skod dosud nenahlaSenych a manipulacni naklady
pojistnych udélosti. Castky jsou uvedeny pro pfimé pojisténi bez zohlednéni zajisténi.

Rezervy na pojistnd pInéni, které nejsou zahrnuty v analyze podle pojistnych rokd, tvofi
rezervy na udalosti které nastaly pfed rokem 2001 (1 320,3 mil. K&) a rezervy vztahujici se na
okrajové produkty neZivotniho pojisténi (129,4 mil. K&) a rezervy spoleénosti CP Rusko a
Generali Foreign Insurance (21,5 mil. K¢), jejichZ oblast podnikani je pfedevsim short-tail a
tak je v mensi mife vystavena riziku adekvatniho stanoveni rezerv.

Sledovany trend v kone&nych nakladech v letech 2002 — 2008 signalizuje adekvatni Uroven
opatrnosti, kterou Skupina nastavila pfi stanoveni vyse rezerv.

(mil. K¢) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Celkem
Kumulovana vyse vyplacenych plnéni

Ke konci upisovaciho roku 4992,5 6453,2 66805 77000 8087,7 8179,9 7150,0 71032

O jeden rok pozdéji 7501,2 96729 99557 10573,0 11076,6 10712,4 9621,7

O dva roky pozdéji 7916,9 10186,0 10359,1 11003,7 11426,6 111285

O tfi roky pozdéji 8104,7 10361,2 10524,6 11177,7 11579,2

O Ctyfi roky pozdéji 8197,7 10446,2 10607,5 11261,0

O pét let pozdéji 8270,4 10492,1 10659,0

O 3est let pozdéji 8299,6 105419

O sedm let pozdéji 8332,5

Odhadovana kumulovana konecna
hodnota pojistnych udalosti:

Ke konci upisovaciho roku 7199,1 11348,1 12154,2 13371,8 13991,8 13887,6 125819 11979,7 96514,2
O jeden rok pozdéji 9925,6 115129 12093,7 13037,7 13464,2 13299,5 12416,6
O dva roky pozdéji 9361,3 114419 11927,6 12854,7 13096,3 13219,4
O tfi roky pozdéji 9361,8 11503,7 11656,7 12617,9 12810,8
O Ctyfi roky pozdéji 9207,3 11354,0 11605,2 123433
O pét let pozdéji 9060,7 11324,7 11490,1
O 3est let pozdéji 8991,4 11183,0
O sedm let pozdéji 8894,7
Odhad kumulované hodnoty pojistnych
udalosti k datu ucetni zavérky 8894,7 11183,0 11490,1 12343,3 12810,8 132194 12416,6 11979,7 94337,7

Kumulované vyplaty pojistnych udalosti -8332,5 -10541,9 -10659,0 -11261,0 -11579,2 -11128,5 -9621,7 -7103,2 -80227,0
Rezervy na pojistna pInéni vykazané v

rozvaze 562,2 641,2 831,1 10823 12316 20909 27949 48765 14110,7
Rezervy na pojistna plnéni nezahrnuté ve
vyvojové tabulce 2317,7
Katastrofy 561,0
Pijaté zajisténi 285,5
Rezervy na pojistna plnéni
nezahrnuté v upisovacim roce 1471,2
Celkova c¢astka vykazana v rozvaze 16 428,4
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E.7.2  Strategie v oblasti zajist éni

Jednotlivé spole€nosti Skupiny zajiStuji nékter4 sva rizika z uzaviranych pojistnych smluv
s cilem omezit riziko ztraty a ochranit své kapitdlové zdroje. Pouzivaji kombinaci
proporcionalnich a neproporcionalnich zajistnych smluv s cilem snizit vlastni vrub. Maximalni
limity pro vlastni vrub pro jednotliva odvétvi jsou kazdoro€né& pfehodnocovany. K ziskani
dodatecné ochrany je vyuzivano u nékterych pojistnych smluv rovnéz fakultativni zajisténi.
Zajistné smlouvy zahrnuji kvétové zajisténi, excedentni zajisténi, stop-loss a zajisténi
katastrof. Spole€nost s ucinnosti od roku 2005 rozsifila z ekonomickych a obchodnich divodud
svUj zajistny program o kaptivni zajisténi. Ktomuto uUCelu zaloZila dcefinou spole€nost
CP Reinsurance company Ltd. (CP Re), ktera byla vroce 2008 vyuZivdna i jinymi
spole€¢nostmi Skupiny. Tato dcefind spole€nost byla v prosinci 2008 prodana a zajistny
program byl ukoncen ke konci roku 2008.

ZaCatkem roku 2009 byl podepséan novy zajistny program s GP Reinsurance EAD, kaptivni
zajistovnou Skupiny se sidlem v Bulharsku. Pro detaily transakce viz kapitola G.1.

Hlavni ¢ast zajiStovaciho programu spole¢nosti Skupiny byla v roce 2008 uzaviena s CP Re,
ktera déle pfenesla riziko na externi zajistitele. Jen velmi mala ¢ast zajistnych smluv byla
podepsana pfimo s externimi subjekty.

Pfehled Gdaju o obligatornich zajistnych smlouvach pro hlavni zajistny program a upisovaci
rok 2008 je uveden v nasledujici tabulce. Obsahuje pfimé zajiSténi a zajiSténi prostrednictvim
programu CP Re.

Odvétvi / zajistna smlouva Metoda zajisténi Zajistitel
Majetek

Property per Risk Excess of Loss Excess of Loss Munich Re
Catastrophe Excess of Loss Excess of Loss Paris Re
Odpovédnost

Liability Excess of Loss Reinsurance Contract Excess of Loss Everest Re
Motor Third Party Liability X/L Excess of Loss Munich Re
Namorni

Marine X/L Excess of Loss Munich Re

Zemédélské pojisténi

Livestock Working & Cat. Excess of Loss Excess of Loss Swiss Re Germany

Hail Stop Loss Stop Loss Swiss Re Germany

Pojisténi avéra

Commercial and Export Credit Retro Prog. Quota Share Euler Hermes Kreditversicherungs-AG
Dluhopisy

Bond Quota Share Treaty Quota Share Hannover Re

Zivotni pojisténi
Life Reinsurance Treaty Surplus Generali Trieste

Life & Disability Reinsurance Treaty Surplus Swiss Re

Pevnou soucésti zajiStovaci strategie Skupiny je pravidelné monitorovani finanéni situace
svych zajistitelt, jak je uvedeno i v kapitole E.5. Hlavnimi nastroji fizeni Gvéroveho rizika
zajistiteld jsou vlastni analyzy zaloZené na osobnich jednanich se zajistiteli a zvefejnéné
zpravy ratingovych agentur, zejména Standard&Poor’s.
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Zajisténi v sobé obsahuje uvéroveé riziko, jelikoZz postoupeni pojistného rizika na zajistitele
nezbavuje Spolecnost jejich zavazkd vuci klientdm. Skupina pravidelné vyhodnocuje finanéni
situaci svych zajistitelt a sleduje koncentraci Uvérového rizika tak, aby minimalizovala objem,
v jakém je vystavena moznym finanénim ztratam v dusledku platebni neschopnosti zajistitele.

VSechny oblasti zajisténi jsou pfisné sledovany. Jsou stanovovany podminky zajiSténi
sjednavané ve smlouvach, minimalni kapacita, vyse vlastniho vrubu. Uzaviené kontrakty jsou
s témito kritérii porovnavany a je sledovana vhodnost zajistného programu, jeho trvala
pfiméfenost a objem uvérového rizika.

E.8 Operacéni riziko a ostatni rizika

Operacni riziko je definovano jako riziko potencialni ztraty, v€etné ztraty z uslych prileZitosti,
vznikajicich na zékladé chybéjicich nebo nedostate¢nych internich procesu, lidskych zdroju a
systému, nebo zjinych pfi€in, které mohou vznikat jak v dusledku vnitfnich, tak vnéjSich
udalosti.

Skupina stanovila nékolik spole€nych principu pro tyto typy rizik, které jsou nedilnou soucasti
soustavného procesu probihajiciho na Urovni skupiny Generali:

a) principy a zakladni poZzadavky na zachazeni se specifickymi rizikovymi zdroji,
definovanymi na arovni Skupiny;
b) kritéria pro méfeni operac¢niho rizika. Navic je ustanovena celosvétova pracovni

skupina, ktera ma za ukol definovat spole¢nou metodologii skupiny Generali na
identifikovani, méfeni a monitorovani operacnich rizik;

c) interni audit skupiny Generali stanovi spole€né metodologie a principy pro fizeni

vvvvvv

Proces fizeni operacnich rizik je zaloZen pfedevSim na analyze téchto rizik a navrzeni Gprav
pracovnich postupu s cilem maximalni eliminace udélosti nesoucich ztratu z titulu operacnich
rizik, tj. ztratu zpdasobenou jinymi riziky, nez je riziko trzni a Gvérové. Pracovni postupy
upravujici investiéni ¢innost a fizeni rizika tvofi soucast zavaznych vnitfnich predpist a
pravidel Skupiny.

E.O Monitorovani rizika t Fetimi stranami

Rizika Skupiny jsou také sledovana tfetimi stranami, napf. dohledem nad pojistovnami a
externimi ratingovymi agenturami.

Vyznamné ratingové agentury pravidelné hodnoti finan¢ni silu celé Skupiny a vyjadfuje tim
minéni o jeji schopnosti plnit trvalé zavazky vici pojiSténcum.

Hodnoceni zavisi na fadé raznych faktorl, jako jsou finanéni a ekonomicka data, pozice
Skupiny na trhu a strategie vyvinuté a zavedené vedenim.

E.10  Rizeni kapitalu
Cile Skupiny a jednotlivych spole¢nosti v oblasti fizeni kapitalu jsou:

d) zajistit plnéni poZadavkd na kapitalovou pfiméfenost, které jsou dany zakonnymi
poZadavky pro oblast &innosti, ve kterych spoleCnosti vykonavaji svou aktivitu
(pojistovnictvi, bankovnictvi a finanéni sektor);

e) zajistit schopnost pokraCovat ve svych €innostech a poskytnout kapacitu na rozvoj
aktivit;

f) pokraCovat v zabezpedeni pfiméfeného zhodnoceni viastniho kapitalu;

g) stanovit pfiméfenou cenovou politiku, ktera je vhodna pro uroven rizik v kazdé oblasti
¢innosti.
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E.10.1 Solvency |

Skupina podnika v pojistovnictvi, které je regulovanym odvétvim. V kazdé zemi, ve které
Spole¢nost podnika mistni legislativa a/nebo mistni organy dohledu urcéuji poZzadavek na
minimalni vysi regulatorniho kapitalu.

Spole¢nost pozorné sleduje dodrZzovani pozadavkd na regulatorni kapital. Minimalni vySe
regulatorniho kapitalu musi byt dodrzena kazdou spole€nosti Skupiny tak, aby mohly dostat
svym zavazkam z pojiSténi a pokryt operaéni rizika.

Nasledujici tabulka uvadi prfehled minimalni vySe regulatorniho kapitalu, ktery pozaduji mistni
organy dohledu a vySe dostupné pro kazdou spole¢nost.

(mil. K¢&)
Pozadované rozpéti Dostupné rozpéti
Spolecnost platebni schopnosti platebni schopnosti Pomér (%)
Ceska pojistovna, a.s. 6076,6 21232,6
Ceska pojistovna Zdravi, a.s. 60,0 133,8
Ceskaja strachovaja kompanija, Kazachstan 79,8 148,3
Ceskaja strachovaja kompanija, Russia 579,9 1043,1
Generali foreign insurance Co, Belarus 0,2 39,0
Ceska pojistovna Ukraine — Life Insurance 1,5 79,2
Celkem 6 798,0 22 676,0 333,6

E.10.2 Solvency Il

Skupina postupné zavadi pravidla Solvency Il do svych postupu fizeni kapitalu, smérem od
nejvyznamnéjSich spole¢nosti Skupiny k méné vyznamnym.

Proces fizeni kapitalu je zaloZzen na konzistentnim pfistupu k vyhodnoceni ekonomické
hodnoty spole¢nosti a s ni spojenymi riziky a vyuziva vhodnych internich modelt (Embedded
value, Economic Balance Sheet).

Tento pfistup predvida ocekavany vyvoj v oblasti Solvency I, ktera jako regulatorni Uprava v
oblasti kapitalu v pojistovnictvi je v ramci Evropské unie v souasné dobé rozpracovavana.
Jak je stanoveno v koncep&nim ramci publikovaném v roce 2007, kapitalovy poZzadavek by se
meél zamé&Fovat na ekonomickou solventnost pojiStoven a lépe tak odrazet rizika specificka pro
toto odvétvi.

V této fazi zmén v legislativni Gpravé a v trznich podminkach systém fizeni kapitalu integruje
vnitfni ekonomickou logiku s nezbytnymi Gvahami nad existujicimi kapitalovymi omezenimi a
zohledniuje pfedevsim soucasné lokalni a Skupinové poZadavky na kapitalovou pfiméfenost a
poZadavky ratingovych agentur.
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F. Priloha k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

F.1 Nehmotny majetek

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Goodwill 584,0 713,9
z toho goodwill z Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s. 584,0 584,0
z toho goodwill z Ceské poistovny — Slovensko, a.s. 0,0 129,9
Ostatni nehmotna aktiva 21744 1690,1
Software 1230,4 1368,1
Soucasna hodnota budouciho zisku z nabytého portfolia 875,0 267,0
Ostatni nehmotna aktiva 69,0 55,0
Celkem 27584 2404,0

F1.1 Goodwill

Celkovy zUstatek goodwillu pfedstavuje goodwill souviseji se ziskanim ABN AMRO Penzijniho
fondu, a.s. v roce 2004. Snizeni goodwillu je zpisobeno pozbytim dcefiné spoleénosti Ceska
poistovna — Slovensko. Goodwill v nové nabyté pfidruzené spole¢nosti Generali poistovna —
Slovensko je zahrnuty v pofizovaci cené pfidruzené spole¢nosti. (bod C.1 a F.4.2.).

F.1.2 Ostatni nehmotna aktiva

NiZe uvedena tabulka ukazuje vyvoj jednotlivych skupin ostatniho nehmotného majetku.

Ostatni
31.12.2008 nehmotny
(mil. Kc¢) Software majetek PVFP Celkem
Stav k 1. lednu 3872,0 98,0 338,0 4 308,0
Prirtstky 538,2 50,8 785,0 1374,0
Ubytky -150,4 0,2 -162,8 -313,4
Kurzové rozdily netto 2,7 0,0 4,4 7,1
Stav k 31. prosinci 4262,5 148,6 964,6 5375,7
Opravky a trvalé snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu -2503,9 -43,0 -71,0 -2617,9
Odpisy zauctované v bézném obdobi -614,7 -36,8 -70,7 -722,2
Ubytky 88,5 0,2 53,3 142,0
Kurzové rozdily netto -2,0 0,0 -1,2 -3,2
Stav k 31. prosinci -3032,1 -79,6 -89,6 -3201,3
Celkem 1230,4 69,0 875,0 21744

Prirdstek soucasné hodnoty budoucich ziskt zahrnuje hodnotu ziskaného portfolia Generali
Fond de Pensii, Rumunsko. Ubytek sou¢asné hodnoty budoucich zisk( souvisi s pozbytim
dcefiné spole¢nosti Ceska poistovna- Slovensko, a.s.
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Ostatni
31.12.2007 nehmotny
(mil. K¢) Software majetek PVFP Celkem
Stav k 1. lednu 3395,0 64,0 338,0 3797,0
PrirGstky 549,0 45,0 0,0 594,0
Ubytky -72,0 -11,0 0,0 -83,0
Stav k 31. prosinci 3872,0 98,0 338,0 4 308,0
Opravky a trvalé snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu -1958,0 -30,0 -48,0 -2 036,0
Odpisy zauctované v béZzném obdobi -590,0 -15,0 -23,0 -628,0
Ubytky 45,0 2,0 0,0 47,0
Kurzové rozdily netto -0,9 0,0 0,0 -0,9
Stav k 31. prosinci -2 503,9 -43,0 -71,0 -2617,9
Celkem 1368,1 55,0 267,0 1690,1
F.2 Hmotny majetek
F.2.1 Pozemky a budovy (provozni majetek)
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Pofizovaci cena k 31. prosinci minulého roku 774,5 5128,8
Opravky a trvalé sniZeni hodnoty k 31. prosinci minulého roku -130,9 -2325,9
Ucetni hodnota k 31. prosinci minulého roku 643,6 2 802,9
Kurzové rozdily 2,1 0,0
Prirdstky 176,0 2486,9
Zmény v konsolidovaném celku -75,5 0,0
Reklasifikace 0,0 -48,2
Ubytky -596,5 -4574,9
Odpisy zatuctované v bézném obdobi -42,5 -23,1
Ucetni hodnota k 31. prosinci bézného Gcetniho obdobi 107,2 643,6
Opravky a trvalé snizeni hodnoty k 31. prosinci bézného roku 87,6 130,9
Pofizovaci cena k 31. prosinci bézného roku 194,8 774,5

V roce 2008 Skupina pokraCovala v projektu vnitfni reorganizace a prodala velkou c&ast
investicniho i provozniho majetku. VétSina byla prodana spole€¢nostem kontrolovanym
spolecnosti Tenacity Ltd. (Kypr). Vysledkem je vyrazné sniZeni zUstatku pozemkd a budov k

31. prosinci 2008.
F.2.2 Ostatni hmotna aktiva

Castku 392,5 mil. K& ostatnich hmotnych aktiv tvofi hlavngé nabytek a vybaveni kancelaf,
které je ve vySi 365,3 mil. KE a to bez opravek a ztrat z pfecenéni .
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F.3 Podily zajistitel G na pojistn é-technickych rezervach
PFimé pojisténi Aktivni zajisténi Celkem
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007  7.12.2008 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
NeZivotni 7 694,8 1281,5 27,7 36,9 7722,5 13184
Rezerva na nezaslouzené pojistné 1789,5 265,2 1,8 17,9 1791,3 283,1
Rezervy na pojistna plnéni
(RBNS, IBNR) 5898,5 1013,0 25,9 19,0 59244 1032,0
Ostatni technické rezervy 6,8 33 0,0 0,0 6,8 33
Zivotni 844,6 1,6 0,0 0,0 844,6 1,6
Rezervy na pojistna plnéni 532,2 0,0 0,0 0,0 532,2 0,0
Matematicka rezerva 0,7 1,4 0,0 0,0 0,7 1,4
Ostatni technické rezervy 311,7 0,2 0,0 0,0 311,7 0,2
Celkem 8539,4 1283,1 27,7 36,9 8567,1 1320,0

Castky zahrnuté v poloZzce podily zajistiteld na pojistné-technickych rezervach predstavuiji
¢astky plynouci z podilt zajistiteld na o€ekavanych budoucich vyplatach pojistnych udalosti,
které budou ziskany od zajistiteltd Skupiny, a podil zajistitell na nezaslouzeném pojistném.
Castku Ostatni technické rezervy tvoii hlavné rezerva IBNR.

Postoupena zajistna ujednani nezbavuji Skupinu jejich pfimych zavazkd vaci pojistnikdm.
Skupina je vystavena uvérovému riziku v souvislosti s postoupenym zajisténim v rozsahu, ve
kterém jakykoli zajistitel nebude schopen splnit své zavazky vyplyvajici ze zajistnych smluv
Vyznamné zvySeni pohledavek z postoupenych rezerv souvisi s prodejem kaptivni zajiStovny
CP Reinsurance Company, Kypr mimo Skupinu. Od data prodeje této zajiStovny nejsou tyto
rezervy eliminovany a tvofi pohledavku vuci externi zajiStovné.

F.4 Investice

F.4.1 Pozemky a budovy (investi €éni majetek)

(mil. Kc¢) 31.12.2008 31.12.2007
Pofizovaci cena k 31. prosinci predchoziho roku 524,0 2911,6
Ucetni hodnota k 31. prosinci predchoziho roku 524,0 2911,6
Prirtstky 0,0 202,7
Reklasifikace -433,4 -0,3
Ubytky -5,0 -2 590,0
Cista ztrata z trvalého snizeni hodnoty za obdobi -1,7 0,0
Ucetni hodnota k 31. prosinci bézného Gcetniho obdobi 83,9 524,0
Pofizovaci cena k 31. prosinci bézného roku 83,9 524,0
Trzni hodnota 83,9 524,0

Ostatni pohyby v poloZce pozemky a budovy (investicni majetek) ve vySi 433,4 mil. K&
pFedstavuji pfefazeni pozemkud a budov do dlouhodobych aktiv uréenych k prodeji.

Realnd hodnota investicniho majetku je zaloZzena na odhadu nezavislého znalce, ktery je
drZitelem poZadovaného opravnéni a ma relevantni zkuSenosti v dané lokalité a kategorii
investi¢niho majetku, ktery je pfedmétem hodnoceni.

Zakladnimi proménnymi vstupujicimi do této metody jsou odhadované trzni najemné
(zahrnujici miru inflace), kapacitni vyuziti, naklady na opravy a udrzbu (zaloZzené na pofizovaci
ceng, technickém stavu, Zivotnosti a diskontni sazbé v zavislosti na podminkach).
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v/, s

F.4.2 Investice do dce fFinych a p Fidruzenych spole ¢énosti

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Investice do dcefinych spolecnosti nepodléhajicich konsolidaci 8,1 10,3
Prvni Callin agentura a.s. 3,0 3,0
REFICOR s.r.o. 0,1 0,1
Nadaéni fond KarlGv Most 5,0 5,0
Contractual Digital Floor, a.s 0,0 0,5
000 Fynansovyj servis 0,0 1,6
GSL Services s.r.o. 0,0 0,2
Investice do pfidruzenych spolecnosti ocenénych podilem na vlastnim kapitalu 1450,3 0,0
Generali Slovensko poistovia, a.s. 1450,3 0,0
Pohyby v pfidruzenych spole¢nostech:
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Stav k 1. lednu 0,0 0,0
Akvizice z nichz: 1434,5 0,0
- goodwill 91,0 0,0
- nehmotna aktiva z alokace kupni ceny 608,1 0,0
- nabyta Cista aktiva 735,4 0,0
Zmény hodnoty vykazané na vysledovce -134,5 0,0
Zména hodnoty vykazané pfimo ve vlastnim kapitalu 150,3 0,0
Stav k 31. prosinci 1450,3 0,0
F.4.3 Investice drZzené do splatnosti
31.12.2008 31.12.2007
Redlna Redlna
( mil. K&) Uéetni hodnota hodnota Uéetni hodnota hodnota
Kotované dluhopisy 158,7 172,4 153,2 163,4
Celkem 158,7 172,4 153,2 163,4

Redlna hodnota kotovanych dluhopist je uvedena v souladu s Géetnimi postupy Skupiny (bod D.1.5.2).

F.4.4 Pohledavky za bankami

31.12.2008 31.12.2007

Redlna Redlna

(mil. K¢) Uéetni hodnota hodnota Uéetni hodnota hodnota
Pajcky 17 450,8 17 606,7 27 098,6 27 358,6
Nekotované dluhopisy 1839,2 1995,1 1826,8 2 086,8
Depozita v prijatém zajisténi 0,6 0,6 0,6 0,6
Ostatni pUjcky a pohledavky 15611,0 15611,0 25271,2 252712
Terminovana depozita u Uvérovych instituci 12 551,4 12 551,4 16 370,4 16 370,4
Uvéry a pGjeky z REPO operaci 23801,1 2801,1 6519,0 6519,0
Ostatni pGjcky 258,5 258,5 2381,8 2381,8
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F.4.5 Finan €ni aktiva ur éena k prodeji
31.12.2008 (Amortizovana)
(mil. K¢) Redlna hodnota Zisky/ztraty pofizovaci cena
Nekotované akcie oceriované pofizovaci cenou 215,4 214,8 0,6
Akcie ocennované realnou hodnotou 9 504,9 -1718,8 11 223,7
Dluhopisy 57792,1 -953,1 58 745,2
Podilové listy investicnich fondi 2502,8 -462,8 2 965,6
Ostatni finanéni aktiva k prodeji 61,2 -6,0 67,2
Celkem 70 076,4 -2.925,9 73.002,3
31.12.2007 (Amortizovana)
(mil. K¢) Redlna hodnota Zisky/ztraty pofizovaci cena
Nekotované akcie oceniované pofizovaci cenou 215,4 0,0 215,4
Akcie ocennované realnou hodnotou 105,8 0,1 105,7
Dluhopisy 28 765,7 -1031,3 29797,0
Celkem 29 086,9 -1031,2 30118,1
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Nekotované akcie oceriované pofizovaci cenou 215,4 215,4
Akcie ocenované realnou hodnotou 9504,9 105,8
Kotované 9503,6 104,3
Nekotované 1,3 1,5
Dluhopisy 57 792,2 28 765,7
Kotované 56 909,1 28 272,8
Nekotované 882,9 492,9
Podilové listy investi¢nich fondl 2502,8 0,0
Ostatni financni aktiva uréena k prodeji 61,2 0,0
Celkem 70 076,4 29 086,9

V souladu se svou investiéni strategii pokraCovala Skupina v roce 2008 v procesu
restrukturalizace svého portfolia finan¢nich aktiv, ktery zpusobil vyrazny narlst v této kategorii.

Splatnost finan&nich aktiv k prodeji - dluhopisy

( mil K¢) Realna hodnota 2008 Redlna hodnota 2007
Do 1 roku 5980,1 480,9
Mezi1a5 lety 18 376,2 7 676,6
Mezi 5 a 10 lety 14 798,4 5018,9
Vice nez 10 let 18 637,4 15 589,2
Celkem 57 792,1 28 765,7

Realizované zisky a ztraty a nerealizované ztraty u finan¢nich aktiv k prodeji

31.12.2008 Ztraty z trvalého
(mil. K¢) Realizované zisky Realizované ztraty sniZzeni hodnoty
Akcie -27,4 120,7 1710,7
Dluhopisy -1304,7 603,4 251,3
Podilové listy investi¢nich fondd 0,0 53,4 56,4
Celkem -1332,1 7717,7 20184
31.12.2007 Ztraty z trvalého
(mil. K¢) Realizované zisky Realizované ztraty sniZzeni hodnoty
Akcie -2.010,8 0,0 0,0
Dluhopisy -6,2 115,0 0,0
Celkem -2.017,0 115,0 0,0
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F.4.6 Finan €ni aktiva oce novana realnou hodnotou proti 0 €tu naklad G nebo vynos

Finan¢ni aktiva uréena Celkova financni aktiva
jako ocenovana realnou ocenovana realnou
Financni aktiva urcéena k hodnotou proti uctu hodnotou proti Gétim
obchodovani nakladd nebo vynosi nakladi nebo vynost
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Akcie 3403,8 13 266,0 46,6 1049,6 3450,4 14 315,6
Kotované 3403,8 13 266,0 46,4 1049,4 3450,2 14 315,4
Nekotované 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2 0,2
Dluhopisy 815,6 120,0 43 316,6 63 344,8 44 132,2 63 464,8
Kotované 815,6 120,0 31074,3 50 255,3 31 889,9 50 375,3
Nekotované 0,0 0,0 122423 13 089,5 12 242,3 13 089,5
Podilové listy investi¢nich fondd 1457,0 0,0 2 564,9 12 441,7 4021,9 12 441,7
Derivaty 1059,0 484,9 0,0 0,0 1059,0 484,9
Pojistné smlouvy, kde nositelem
investicniho rizika je pojistnik 0,0 0,0 1810,3 1828,0 1810,3 1828,0
Celkem 6 735,4 13 870,9 47 738,4 78 664,1 54 473,8 92 535,0

Veskera financni aktiva k obchodovani jsou ocenéna kétovanou trzni cenou, s vyjimkou
derivatQ, které jsou ocefiovany obecné akceptovanymi metodami ocenéni dle jednotlivych
produktu (tj. metodou diskontovanych o€ekavanych budoucich penéznich tokd, pomoci Black-
Scholesova modelu, apod.).

Pojistné smlouvy, kde nositelem investicniho rizika je pojistnik

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Aktiva 1810,3 1828,0
Technické rezervy 1 800,2 1804,4

F.4.7 Reklasifikace finan €nich aktiv

Velké cenové pohyby a nizka likvidita trh a finanénich nastroju byly hlavnimi znaky vyvoje na
finan¢nich trzich v roce 2008. Ackoli tento negativni vyvoj probihal cely rok, jeho akcelerace
byla patrna zejména ve druhém pololeti. Toto vyjime€né chovani trhu je okolnost, ktera vedla
Skupinu ke zméné jeji investi¢ni strategie a reklasifikaci finan¢nich aktiv (akcii) v hodnoté
14 135,3 mil. K& z kategorie ocenovanych realnou hodnotou proti Gétdm nakladd nebo vynost
vysledkové do kategorie finan¢nich aktiv uréenych k prodeji. Reklasifikace byla provedena
k1. Fijnu 2008. Ugetni hodnota a realna hodnota reklasifikovanych finanénich aktiv
k 31. prosinci 2008 byla 11 329,0 mil. KE&.

Pokud by finanéni aktiva nebyla reklasifikovana, bylo by tfeba vykazat ztratu z pfecenéni ve
vySi 2 107,6 mil. K& Kromé této precenovaci ztraty bylo 1924,9 mil. K& zadcétovano ve
vysledovce jako trvalé sniZzeni hodnoty a 402,1 mil. K& jako kurzovy zisk ze zajisténi realné
hodnoty pfi aplikaci zajiStovaciho ucetnictvi.

F.5 Pohledavky

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Pohledavky z pfimého pojisténi 6 010,2 4980,7
Pohledavky vigi pojistnikim 5913,4 4801,0
Pohledavky vugi zprostfedkovatelim 96,8 179,7
Pohledavky ze zajisténi 1908,6 553,6
Obchodni a ostatni pohledavky 5914,9 1291,1
Celkem 13 833,7 6825,4
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Kategorie Obchodni a ostatni pohledavky se sklada hlavné z 1 920,0 mil. K& pohledavek za
ostatnimi spfiznénymi osobami vzniklych z majetkovych transakci a z ¢astky 2 690,0 mil. K&
jako pohledavky za PPF Group N.V. spojené s prodejem CP Reinsurance Company Ltd.

F.6 Ostatni aktiva

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Dlouhodobd aktiva uréena k prodeji 276,4 48,5
Casové rozligeni pofizovacich nékladd 1968,8 1663,6
OdloZena dariova pohledavka 111,0 129,0
Darnova pohledavka 1129,5 478,7
Ostatni aktiva 308,8 217,4
Predem placeny ndjem 16,9 43,0
Ostatni Casoveé rozlisené prijmy 66,2 43,5
Ostatni naklady pristich obdobi 172,3 48,7
Ostatni aktiva 53,4 82,2
Celkem 3794,5 2537,2

F.6.1 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Na zékladé uzavienych smluv a probihajicich zavére¢nych jednanich o prodeji jsou k datu
Ucetni zavérky dvé neprovozni nemovitosti klasifikovany jako dlouhodobd aktiva drzend k
prodeji. Kroky k uskute¢néni jejich prodeje jiz byly u€inény a oCekava se, Ze prodeje budou
dokonceny v prubéhu roku 2009. K 31. prosinci 2008 byla hodnota aktiv drzenych k prodeji
276,4 mil. K¢ (2007: 48,5 mil. K&) a vySe odlozeného danfového zavazku k témto aktivim byla
52,2 mil. K& (2007: pohledavka 4,8 mil. K&). Cista uéetni hodnota aktiv pfed pfevodem do

dlouhodobych aktiv drzenych k prodeji byla 276,4 mil. K&.
F.6.2 Casové rozlieni po Fizovacich néklad @

Casové rozli$eni potizovacich nakladd

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007

Ucetni hodnota k 31. prosinci minulého tGéetniho obdobi 1663,6 1445,4
Zmény ucetni zavérky 0,0 -182,3
Zmény v konsolidovaném celku -87,5 0,0
Zmény v obdobi 392,7 400,5
Ucetni hodnota k 31. prosinci bézného tGéetniho obdobi 1968,8 1663,6

Skupina €asové rozliSuje pouze pofizovaci naklady na neZzivotni pojisténi. Celkové Casové

rozliSené pofizovaci naklady se obvykle rozpoustéji béhem jednoho roku.

T

F.7 Penize a pen ézni ekvivalenty
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Penize a penézni ekvivalenty 9,4 10,1
Bankovni ucty 1326,2 3154,9
Celkem 1335,6 3165,0
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F.8 Vlastni kapital

(mil. Kc¢) 31.12.2008 31.12.2007

Vlastni kapital pfipadajici na Skupinu 17 508,7 21108,1
Zékladni kapital 4000,0 4 000,0
Nerozdélené vysledky hospodareni minulych let a ostatni fondy 13 280,9 11 051,6
Rezerva na kurzové rozdily -27,0 50,1
Nerealizované zisky/ztraty z precenéni financnich aktiv k prodeji -1316,9 -736,8
Ostatni nerealizované zisky/ztraty vykazané ve vlastnim kapitalu 3,7 14,0
Vysledek hospodareni béZzného obdobi 1568,0 6729,2
Vlastni kapital naleZejici mensinovym akcionarim 11,5 0,0
Celkem 17 520,2 21108,1

Kapital a ostatni fondy pFedstavuji Cistou hodnotu aktiv Skupiny po odedteni vSech jejich
zavazka.

Jak je popséno v bodé D.5.4., ve vztahu k investicnim smlouvam s prvkem dobrovolné
spoluGiéasti (DPF) uzaviranych Penzijnim fondem Ceské pojistovny existuji kumulativni
docasné rozdily mezi hospodarskym vysledkem zjisténym podle ¢eskych G€etnich standardd
a vysledkem zjisténym podle ucetnich politik Skupiny, pficemz 85% téchto rozdill pfislusi
Gcastnikim penzijniho pfipojisténi. K 31. prosinci 2008 predstavovala vySe téchto
kumulativnich do¢asnych rozdili debetni ¢astku 2 971 mil. K& (2007: 1 170 mil. K¢&).

Tato tabulka uvadi Udaje o schvalenych a vydanych akciich:

31.12.2008 31.12.2007
Pocet schvalenych akcif 40 000 40 000
Pocet vydanych akcii, z nichz: 40 000 40 000
PIné splacenych 40 000 40 000
Nominalni hodnota na akcii (K¢&) 100 000 100 000

F.8.1 Dividendy

Na rfadné valné hromadé dne 19. ¢ervna 2008 akcionar schvalil rozdéleni zisku za rok 2007 ve
formé vyplaty dividendy v hodnoté 112 500 K& na 1 akci v nominalni vysi 100 000 K¢, tj.
celkem 4 500 000 tis. K¢&.

F.9 Ostatni rezervy

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Rezerva na dan z pfijmu 2,4 11,4
Rezerva na podminéné zavazky 2270,8 2 690,4
Rezerva na restrukturalizaci 41,2 2,6
Ostatni rezervy 24,7 6,0
Celkem 2339,1 2710,4
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Ucetni hodnota k 31. prosinci minulého téetniho obdobi 2710,4 2577,3
Dopad kurzovych rozdilt 7,5 0,0
Zmény v konsolidovaném celku -275,1 0,0
Odchylky -103,7 133,2
Ucetni hodnota k 31. prosinci bézného tcetniho obdobi 2339,1 2710,4

Rezervy na podminéné zavazky obsahuji rezervu na deficit z pojiSténi odpovédnosti za Skodu
zplsobenou provozem motorového vozidla ve vysSi 2 041,7 mil. KE (v roce 2007 to hylo
2 331,0 mil. K¢&) a dalSi rezervy.
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Vyznamnou ¢ast ostatnich rezerv pfedstavuje rezerva, kterou se vedeni Skupiny rozhodlo
vytvofit na potencionalni vydaje plynouci ze smluvniho ujednani o vraceni ¢asti kupni ceny za
prodej jedné z majetkovych UCasti v roce 2006. Po vyprSeni nékterych podminek tohoto

ujednani Skupina v roce 2008 rozpustila ¢ast rezervy ve vysi 90 mil. K¢.

Rezerva na deficit z pojiSténi odpovédnosti za Skodu zplUsobenou provozem motorového
vozidla (,Z&vazek z MTPL")

Dne 31. prosince 1999 bylo v Ceské republice nahrazeno zakonné pojisténi odpovédnosti za
Skodu zplsobenou provozem motorového vozidla smluvnim pojiSténim odpovédnosti
z provozu motorového vozidla. VSechna prava a povinnosti souvisejici s provozovanim
zakonného pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou provozem motorového vozidla do
31. prosince 1999, v¢etné deficitu pfijatého pojistného ke kryti nakladi a zavazkl, byla
prevedena na Ceskou kancelaF pojistitelll (dale jen ,KancelaF) viz bod F.29.3 Clenstvi v
Ceské kancelafi pojistitel(.

Dne 12. fijna 1999 ziskala Skupina licenci na poskytovani pojisténi odpovédnosti za Skodu
zpUsobenou provozem motorového vozidla v Ceské Republice (MTPL) a nésledné se stala
¢lenem Kanceléare.

Kazdy z ¢lent Kancelare ruci za ¢ast zavazku Kancelare, ktera odpovida vysi jeho trzniho
podilu u tohoto typu pojisténi.

Na zakladé verejné dostupnych informaci a informaci ziskanych od ostatnich ¢lend Kancelare
vytvofila Skupina rezervu ve vySi nakladd spojenych s pojistnymi udalostmi, které
pravdépodobné nastaly v souvislosti s témito postoupenymi zavazky. Kone¢na a presna vyse
nakladu vztahujicich se k pojistnym udalostem bude znadma az za nékolik let.

F.10  Technické rezervy

PFimé pojisténi Aktivni zajisténi Celkem
(mil. Kc¢) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Nezivotni technické rezervy 25013,9 24 835,6 407,9 199,0 25421,8 25 034,6
Rezerva na nezaslouzené pojistné 8262,8 7894,1 116,3 62,7 8379,1 7956,8
Rezervy na pojistna plnéni 16 142,9 16 531,4 285,5 134,7 16 428,4 16 666,1
Ostatni technické rezervy 608,2 410,1 6,1 1,6 614,3 411,7
Zivotni technické rezervy 69 803,7 70 758,1 0,0 0,0 69 803,7 70 758,1
Rezerva na nezaslouzené pojistné 45,2 51,6 0,0 0,0 45,2 51,6
Rezervy na pojistna plnéni 2 087,8 2 058,0 0,0 0,0 2 087,8 2 058,0
Matematicka rezerva 63 643,2 65 372,4 0,0 0,0 63 643,2 65 372,4
Rezerva na pojistné smlouvy, kde
nositelem investic¢niho rizika je
pojistnik a rezervy penzijnich fondd 1 800,2 1804,4 0,0 0,0 1 800,2 1804,4
Ostatni technické rezervy 22273 1471,7 0,0 0,0 22273 1471,7
z toho rezerva na test
postacitelnosti rezerv 2 000,0 1 306,0 0,0 0,0 2 000,0 1 306,0
Celkem 94 817,6 95 593,7 407,9 199,0 95 225,5 95 792,7

Stav technickych rezerv je ovlivnén prodejem spoleénosti Ceska poistoviia — Slovensko, a.s.
mimo konsolidacni celek.
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Rezervy na pojistna plnéni

Hruba vyse, pfimé pojisténi

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Pojisténi vozidel 11 403,0 13 072,0
Jiné nez pojisténi vozidel 4739,9 3459,4
Osobni a komercni 4295,7 3017,1
Osobni 560,6 528,0
Komercni/Primyslové 3735,1 2489,1
Uraz/Zdravi 444,2 442,3
Celkem 16 142,9 16 531,4

Vyvoj technickych rezerv byl ovlivnén znatelnym poklesem v trzni hodnoté produktu
investiéniho pojisténi a snizenim odlozenych zavazk( pojistnik, v dusledku celkové
nepriznivé situaci na finanénim trhu.

Rezerva na test postacitelnosti zavazku k 31. prosinci 2008 se sklada z rezervy na urokovou
miru ve vysi 1 993,4 mil. K& a rezervy na rizikovou pfirazku ve vysi 6,6 mil. K&.

Ostatni technické rezervy zahrnuji k 31. roce 2008 proti 380,4 mil. K& k 31. prosinci 2007, tak
rezervu na stafi pro Zivotni segment ve vysi 227,1 mil. K& k 31. prosinci 2008 proti 202,8 mil.
K¢ k 31. prosinci 2007.

Rezervy z pojistnych smluv, kde nositelem investi¢niho rizika je pojistnik a rezervy penzijnich fondi

Hruba vyse, pfimé pojisténi

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007

Ucetni hodnota k 31. prosinci minulého roku 1804,4 310,7
Kurzové rozdily 24,0 0,0
Pojistné, vyplaty, droky 708,4 605,7
Nakupy a prodeje -736,7 888,0
Ucetni hodnota k 31. prosinci béZného roku 1 800,2 1804,4
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F.10.1 Vyvoj pojistnych udalosti (RBNS a IBNR)

(mil. K¢) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Celkem
Odhad kumulované hodnoty pojistnych udalosti ke
konci upisovaciho roku 7 199,1 11 348,1 12 154,2 13 371,8 13991,8 13 887,6 12 581,9 11979,7

Za 1 rok 9925,6 11512,9 12 093,7 13 037,7 13 464,2 13 299,5 12 416,6

Za 2 roky 9361,3 11441,9 11927,6 12 854,7 13 096,3 13219,4

Za 3 roky 9361,8 11 503,7 11 656,7 12 617,9 12 810,8

Za 4 roky 9207,3 11 354,0 11 605,2 12 343,3

Za5let 9 060,7 11324,7 11 490,1

Za 6 let 8991,4 11 183,0

Za 7 let 8 894,7
Odhad kumulované hodnoty pojistnych udalosti 8 894,7 11 183,0 11 490,1 12 343,3 12 810,8 13 219,4 12 416,6 11 979,7 94 337,7
Kumulované vyplaty pojistnych udalosti 8332,5 10 541,9 10 659,0 11 261,0 11579,2 11128,4 9621,7 7 103,2 80226,9

Katastrofy 561,0

Piijaté zajisténi 285,5
Rezervy na pojistna plnéni nezahrnuté v pojistném roce 1471,2
Céstka vykazana v rozvaze 562,2 641,2 831,1 1082,3 1231,6 2090,9 2794,9 4 876,5 16 428,4

Informace v tabulce obsahuji také naklady na zpracovani pojistnych udalosti. Rezervy na pojistna pinéni, které nejsou zahrnuty v analyze podle
pojistnych rokd, tvofi rezervy na udalosti, které nastaly pfed rokem 2001, ve vySi 1 320,4 mil. K& a rezervy vztahujici se na okrajové produkty
nezivotniho pojisténi.
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(mil. K¢) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Celkem
Odhad kumulované hodnoty pojistnych udalosti ke
konci upisovaciho roku 7 199,1 11 348,1 12 154,2 13 371,8 13991,8 13 887,6 12 581,9

Za 1 rok 9925,6 11512,9 12 093,7 13 037,7 13 464,2 13 299,5

Za 2 roky 9361,3 11441,9 11927,6 12 854,7 13 096,3

Za 3 roky 9361,8 11 503,7 11 656,7 12 617,9

Za 4 roky 9207,3 11 354,0 11 605,2

Za 5 let 9 060,7 11324,7

Za 6 let 8991,4
Odhad kumulované hodnoty pojistnych udalosti 89914 11 324,7 11 605,2 12617,9 13 096,3 13 299,5 12 581,9 83516,9
Kumulované vyplaty pojistnych udalosti 8299,5 10492,1 10 607,5 11177,7 11 426,6 10712,4 7 150,0 69 865,9

Katastrofy 174,8

Piijaté zajisténi 134,7
Rezervy na pojistna plnéni nezahrnuté v pojistném roce 2 705,6
Castka vykazana v rozvaze 691,9 832,6 997,7 1440,1 1 669,7 2587,1 5431,9 16 666,1

Informace v tabulce obsahuji také naklady na zpracovani pojistnych udalosti. Rezervy na pojistna pinéni, které nejsou zahrnuty v analyze podle
pojistnych rokd, tvofi rezervy na udalosti, které nastaly pfed rokem 2001, ve vySi 1 673,2 mil. KE a rezervy vztahujici se na okrajové produkty

nezivotniho pojisténi.
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F.10.2 Technickeé rezervy Zivotniho pojist  éni

31.12.2008

(mil. K¢) Hruba vyse Podil zajistitel( Cista vyse
Zustatek k 1. lednu 70 758,1 -1,6 70 756,5
Alokace pojistného 11 768,6 0,0 11 768,6
Snizeni zavazku vyplacenim prémii, od bytného a ostatniho ukonéeni -10076,7 0,0 -10076,7
Srazky -2374,4 0,0 -2374,4
Technicky urok 2152,6 0,0 2152,6
Zmény cen podilovych jednotek -432,4 0,0 -432,4
Zména stavu rezervy z testu prfimérenosti rezerv 694,0 0,0 694,0
Zména stavu IBNR a RBNS 29,8 -782,1 -752,3
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné 9,1 -61,1 -70,2
PtirGstky a prodeje mimo Skupinu -2763,8 0,0 -2763,8
Kurzové rozdily 57,1 0,2 57,3
Zistatek k 31. prosinci 69 803,7 -844,6 68 959,1

Parametrem, ktery nejzieteln&ji ovlivnil Groven rezerv, byla bezrizikovd vynosova krivka
pouzitd pro diskontovani penéznich tokd v ramci testu postacitelnosti rezerv. V fijnu 2008
zrevidovala Skupina své predpoklady pouZité pro test postalitelnosti rezerv a vyhodnotila
dluhopisovou kfivku jako vhodnéjSi pro odvozeni bezrizikové vynosové kfivky, vzhledem ke
konzistenci méreni aktiv, ktera jsou predevsim sloZzena z vladnich dluhopist (bod D.4.2).
Zména v obecném ekonomickém prostfedi, to je mimo jiné i ve vySi bezrizikovych arokovych
sazeb, ma pfimy dopad na pfedpokladanou volatilitu vyznamnych finanénich parametrd
pouzivanych pfi stochastickém modelovani a ocernovani.

31.12.2007

(mil. K¢) Hruba vyse Podil zajistitelQ Cista vyse
Zustatek k 1. lednu 70584,4 -6,0 70578,4
Alokace pojistného 11442,1 0,0 11442,1
Snizeni zavazku vyplacenim prémii, od bytného a ostatniho ukonceni -9012,6 1,0 -9011,6
Srazky -2 591,6 0,0 -2591,6
Ostatni 136,8 0,4 137,2
Technicky urok 2185,3 0,0 2185,3
Zmény cen podilovych jednotek -116,4 0,0 -116,4
Zména stavu rezervy z testu primérenosti rezerv -1839,1 0,0 -1839,1
Zména stavu IBNR a RBNS 29,6 3,0 32,6
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné -17,4 0,0 -17,4
Kurzové rozdily -43,0 0,0 -43,0
Zustatek k 31. prosinci 70 758,1 -1,6 70 756,5
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F.10.3 Technickeé rezervy nezivotniho pojist

F.10.3.1 Rezerva na nezaslouzené pojistné

éni

Nasledujici tabulky znazornuji vyvoj nezivotni rezervy na nezaslouzené pojistné:

31.12.2008
(mil. K¢) Hruba vyse Podil zajistitelQ Cista vyse
Zuistatek k 1. lednu 7 956,8 -283,1 7 673,7
Tvorba béhem roku 25 248,7 -2677,7 22571,0
Cerpani béhem roku -24 239,0 1121,5 -23117,5
Kurzové rozdily -136,6 -0,9 -137,5
Prodeje mimo Skupinu -450,8 48,9 -401,9
Zistatek k 31. prosinci 8379,1 -1791,3 6587,8
31.12.2007
(mil. K¢) Hruba vyse Podil zajistitel( Cista vyse
Zustatek k 1.lednu 6553,0 -361,0 6192,0
Tvorba béhem roku 17 188,8 -1350,1 15 838,7
Cerpani béhem roku -15 683,0 1430,0 -14 253,0
Kurzové rozdily -102,0 -2,0 -104,0
Zustatek k 31. prosinci 7 956,8 -283,1 7 673,7
F.10.3.2 Rezerva na pojistna pln éni
Nasledujici tabulky zn&zornuji vyvoj nezivotni rezervy na pojistna plnéni:
31.12.2008
(mil. Kc¢) Hruba vyse Podil zajistitel Cista vyse
Zistatek k 1. lednu 11141,8 -739,6 10 402,2
Zména bézného roku 5615,7 -675,9 4939,8
Zména minulého roku -3274,1 -91,7 -3365,8
Prodeje mimo Skupinu -2365,1 507,0 -1858,1
Kurzové rozdily -17,9 -0,4 -18,3
Pohyb portfolia 0,0 -2 898,5 -2 898,5
Zustatek k 31. prosinci 11100,4 -3899,1 7 201,3
31.12.2008
(mil. K¢) Hruba vyse Podil zajistitelQ Cista vyse
Zustatek k 1.lednu 10 859,0 -903,0 9 956,0
Zména bézného roku 3376,7 3,7 3380,4
Zména minulého roku -3073,9 164,7 -2 909,2
Kurzové rozdily -20,0 -5,0 -25,0
Zistatek k 31. prosinci 11 141,8 -739,6 10 402,2
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F.10.3.3 Skody vzniklé, ale nenahlasené (IBNR)
Nasledujici tabulky znazorfiuji vyvoj Skod IBNR:

(3:“:|lz|(§;;)08 Hruba vy$e Podil zajistitelli Cista vyse
Zustatek k 1.lednu 5524,3 -292,4 5231,9
Zména bézného roku 2 746,2 132,1 2 878,3
Zména minulého roku -2359,8 -189,8 -2549,6
Prodeje mimo Skupinu -568,1 0,0 -568,1
Kurzové rozdily -14,6 0,0 -14,6
Pohyb portfolia 0,0 -1675,2 -1675,2
Zistatek k 31. prosinci 5328,0 -2025,3 3302,7
(3r:rlu:|l2K§:?07 Hruba vyse Podil zajistitelG Cista vyse
Zustatek k 1.lednu 5275,0 -257,0 5018,0
Zména bézného roku 2171,5 26,8 2198,3
Zména minulého roku -1922,2 -62,2 -1984,4
Zistatek k 31. prosinci 5524,3 -292,4 5231,9
F.10.3.4 Ostatni technické rezervy
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Hruba vyse
Zustatek k 1. lednu 411,7 478,7
Kurzové rozdily 8,3 0,0
Tvorba rezerv 1448,9 755,1
PouZiti rezerv -1254,6 -822,1
Hruba vyse rezerv k 31. prosinci 614,3 411,7
Vyse podilu zajistitelt k 31. prosinci -6,8 -3,3
Cista vyse rezerv k 31. prosinci 607,5 408,4
F.11 Finan éni zavazky
31.12.2008 31.12.2007
Redlna Redlna
(mil. K¢) Uéetni hodnota hodnota Uéetni hodnota hodnota
Financ¢ni zavazky ocenované redlnou hodnotou
proti u¢tdm nakladd nebo vynosu 1878,8 1878,8 544,1 544,1
Ostatni financni zavazky 47153,9 47 155,2 38628,6 38630,9
Financ¢ni zavazky z investiém’cb smluv s DPF
vydanych Penzijnim fondem Ceské pojistovny 43 707,9 43 707,9 37 849,6 37 849,6
Dluhopisy 500,0 501,3 499,0 501,3
Cistd hodnota aktiv naleZejici podilniktim 520,8 520,8 276,9 276,9
Ostatni 2425,2 2425,2 3,1 3,1
Celkem 49 032,7 49 034,0 39172,7 39 175,0

Narust finanénich zavazkd ocenovanych realnou hodnotou pro Gétiim nakladd a vynosua je
zpUsoben naristem objemu zaporné hodnoty finan¢nich derivatu.

Dne 13. prosince 2007 Skupina emitovala 250 kust dluhopist s pevnym Uro¢enim 5,10 %
p.a. s nominalni hodnotou 500,0 mil. K& Emisni kurs dluhopist &inil 2 000 tis. K& za kus.

Transakéni naklady spojené s vydanim dluhopist €inily 2,3 mil. KE.
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Amortizace jakéhokoliv diskontu, prémie nebo transakénich nakladd a uroky ze zavazku
z emitovanych cennych papirG je vypoltena pomoci metody efektivni Urokové miry a je

vykazovana v urokovych a obdobnych nakladech.

Narast ostatnich zavazku je zplsoben vySSim objemem pfijatych bankovnich Gvéra z repo
operaci v Castce 1124,0 mil. K& a kratkodobym uvérem od CZl Holding v castce

1 300,0 mil. K&.
F.12  Zavazky

(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
Zavazky z pfimého pojisténi 2694,2 2791,8
Zavazky ze zajisténi 3715,6 594,2
Ostatni zavazky 17584 2220,0
Zavazky vaci zaméstnancim 166,8 167,4
Zavazky vici klientim a odbérateliim 459,4 867,4
Zavazky ze sociadlniho zabezpeceni 71,8 93,9
Ostatni zavazky 1060,4 1091,3
Celkem 8 168,2 5 606,0

Zavazky ze zajisténi se vyznamné zvysSily v disledku prodeje CP Reinsurance company, Kypr
mimo konsolida¢ni skupinu — proto jiZ tyto zavazky nejsou eliminovany.

Ostatni zavazky se snizily v dusledku prodeje Cesk& poistovna — Slovensko, a.s. z

konsolida¢ni skupiny.

F.13  Ostatni zavazky
(mil. K¢) 31.12.2008 31.12.2007
OdloZeny darnovy zavazek 160,7 551,4
Darnové zavazky 123,9 252,4
Ostatni zavazky 1920,7 1613,5
Casové rozliseni Grokovych nakladi 0,3 1,3
Jiné ¢asové rozliseni nakladt 1895,4 1544,5
z toho: provize 646,0 1052,5
z toho: ¢asové rozliseni osobnich nakladd 206,3 1,0
z toho: nevyfakturované dodavky 814,1 491,0
Vydaje pfistich obdobi 7,8 7,4
Ostatni zavazky 17,2 60,3
Celkem 2 205,3 2417,3
F.14  Cisté zaslouzené pojistné
Hruba vyse Podil zajistitele Cista vyse
(mil K¢) 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Nezivotni zaslouZené pojistné 31 802,0 27 378,0 -2783,8 -2126,0 29 018,2 25 252,0
Predepsané pojistné 32 808,6 29092,0 -2589,1 -2043,0 30219,5 27 049,0
Zména stavu rezervy na
nezaslouzené pojistné -1 006,6 -1714,0 -194,7 -83,0 -1201,3 -1797,0
Zivotni zaslouzené pojistné 15718,1 14 939,0 -110,0 -20,0 15 608,1 14 919,0
Celkem 47 520,1 42 317,0 -2 893,8 -2 146,0 44 626,3 40171,0
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F.14.1 Analyza hrubého p Fedepsaného pojistného

NiZe je uvedeno hrubé pfedepsané pojistné z pfimého pojiSténi (Zivotniho i nezivotniho) v ¢lenéni podle
statd:

Hruba vyse
(mil. K¢&) 2008 2007
Ceska republika 38778,7 38 131,0
Slovenska republika 2293,7 3 189,0
Rusko 4137,0 2 630,0
Ostatni staty 194,1 81,0
Celkem 45 403,5 44 031,0

Pfedepsané pojistné pro Slovenskou republiku je uvedeno pro obdobi do dekonsolidace Ceskéa
poistoviia — Slovensko, pro prvnich devét mésicu roku 2008 (v Udajich roku 2007 je zahrnut cely rok).

F.15  Vynosy z poplatk 0 a provizi a vynosy z poskytovani sluzeb

(mil. K&) 2008 2007

Vynosy z poplatkd a provizi ze spravy aktiv 136,4 354,0

Tato polozka zahrnuje vynosy ze spravy finan¢nich aktiv. Vyvoj hodnoty vynost odrazi vyvoj objemu
spravovanych aktiv, ktery vyznamné utrpél béhem roku 2008 v disledku vyvoje na financnich trzich.

F.16  Cisté vynosy z finan énich aktiv oce hmovanych realnou hodnotou proti

Géttm naklad G nebo vynos U

Finan¢ni investice
urcené jako oceriované
realnou hodnotou proti

uctdm nakladt nebo

Financni investice
z pojistnych smluv, kde

Financni investice nositelem investi¢niho

Celkové financni
investice oceriované
realnou hodnot proti

uctu nakladi nebo

k obchodovani rizika je pojistnik vynosti vynosti
(mil. K¢) 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Uroky a ostatni
vynosy 549,1 51,2 2,5 2,0 2354,7 1986,4 2 906,3 2 039,6
Realizované zisky 8291,8 5320,3 1,2 0,1 4 685,8 210,6 12 978,8 5531,0
Realizované ztraty -10 168,9 -3120,2 -3,4 0,0 -6 231,5 -167,2  -16 403,8 -3287,4
Nerealizované zisky 724,9 252,3 60,1 6,9 2195,6 374,3 2 980,6 633,5
Nerealizované ztraty -2 254,2 -2 328,5 -528,8 -42,3 -6 437,4 -1926,1 -9220,4 -4 296,9
Celkem -2 857,3 175,1 -468,4 -33,3 -3432,8 478,0 -6 758,5 619,8
F.17  Vynosy a naklady na dce ¥iné a p fidruzené spole ¢énosti
(mil. K¢) 2008 2007
Vynosy z dcefinych a pfidruzenych spolecnosti 1288,5 10,0
Realizované zisky 1423,0 10,0
Vysledek pridruzenych spolecnosti oceriovanych podilem na vlastnim kapitalu -134,5 0,0
Naklady na dcefiné a pridruzené spolecnosti -370,6 0,0
Ztrata z trvalého snizeni hodnoty nekonsolidovanych dcefinych spolec¢nosti -1,6 0,0
Realizované ztraty -369,0 0,0
Cisté vynosy z dcefinych a pridruzenych spole¢nosti 917,9 10,0

Ztrata z pouziti aplikace ekvivalenéni metody konsolidace predstavuje odpovidajici podil na

vysledku pfidruzené spole¢nosti Generali Slovensko poistovna.
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Ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty predstavuji ztratu z trvalého sniZzeni hodnoty dcefiné
spolecnosti Finansovyj servis 0.0.0. ve vySi 1,6 mil. KE.

Realizované zisky a ztraty se skladaji z realizaci spojenych s prodejem dcefinych spolecnosti
Ceska poistoviia — Slovensko a CP Reinsurance company, Kypr. Pro vice detailt viz ¢ast C.1.
této prilohy

F.18  Vynosy z ostatnich finan €nich nastroj G, pozemk G a budov (investi €niho

majetku)
(mil. K¢) 2008 2007
Urokové vynosy 3199,6 1 611,0
Urokové vynosy z finanénich aktiv drzenych do splatnosti 8,8 143,0
Urokové vynosy z plijcek a pohledavek 1 084,6 748,0
Urokové vynosy z finanénich aktiv uréenych k prodeji 2092,0 634,0
Urokové vynosy z ostatnich pohledavek 0,0 86,0
Urokové vynosy z penéz a penéznich ekvivalentt 14,2 0,0
Ostatni vynosy 118,5 318,0
Vynosy z pozemku a budov (investi¢niho majetku) 2,7 33,0
Ostatni vynosy z financnich aktiv drzenych k prodeji 115,8 285,0
Realizované zisky 1381,5 2182,0
Realizované zisky z budov a pozemki (investi¢niho majetku) 48,3 23,0
Realizované zisky z puajcek a pohledavek 1,1 13,0
Realizované zisky z financnich aktiv uréenych k prodeji 1332,1 2 017,0
Realizované zisky z ostatnich pohledavek 0,0 129,0
Zruseni trvalého sniZeni hodnoty (,,impairmentu®) 211,0 36,0
Zruseni trvalého snizeni hodnoty k pajckam a pohledavkam 30,3 17,0
Zruseni trvalého snizeni hodnoty k ostatnim pohledavkam 180,7 19,0
Celkem 4910,6 4147,0

V roce 2007 Skupina prodala podil v CSOB, a.s. z portfolia k prodeji se ziskem 2 004,8 mil. K&.
F.19 Ostatni vynosy

(mil. K¢) 2008 2007

Vynosy z cizoménovych operaci 1629,8 0,0
Vynosy z hmotného majetku 170,4 48,0
Pouziti ostatnich rezerv 304,8 0,0
Vynosy za sluzby a asistencni aktivity a vratky poplatkd 252,1 237,0
Vynosy z pronajmu formou leasingu 1,7 133,0
Vynosy z dlouhodobych aktiv drzenych k prodeji 0,0 579,0
Ostatni technické vynosy 80,8 0,0
Ostatni vynosy 252,7 292,0
Celkem 2692,3 1289,0

Ostatni vynosy resp. naklady na cizoménové operace jsou vykazany v Cisté vysi. V roce 2008
doséhl Cisty zisk vySe 1 629,8 mil. KE (2007: Cista ztrata ve vySi 426 mil. K&, viz bod F.24).

VySi ostatnich vynoslt v roce 2008 ovlivnilo rozpusténi rezervy na pripadné vydaje spojené
s odprodejem dcefinych spole€nosti v roce 2006 (viz kapitola F.9).

V roce 2007 Skupina téméf dokoncila proces prodeje investi¢niho majetku, takZze se vynos z
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F.20  Cista vySe naklad G na pojistna pIn éni

Hruba vyse Podil zajistitelt Cista vyse
(mil. K¢) 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Cisté neZivotni pojistné davky a pojistné udalosti 15936,7 13796,0 -1627,1 -622,0 14309,5 13174,0
Vyplacené pojistné udalosti 14 183,6 12 454,0 -810,9 -761,0 13372,6 11693,0
Zména technickych rezerv 1753,1 1342,0 -816,2 139,0 936,9 1481,0
Cisté Zivotni pojistné davky a pojistné udalosti 11834,5 103723 -21,7 -1,0 11812,8 10371,3
Vyplacené pojistné udalosti 10037,2  9292,0 22,4 60 100149 9286,0
Zména technickych rezerv 1797,3 1080,3 0,7 5,0 1798,0 1085,3
Celkem 27771,2 24168,3 -1648,8 -623,0 261224 23545,3

Zivotni pojisténi
VétSi objem vyplat davek a odbytného v roce 2008 je zplsoben zejména vétSim pocétem vyplat

z titulu doziti a ztitulu odbytného — oproti roku 2007 vzrostla Castka vyplat pfi doziti
0 351,4 mil. K& a ¢astka vyplat odbytného vzrostla o 453,7 mil. K&.

NeZivotni pojisteni
Narust nakladu na pojistna plnéni souvisi zejména s narlstem Skod v pojisténi velkych rizik a
finanénich rizik v porovnani s velmi pfiznivym rokem 2007.

Meziro¢ni nérast rezerv na nahlaSené pojistné udélosti souvisi zejména se zarezervovanim
nékolika pfipadu vétSich Skod v pojisténi velkych rizik a s dlouhodobosti zavazkl v pojisténi
odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla a z toho vyplyvajicim zvySenim rezerv
v tomto odvétvi. Meziro¢ni pokles rezerv na nenahlasené pojistné udalosti souvisi zejména se
snizenim rezerv v aktivnim zajisténi. NarUst jinych rezerv je zpusoben zvySenim rezervy na
bonifikace v pojisténi financnich rizik

F.21  N&klady na poplatky a provize a ndklady na pos  kytovani sluzeb

(mil. K¢) 2008 2007
Poplatky a provize z bankovnich aktivit 0,5 52,0
Poplatky a provize ze spravy aktiv 99,1 26,0
Poplatky a provize v souvislosti se sluzbami investi¢niho managementu 520,8 319,0
Celkem 620,4 397,0
F.22 Naklady na ostatni finan €ni aktiva, pozemky a budovy (investice do
nemovitosti)
(mil. K¢) 2008 2007
Urokové naklady 154,8 16,0
Urokové naklady na pdjeky, dluhopisy a jiné zavazky 152,3 14,0
Ostatni urokové naklady 2,5 2,0
Ostatni naklady 18,6 92,0
Naklady na pozemky a budovy (investice do nemovitosti) 18,6 92,0
Realizované ztraty 811,0 419,0
Realizované ztraty z pozemkd a budov (investice do nemovitosti) 29,2 304,0
Realizované ztraty na investicich drzenych do splatnosti 0,1 0,0
Realizované ztraty na financnich aktivech k prodeji 777,7 115,0
Realizované ztraty na ostatnich pohledavkach 4,0 0,0
Ztraty ze snizeni hodnoty (impairment) 2862,8 84,0
Ztraty ze snizeni hodnoty pozemk( a budov (investice do nemovitosti) 1,7 2,0
Ztraty ze snizeni hodnoty pujcek a pohledavek 833,8 16,0
Ztraty ze snizeni hodnoty financnich aktiv uréenych k prodeji 2018,4 0,0
Ztraty ze snizeni hodnoty ostatnich pohledavek 8,9 66,0
Celkem 3847,1 611,0
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F.23  Pofizovaci a administrativni naklady

NeZivotni segment Zivotni segment Financni segment
(mil. K¢) 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Cisté pofizovaci naklady a ostatni provize 5768,1 4870,9 2 402,5 2824,9 0,0 52,0
Naklady investicniho managementu 93,8 95,1 239,3 226,1 3,7 3,6
Ostatni administrativni naklady 1947,9 2032,0 1442,3 1178,5 98,0 21,7
Celkem 7 809,8 6 998,0 4084,1 4229,5 101,7 77,3
F.24 Ostatni naklady
(mil. K¢) 2008 2007
Amortizace a trvalé snizeni hodnoty nehmotnych aktiv 746,2 628,0
Odpisy hmotnych aktiv 302,3 379,0
Naklady na hmotna aktiva 183,4 123,0
Ztraty z cizoménovych operaci 0,0 426,0
Naklady na restrukturalizaci a pfidély do ostatnich rezerv 238,5 0,0
Naklady na sluzby, asistencni aktivity a naklady vynaloZené na ucet tretich stran 228,0 90,0
Ostatni naklady 353,6 535,1
Celkem 2052,0 2181,1

V roce 2007 Skupina z vétSi ¢asti ukoncila proces prodeje investic, proto v roce 2008 Skupina
neméla Zadné naklady spojené s dlouhodobymi aktivy uréenymi k prodeji.

F.25 Dané z pFijmu

(mil. K&) 2008 2007

Dari z pfijmu 1116,7 1980,0
Ceska republika 472,1 1503,0
Rusko 298,5 154,0
Ostatni staty 346,1 323,0

OdloZena dan -452,1 -156,6
Ceska republika 185,0 220,4
Rusko -12,1 -28,0
Ostatni staty -625,0 -349,0

Celkem 664,6 1823,4

Nasledujici tabulka znazorfiuje odsouhlaseni mezi pfedpokladanou a efektivni sazbou dané,
které vychazi z dafovych sazeb platnych v souasné dobé v kazdé zemi, pro kazdou dcefinou
spole¢nost a bere v Gvahu vliv vnitroskupinovych operaci.

(mil. K&) 2008 2007
Pfedpokladana sazba dané 27,21% 24,00%
Zisk pred zdanénim 2230,4 8552,6
Pfedpokladané vydaje z dani z pfijmu 606,8 2052,6
Cisté nedariové vynosy -130,4 -623,0
Realizované zisky z majetkovych Géasti osvobozené od dané -257,2 0,0
Darové neodecitatelné naklady 527,8 457,0
Ostatni -82,4 - 63,2
Danové vydaje 664,6 1823,4
Efektivni sazba dané 29,80% 21,32%
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Pfedpokladana sazba dané z pfijmu je kalkulovana na zékladé vazeného priméru danovych
sazeb platnych v sou€asné dobé& v kazdé zemi, pro kaZzdou konsolidovanou dcefinou
spole¢nost. Tato sazba dané se aplikuje na konsolidovany zisk pfed zdanénim za Ucelem
vypoctu ocekavanych dafiovych nakladu.

F.25.1 OdloZzena dan

OdloZené danové pohledavky OdloZené dariové zavazky

(mil. Kc) 2008 2007 2008 2007
Nehmotny majetek 0,0 -0,3 -42,5 -12,2
Pozemky a budovy (investice do nemovitosti) 7,9 7,0 -0,4 -61,0
Uvéry 59,7 64,1 0,0 0,0
Financni aktiva drzend do splatnosti 0,0 0,0 -10,5 -10,5
Financni aktiva oceriovand realnou hodnotou

proti uctim ndkladd nebo vynost 0,0 0,0 -64,1 -105,3
Pohledavky 11,3 229,7 0,0 0,0
Casové rozliseni potizovacich naklad 0,0 83,0 0,0 0,0
Zavazky z pojisténi 7,2 9,8 0,0 -4,9
Vyrovnavaci rezerva 0,0 0,0 0,0 -525,4
Ostatni 24,8 -264,3 -43,2 167,9
Celkem odloZena dariova pohledavka / zavazek 110,9 129,0 -160,7 -551,4
Cista odlozena dariova pohledavka / zavazek -49,8 -422,4

V souladu s ucetnimi metodami je vypocet odlozené dané zalozen na o¢ekavaném zplsobu
realizace €i vyrovnani ucetni hodnoty aktiv a zavazku, pfi pouZziti dafiové sazby, kterd bude
uc¢innd pro obdobi, ve kterém pohledavka bude realizovana nebo zavazek splatny podle
danové sazby a danovych zakonl platnych k rozvahovému dni, tj. pro rok 2009 20% a rok
2010 19% (2008 - 21%).

K 31. prosinci 2008 pfehodnotila Skupina navratnost odloZzené darnové pohledavky
z pohledavek z pojisténi, ze zajiSténi a ostatnich pohledavek. Rozdil mezi ucetni hodnotou a
danovou hodnotou zustaval stejny po nékolik minulych let a vedeni Skupiny o¢ekéava podobny
vyvoj i v budoucnosti, proto rozhodlo nevykazovat odloZzenou danovou pohledavku z tohoto
rozdilu.

Pohyby Cisté vySe odloZené dané zobrazuje nésledujici tabulka:

Cista vyse odlozené dariové pohledavky / zavazku

(mil. K¢) 2008 2007
ZUstatek k 1. lednu -422,4 -684,7
Naklady / vynosy z odloZzené dané bézného roku 452,1 156,6
Odlozena dan vykazana pfimo ve vlastnim kapitalu 71,8 108,9
Zmény v konsolidacni skupiné -154,0 0,0
Kurzové rozdily 2,7 -3,2
Zistatek k 31. prosinci -49,8 -422,4

F.26 Informace o zam éstnancich

31.12.2008 31.12.2007
Vedouci pracovnici 415 503
Zaméstnanci 3583 4285
Prodejci 1361 1446
Ostatni 35 44
Celkem 5394 6278

Pokles poctu zaméstnanct byl ovlivnén vyvojem v matefské spole€nosti, a zaroven prodejem
spole¢nosti Ceska poistoviia — Slovensko mimo skupinu.
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(mil. K¢) 2008 2007
Mzdové naklady 2428,1 2778,0
Povinné odvody socialniho a zdravotniho pojisténi 673,6 823,0
Ostatni 71,3 108,0
Celkem 3173,0 3709,0
Odmeény zahrnuté v osobnich nakladech vyplacené vedoucim

pracovnikiim celkem 337,0 257,0

Osobni naklady jsou zahrnuty v poloZzkach Pofizovaci naklady, Naklady na pojistna plnéni
(2008: 465,1 mil. K&, 2007: 485,8 mil. K&), Administrativni ndklady a Ostatni naklady.

Kategorie Ostatnich nakladl zahrnuje naklady na zdravotni a socialni program Skupiny (napf.
zdravotni program pro manaZzery, zdravotni prohlidky pro zaméstnance a socialni vyhody).

F.27  ZajiStovaci u éetnictvi (Hedge accounting)

Od 1. fijna 2008 aplikuje Spole¢nost zajisStovaci Uc€etnictvi na kurzova rizika (FX riziko).
Spole¢nost aplikuje zajisténi realné hodnoty.

Funk&éni ménou Spolecnosti a rovnéZz ménou jejich zavazkl je €eska koruna. Nicméné v
investiénim portfoliu jsou finanéni nastroje denominované v jinych ménach. V souladu
s obecnou politikou Spole¢nosti jsou vSechny tyto nastroje dynamicky zajistovany (hedged) do
Ceskych korun vyuZitim cizoménovych (FX) derivatu.

Hedging cizi mény se pouziva pro vSechny investice v cizi méné, vcéetné dluhopisu,
investiénich fondd, akcii a jinych, aby bylo plné zajiSténo v instrumentech obsazené FX riziko.
Nastaveny proces zabezpecuje vysokou efektivnost zajisténi.

FX rozdily vSech finanénich aktiv a derivatd s vyjimkou akcii zafazenych v portfoliu uréenych
k prodeji, jsou G¢tovany na ucétech vynosl a nakladd v souladu se standardnimi postupy. FX
pfecenéni akci v portfoliu drzeném k prodeji je v ramci zajiStovaciho G€etnictvi zau¢tovano na
uctech vynosu a nakladld bud jako ostatni vynosy — kurzové zisky nebo jako ostatni naklady —
kurzové ztraty.

ZajiStované polozky
ZajiStovaci Uc€etnictvi je aplikovano na finan¢ni aktiva — definovana jako nederivatova finanéni
aktiva denominovana nebo vystavena vlivu cizi mény (v8echny dluhopisy, akcie, podilové

jednotky v investi¢nich fondech, terminované vklady a béZzné bankovni G¢ty denominované
v eurech, dolarech a jinych ménach) s vyjimkou nasledujicich:

finan¢ni aktiva kryjici produkty investi¢niho Zivotniho pojisténti;
dluhopisy a cross-currency swapy, kterymi jsou ekonomicky zajistény;
ostatni specifické vyjimky deklarované v rdmci investiéni strategie.

ZajiStované polozky zahrnuji finanéni aktiva z kategorii urenych k prodeji, ocenovanych
realnou hodnotou proti Uuétim nakladd nebo vynos(, ostatni investice a penize a penézni
ekvivalenty. Zajistované polozky neobsahuji finanéni zavazky.

Zajistujici nastroje

Zajistujici nastroje jsou definovany jako FX derivaty s vyjimkou vySe popsanych cross-
currency swapu a opci. Derivaty jsou pouzity jako zajiStovaci nastroje v celé hodnoté.
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Takto stanovena aktiva je mozné kdykoliv jasné identifikovat. Zajistované polozky a
zajistovaci nastroje k 31. prosinci 2008:

Kurzové zisky a ztraty za

Redlna hodnota k obdobi

(v mil. K¢) 31.12.2008 od 1.10. do 31.12.2008
Akcie, dluhopisy, podilové jednotky v investicnich fondech 13 036,0 1516,0
Terminované vklady a bézné bankovni ucty 5659,3 287,8
Derivaty -467,3 -1834,8
Efektivita zajisténi - 101,7%
F.28  Vynos na akcii
Nasledujici tabulka zobrazuje vynosy na akcii

(v tis. Kc) 31.12.2008 31.12.2007
Vysledek hospodareni bézného obdobi 1568 006 6729 200
Vazeny primérny pocet akcii 40 000 40 000
Vynos na akcii 39 168

Vynos na akcii je kalkulovan jako podil vysledku hospodareni béZzného obdobi a vazeného
primérného poctu akcii.

F.29 Pohledavky a zavazky nevykazané v rozvaze
F.29.1 Podmin éné zavazky a budouci zavazky

Spolecnost, jako véfitel, podepsala dne 15. Gnora 2008 smlouvu o pujcce se spole¢nosti CZI
Holding NV (CZIH), jako dluznikem. Dle této smlouvy je Spole¢nost povinna, po predlozZeni
pozadavku na plnéni vystavené dluznikem, poskytnout spole¢nosti CZIH pGjéku. CZIH maze
obdrzet pujcku az do vySe 17 000 mil. K&. Tento uvérovy ramec byl vytvofen za Ucelem
financovani akvizic v rdmci skupiny CZIH. K 31. prosinci 2008 nebyla Spole¢nosti poskytnuta
v ramci tohoto Gvérového ramce zadna pljcka. Uvérovy ramec je platny do 31. prosince 2009.

Skupina neméla k 31. prosinci 2007 Zadné vyznamné pfisliby ani potencialni zavazky.
F.29.2 Jind podmin éna rizika
F.29.2.1 Pravni

Spole¢nost vedla s menSinovymi akcionafi 2 soudni spory tykajici se usneseni z jednani
valnych hromad z let 1996 a 2000. Soudy vydaly v obou pfipadech kone&ny pravomocny
rozsudek ve prospéch Spole&nosti. Zalobce nicméné vyuZil moznosti mimofadnych opravnych
prostfedkld a podal k obéma sporidm dovolani. Na zakladé zavérd soudnich jednéani, provérky
postupl Spole¢nosti a pravnich analyz externiho pravniho poradce se Spole¢nost domniva,
Ze pravdépodobnost, Ze by v nékterém z téchto dovolani mélo byt vyhovéno Zalobci, je nizka.

Vedle toho probihaji 4 soudni Fizeni ve véci Zalob na neplatnost usneseni valné hromady z
roku 2005 o nuceném vykupu akcii minoritnich akcionard. V souladu s analyzami provedenymi
externimi pravnimi poradci se Spole€¢nost domniva, Ze pravdépodobnost Uspéchu Zalobce v
nékterém z téchto sporu je nizka, ackoli vysledek nékterych z téchto spord muze byt ovlivnén
rozhodnutim Ustavniho soudu o Gstavnosti ustanoveni obchodniho zakoniku o tzv. squeeze-
out, které doposud nebylo vydano.

Soudni spory tykajici se usneseni z jednani valnych hromad z let 1996 a 2000 byly jiZ k datu
vydani Ucetni zavérky definitivné pravomocné uzavieny a Spole€nost je zprosténa jakychkoli
zavazkl. S vyjimkou stiznosti u Evropského soudniho dvora nema protistrana jiz zadnou
moznost odvolani.

Ze CtyF soudnich fizeni ve véci Zalob na neplatnost usneseni valné hromady z roku 2005 o
nuceném vykupu akcii minoritnich akcionaru jiz pro spole¢nost k datu vydani ucetni zavérky
rovnéz nevyplyvaji Zddné podminéné budouci zavazky.
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F.29.2.2 Ugast v Ceském jaderném poolu

Spole¢nost je jako &len Ceského jaderného poolu spoleéné a jednotlivé odpovédna za
zavazky poolu. To znamena, Ze v pripadé, Ze jeden nebo vice ¢lend nebudou schopni dostat
svym zavazkim v0c&i poolu, pfevezme Spolecnost nekrytou ¢ast tohoto zavazku v poméru
zavislém na svém ¢istém vlastnim vrubu na zakladé pfislusné smlouvy. Vedeni Skupiny se
nedomniva, Ze by riziko, Zze néktery z ¢lent nebude schopen dostat svym zavazkam vugci
poolu, bylo natolik vyznamné, aby ohrozilo finanéni pozici Skupiny. Navic je potencialni
odpovédnost Spolecnosti za jakakoliv pfipadna pojistna rizika smluvné kryta do dvojnasobné
vyse Cistého vlastniho vrubu Spole¢nosti za dané riziko.

F.29.3 Clenstviv Ceské kancela i pojistitel @

s

Jako ¢len Ceské kancelafe pojistitelil (dale jen ,KancelaF) v souvislosti s poskytovanim
pojiSténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla (MTPL), se Skupina zavazala
rucit za zavazky Kancelare. Za timto u¢elem Spole¢nost pfispiva do garanéniho fondu a to ve
vySi stanovené Kancelafi.

V pfipadé, Ze néktery z ¢lenll Kancelafe nebude schopen dostat svym zavazkim vyplyvajicim
z MTPL z davodu nesolventnosti, mizZe byt Spole€nost pozadana o dodate¢ny pfispévek do
garan¢niho fondu. Vedeni Skupiny se nedomniva, Ze riziko vzniku takovéto situace by bylo
vyznamné natolik, aby ohrozilo finanéni pozici Skupiny.

F.29.4 Ceska poji$ tovna a.s. — Soudni spory

Spole¢nost vede soudni spor s Fondem narodniho majetku CR ( dale jen ,FNM®), v némz se
FNM domaha plnéni z titulu smlouvy o uzavieni smlouvy budouci, kter4 byla mezi Spole¢nosti
a FNM uzaviena dne 8. fijna 1997, pficemz Spole¢nost v ramci tohoto sporu namita, Ze
pfedmétny narok FNM neexistuje. Vedeni Spole¢nosti je s ohledem na ucinéné ukony, znamé
informace a pravni analyzy toho nazoru, Ze by Zalobci nemélo byt vyhovéno.

F.30  Spfiznéné osoby

Tato kapitola obsahuje informace o vSech vyznamnych transakcich se spfiznénymi osobami,
nejsou-li tyto informace jiz obsazeny v jiné ¢asti Pfilohy Gcetni zavérky.

F.30.1 Identifikace sp Fiznénych osob

Jedinym akcionafem Skupiny je k 31. prosinci 2008 spole¢nost CZI Holdings N.V. Kone¢nou
ovladajici osobou je spole€¢nost Assicurazioni Generali S.p.A.

Skupina je ve spfiznéném vztahu se svou matefskou spole¢nosti CZI Holdings N.V,
spole¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A a s dal§imi jimi kontrolovanymi spoleénostmi.
Kli€ovymi vedoucimi osobami jsou takové osoby, které jsou pfimo &i nepfimo opravnény a
odpovédny za planovani, fizeni a kontrolu aktivit Skupiny.

Skupina je dale ve spfiznéném vztahu se svymi dcefinymi a pfidruzenymi spole€nostmi.

Za sprfiznéné osoby se dale povaZzuji kli€ovi vedouci pracovnici Skupiny a jeji materské
spole€nosti, blizci rodinni pfisludnici téchto pracovnikd, dale spole€nosti, v jejichZ vedeni jsou
zastoupeny tyto osoby nebo v nichZ maji tyto osoby vyznamna hlasovaci prava.

Kategorie klicovych vedoucich pracovniki Skupiny zahrnuje ¢leny predstavenstva a dozorci
rady.

PFi identifikaci spfiznénych osob je posuzovana pfedevSim podstata vztahu, nejen jeho pravni
forma.
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F.30.2 Transakce s kli éovymi vedoucimi pracovniky skupiny

Pfedstavenstvo Dozor¢i rada
Souvisejici Souvisejici Souvisejici Souvisejici
31.12.2008 s ¢lenstvim v s pracovni s Clenstvim v s pracovni
(mil. K¢) predstavenstvu smlouvou predstavenstvu smlouvou
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky
Penézni pozitky od skupiny 2,7 91,4 2,2 4,7
Nepenézni pozitky od skupiny 0,0 0,9 0,0 0,4
Pfedstavenstvo Dozorci rada
Souvisejici Souvisejici Souvisejici Souvisejici
31.12.2007 s Clenstvim v s pracovni s Clenstvim v s pracovni
(mil. K¢) predstavenstvu smlouvou predstavenstvu smlouvou
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky
Penézni pozitky od skupiny 11,3 29,6 1,9 33
Nepenézni pozitky od skupiny 0,2 0,8 0,2 0,5

Kratkodobé zaméstnanecké poZitky zahrnuji zejména odmény za Clenstvi ve statutarnich
organech, mzdy, socialni a zdravotni pojiSténi, bonusy, zdravotni programy a sluzebni vozy.

Ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky zahrnuji finanéni pfijmy ve formé skupinového
Zivotniho pojisténi.

Skupina v letech 2008 a 2007 neposkytla svym kliCovym vedoucim pracovnikim Zzadneé
zameéstnanecké pozitky po skonceni pracovniho pomeéru, ostatni dlouhodobé pozZitky nebo
pozitky pfi pfedCasném ukonc€eni pracovniho poméru.

K 31. prosinci 2008 ani k 31. prosinci 2007 nedrzZeli ¢lenové statutarnich organl Zadné akcie
Skupiny.

F.30.3 Transakce s ostatnimi sp Fiznénymi osobami

Skupina v roce 2008 nevstupovala a neméla Zadné vyznamné vztahy s kone¢nou matefskou
spolecnosti Generali.

Schvalené a vyplacené dividendy akcionariim jsou uvedeny v bodé 5.8.1 této prilohy

Ostatni spfiznéné osoby se ¢leni do nasledujicich skupin:

Skupina 1 — dcefiné a pfidruZzené spoleénosti pfimo konsolidované v ramci CP skupiny;

Skupina 2 — spole€nosti pfimo konsolidované v rdmci matefské spolenosti (Generali v roce
2008, PPF Group N.V. v roce 2007);

Skupina 3 — ostatni spfiznéné osoby a nekonsolidované dcefiné a pfidruzené spole¢nosti.

31.12.2008

(v mil. K¢) Pozn. Skupinal Skupina2  Skupina3
Pohledavky z pfimého pojisténi a zajisténi i 0,0 1032,5 3228,4
Technické rezervy postoupené zajistitelim ii 0,0 7,4 7 077,9
Ostatni finan¢ni aktiva iii 0,0 0,0 7 442,6
Ostatni aktiva iv 0,0 2697,8 2 005,4

Celkova aktiva 0,0 3737,7 19 754,4
Zéavazky z pfimého pojisténi a zajisténi v 0,0 863,1 2598,0
Technické rezervy vi 0,0 67,1 2177,4
Ostatni financni zavazky vii 1300,0 0,0 161,3
Ostatni zavazky viii 2,8 16,0 168,4

Celkové zavazky 1302,8 946,2 5105,1
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Pozn.:

i.  Vzijemné vztahy ve skupiné 2 pfedstavuji pfedevSim pohledavky ze zajisténi za
spole€nosti Generali Slovensko poistovna, a.s. (Ge SK) ve vysi 1019,0 mil. K¢.
Vztahy ve skupiné 3 predstavuji pohledavky ze zajisténi za spole¢nosti CP
Reinsurance company Ltd. (CP RE) ve vySi 486,1 mil. K& a pohledavky z pojisténi za
spole¢nostmi ve skupiné Home Credit ve vySi 2 513,4 mil. K¢.

ii. Vz4jemné vztahy ve skupiné 3 predstavuji technické rezervy postoupené do CP RE.

ii. Vzajemné vztahy ve skupiné 3 predstavuji predevSim dluhopisy emitované
spole¢nostmi Home Credit Group ve vySi 2 566,7 mil. K& a bankovni vklady vztahujici
se k PPF Bance a.s (PPFB) ve vysi 2 819,0 mil. K&.

iv.  Vzdjemné vztahy ve skupiné 2 pfedstavuji zejména pohledavky z poskytnutého Gvéru
spole¢nosti PPF Group N.V. ve vysi 2 690,0 mil. KE. Zistatek ve skupiné 3 predstavuje
zavazek vici PPF Group vztahujici se k prodeji nemovitosti.

v. Vzajemné vztahy ve skupiné 2 pfedstavuji zavazky ze zajisténi ke spole¢nosti Ge SK,
vztahy ve skupiné 3 predstavuji zejména zavazky ze zajiSténi k CP RE ve vysSi
2 542,9 mil. K¢.

vi. Vzajemné vztahy ve skupiné 3 predstavuji technické rezervy z pojisténi za
spole¢nostmi ve skupiné Home Credit.

vii.  Vzajemné vztahy ve skupiné 1 pfedstavuje uvér poskytnuty spole¢nosti CZI Holdings
N.V. ve vysi 1 300,0 mil. K&.
viii.  Vzajemné vztahy ve skupiné 3 pfedstavuje pfedevSim zavazek za spole¢nosti Home

Credit Rusko, ve vysi 119,7 mil. K&.

31.12.2007

(v mil. K¢) Pozn. Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Pohledavky z pfimého pojisténi a zajisténi i 0,0 1485,8 0,0
Ostatni financni aktiva ii 0,0 9317,0 0,0
Ostatni aktiva 0,0 59,3 5,4

Celkova aktiva 0,0 10 862,2 5,4
Zéavazky z pfimého pojisténi a zajisténi 0,0 0,0 0,0
Technické rezervy iii 0,0 1519,6 0,8
Ostatni zavazky 0,0 52,1 33,2
Celkové zavazky 0,0 1571,8 34,0

Pozn.:

Vzajemné vztahy ve skupiné 2 predstavuji zejména pohledavky z pojisténi za
spole¢nostmi skupiny Home Credit ve vySi 1 485,8 mil. K&.

Vzajemné vztahy ve skupiné 2 predstavuji pfedevsim emitované dluhopisy spolecnostmi
skupiny Home Credit ve vy3i 3 585,4 mil. K&, pohledavky z repo operaci se spolec¢nosti PPFB
ve vySi 295,3 mil. K&, bankovni vklady vztahujici se k PPFB ve vysi 2 257,8 mil. K& a
emitované dluhopisy spole¢nosti PPF Co2. B.V ve vySi 2 625,5 mil. K&.

Vzajemné vztahy ve skupiné 2 predstavuji zdvazky z pojisténi vztahujici se ke
spole¢nostem skupiny Home Credit.
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31.12.2008

(v mil. K¢) Pozn. Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Vynosy z pojisténi a zajisténi i 0,0 52,3 6284,9
Vynosy z financni ¢innosti 0,0 4,2 154,6
Ostatni vynosy ii 0,0 0,6 1636,0

Celkové vynosy 0,0 57,0 8075,4
Naklady na pojisténi a zajisténi iii 0,0 7,8 -4 618,3
Naklady na financni ¢innosti 2,8 -95,2 -15,0
Ostatni naklady 0,0 -34,3 -92,4

Celkové naklady 2,8 -121,7 -4 725,7

Pozn.:

i. Vzajemné vztahy ve skupiné 3 predstavuji zejména zaslouzené pojistné za
spole¢nostmi skupiny Home Credit ve vySi 4 508,1 mil. KE a cedované zajistné
spole¢nosti CP RE ve vySi 794,4 mil. K¢ (transakce uskute¢néné po datu prodeje
spolecnosti) a zajistné pfijaté CP RE od skupiny Generali (pfed datem prodeje).

ii.  Skupina 3 obsahuje pfijem z prodeje nemovitosti skupiné PPF.

ii.  Balance ve skupiné 3 pfedstavuje pojistné naroky pfijaté od spole¢nosti Home Credit a
skupiny Generali viz bod i.

31.12.2007

(v mil. K¢) Pozn. Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Vynosy z pojisténi a zajisténi i 0,0 900,6 0,0
Vynosy z financni ¢innosti 0,0 582,8 17,2
Ostatni vynosy 0,0 33,5 -0,8

Celkové vynosy 0,0 1516,9 16,4
Naklady na pojisténi a zajisténi 0,0 -624,0 0,0
Naklady na financni ¢innosti 0,0 -105,8 0,0
Ostatni naklady 0,0 -258,6 -78,0

Celkové naklady 0,0 -988,4 -78,0

Pozn.:

i. Vzijemné vztahy ve skupiné 2 predstavuje zejména zaslouzZené pojistné od
spole¢nosti skupiny Home Credit ve vy3i 898,5 mil. K&.
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G. Nasledné udalosti

Skupina eviduje dale uvedené vyznamné udalosti, které nastaly mezi datem ucetni zavérky
a 30. dubnem 20089.

G.1 Nova kaptivni zajis t'ovna

V roce 2008 zalozila spoleCnost Generali PPF Holding B.V novou kaptivni zajiStovhu GP
Reinsurance EAD (GP RE) v Bulharsku. Od 1. ledna 2009 pfevedla Skupina své zajistné
obchody dfive uzaviené s CP Reinsurance Company Ltd. do své nové kaptivni zajiStovny.

G.2 Zentiva

Skupina vykazuje zavazek vU&i spole€nosti Anthiarose Ltd. (viz D.4.5) ocenény v redlné
hodnoté proti G¢tu nakladd nebo vynosu, jehoz realnda hodnota je vypocétena na zakladé
vefejné nabidky spole€nosti Sanofi-Aventis Europe (Sanofi-Aventis). Spole¢nost Sanofi-
Aventis dne 4. Unora 2009 oznamila, Ze od Evropské komise obdrZzela povoleni v oblasti
hospodarské soutéze tykajici se nabidky prevzeti spoleCnosti Zentiva N.V., kterou ucinila
spole¢nosti Sanofi-Aventis Europe. Toto rozhodnuti umoZnilo spole¢nost Sanofi-Aventis
pokracovat v procesu vefejné nabidky koupé akcii za ndkupni cenu 1 150 K¢ za akcii. Skupina
dne 19. unora 2009 predala spole¢nosti Sanofi-Aventis ozndmeni o pfijeti dobrovolné nabidky
prevzeti akcii spole€nosti Zentiva N.V. a akcie za cenu 1 150 K& za akcii nasledné prodala.

G.3 Splaceni p Gjéky od CZIH

V souladu se smlouvou o pujcce splatila Skupina spole¢nosti CZIH dne 30. ledna 2009
zavazek ve vysi 1 300,0 mil. K&.

G.4 Zvyseni ratingu

Ratingova agentura Standard & Poor's zaCatkem roku 2009 zvySila své hodnoceni
dlouhodobych zavazku a finanéni sily matefské spole¢nosti z ,A“ na stupen ,A+" se stabilnim
vyhledem.

ZvySeni hodnoceni odrazi dobré finanéni vysledky matefské spole¢nosti v soucasnych
slozitych ekonomickych podminkach, vyznamné postaveni na trhu a také jeji rychlou a
uspésnou implementaci korporatni struktury a strategie matefské spole¢nosti.

G.5 Smlouva o p Gj€éce mezi Pankrac services, s. r. 0. a Generali PPF H olding
B.V.

Dne 19. anora 2009 uzavfely Pankrac Services s.r.o., coby véfitel, a Generali PPF Holding
B.V., coby dluznik, smlouvu o pujéce. V souladu s touto smlouvou je dluznik opravnén cerpat
pujcku do vySe 1 500 miliont K&. Smiouva je zalozena na trzné srovnatelnych podminkach.

Datum: Podpisy stalutariho organu Osoba odpovédna za Uéetnictvi
i a udetni zdvérku
/ L {iméno a podpis)
1. éervna 2008 | /N YLAC | . T
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Jaroslava Hirschova
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