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Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 10 000 000 000 K¢
a dobou trvani programu 10 let

Tento dokument pfedstavuje zdkladni prospekt (ddle jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vyddvané v ramci
dluhopisového programu ziizeného spole¢nosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, IC: 452
72 956, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1464 (ddle jen "Emitent" nebo
"Ceska pojistovna" nebo "Spoletnost” a dluhopisovy program dile jen "Dluhopisovy program" nebo "Program"). Na
zdklad¢ Dluhopisového programu je Emitent oprdvnén vyddvat v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé
emise dluhopisti (didle jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy”). Celkovd jmenovitd hodnota vSech
vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych vrdmci tohoto dluhopisového programu nesmi k Zidnému okamziku
prekrocit 10 000 000 000 (deset miliard) K¢. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat
jednotlivé Emise dluhopisii v rdmci programu, ¢ini 10 (deset) let.

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zvl4Stni dokument (ddle jen "Emisni dodatek"), ktery bude obsahovat doplnék
Dluhopisového programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (déle jen
"Doplnék dluhopisového programu"). V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urena jmenovitd hodnota
a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zpiisob jejich vydani, vynos Dluhopisit dané Emise
a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosi Dluhopist a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoZ i dalsi
podminky Dluhopisti dané Emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci spole¢nych emisnich podminek Programu v kapitole
"Spole¢né emisni podminky dluhopist" v tomto Zdkladnim prospektu nebo budou pro takovou Emisi upraveny odlisné od
spole¢nych emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o piijeti
kterékoli Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirG k datu vydani nebo budou-li Dluhopisy
umistovany formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téZ tzv. kone¢né podminky Emise (ddle jen "Kone¢né
podminky"), tak aby Emisn{ dodatek spolu s timto Zdkladnim prospektem tvofily prospekt piislusné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt prubézné aktualizovat, a to formou dodatkl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvilen Ceskou ndrodni bankou (dale také jen "CNB") a uvefejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejné
nabizena nebo o pfijeti které bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo Zadano, na zdkladé
aktudlniho prospektu cenného papiru.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DIluhopisy piislusné Emise maji byt kétované cenné papiry, je imyslem Emitenta
pozéadat o jejich piijeti k obchodovani na Burze cennych papir@ Praha, a.s. (ddle také jen "BCPP"), piipadné na jiném
vefejném trhu cennych papird, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty
k obchodovéni, bude upfesnén v Emisnim dodatku piislusné Emise. V Emisnim dodatku miZe byt rovnéZz uvedeno, Ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papiri nebo nebudou obchodovdny na zZadném
regulovaném trhu cennych papirt.

Spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které budou stejné pro vSechny
Emise dluhopisii vyddvané v rdmci tohoto Dluhopisového programu (ddle jen "Emisni podminky"), jakoZ i tento Zakladni
prospekt, byly schvileny rozhodnutim CNB ze dne 16.11.2007, &j. Sp/544/395/2007, 2007/19007/540 které nabylo pravni
moci dne 16.11.2007 (viz téZ kapitola "VSeobecné informace").

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 24.10.2007.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi. Zdjemci o koupi Dluhopisii
Jednotlivych Emist, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti ucinit
na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkii Zdkladniho prospektu a
Emisniho dodatku prislusné Emise.

Rozsirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vyddvanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Pokud neni v Emisnim dodatku pro jednotlivou
Emisi dluhopisit vyddvanou v rdmci tohoto Dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak, nebudou prislusné Dluhopisy
registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprdvnim ¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné
nemusi byt bez dalstho umoZnéna ani jejich veiejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky (viz té% kapitola "DileZitd
upozornéni”).

AranZér Programu

CALYON S.A.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zdkladni prospekt je zdkladnim prospektem ve smyslu zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdejSich predpisi (ddle téZ "Zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu" nebo "ZPKT"), a byl vyhotoven v souladu s
narizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o
lidaje obsaZené v prospektech, vipravu prospektii, uvddeni iidajii ve forme odkazu, zverejiiovdni prospektii a Siveni inzerdti
(ddle jen "Naiizeni"), zejména Piilohami IX a XIII Narizeni*. Zddny stdtni orgdn, s vyjimkou CNB, ani jind osoba tento
Zdkladni prospekt neschvdlily. Jakékoli prohldseni opacného smyslu je nepravdivé.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, Programu nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsaZeny v tomto Zdkladnim prospektu. Na Zddné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldsent nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdkladnim
prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni tohoto Zdkladniho prospektu kdykoli po datu
Jjeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamZiku po datu jeho vyhotoveni.

Rozsirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem. Dluhopisy nebudou kotovdny, registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprdavnim ¢i jinym orgdnem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech
Spojenych stdtii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvdiny nebo preddvdny na iizemi Spojenych stdtii
americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stdtii americkych, jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle tohoto zdkona nebo v rdmci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichZ
dreni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodriovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k
nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drZbé a rozsirovdni jakychkoli materidli vztahujicich se k Dluhopistim.

Informace obsaZené v kapitoldch "Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromoprdvnich ndroki:
vici Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskdny z verejné dostupnych zdrojiu, které nebyly
gpracovdny nebo nezdvisle ovéreny Emitentem. Kromé toho v diisledku vyznamnych politickych, ekonomickych a dalsich
strukturdlnich zmén v Ceské republice v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto kapitoldch povaZovdny
za ukazatel dalsiho vyvoje. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisit by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii
uvddeénych v téchto kapitoldch a na své vlastni prdvni, danové a jiné odborné poradce.

Nabyvateliim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni
prislusnych prdvnich predpisi, zejména devizovych a danovych predpisit Ceské republiky, zemi, jejich? jsou rezidenty, a
Jjinych prislusnych stdtii a ddle vSechny prislusné mezindrodni dohody a jejich dopad na konkréni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech
zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drieni Dluhopisii, a rovneZ prodej Dluhopisii do zahranici nebo
ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakoZzto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy a predpisy jednotlivych oficidlnich trhii cennych
papirii, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovdni (bude-li relevantni), uverejiiovat zprdvy o vysledcich svého
hospodarent a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Zdkladni prospekt, vSechny vyrocni a pololetni zprdvy Emitenta, kopie auditorskych zprdv tykajicich se Emitenta, jakoZ i
vSechny dokumenty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu formou odkazu, jsou vSem zdjemciim bezplatmé k dispozici v
pracovni dny v bézné pracovni dobe od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha 1, Spdlend
75/16, PSC 113 04, Ceskd republika. Tyto dokumenty jsou k dispozici té v elektronické podobé na internetové strdnce
Emitenta www.ceskapojistovna.cz.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouctho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti
nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldSeni ¢i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkii,
nebot’ tyto budouct uddlosti nebo vysledky zdvisi zcela nebo z¢dsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiiZe primo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Diuhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadné provést dals§i samostatnd Setieni, a svd investicni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setient.

Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddené pro tutéZ informacni
polozku se proto mohou v ruznych tabulkdch mirné lisit a hodnoty uvddené jako soucty v nékterych tabulkdch nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, které témto souctiim predchdzeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zdkladniho
prospektu v ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zdkladniho
prospektu v ceském jazyce.

* Uvedené ptilohy Nafizeni upravuji obsah prospektu dluhovych cennych papirt se jmenovitou hodnotou alespoit 50.000 EUR. Emitent
hodl4 na zdkladé¢ tohoto Prospektu nabizet a/nebo zadat o pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu pouze pro dluhové cenné papiry, jejichz
jmenovitd hodnota vyhovi této podmince.
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1.  SHRNUTI

Toto shrnuti je tivodem k tomuto Zdkladnimu prospektu.
Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvdZi prospekt Dluhopisii jako celek, tj.

Zdkladni prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkit) spolu s Emisnim dodatkem pro prislusnou Emisi.

V pripade, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se iidajit uvedenych v prospektu, miiZe byt Zalujici investor povinen nést
ndklady na preklad prospektu, vynaloZené pred zahdjenim soudniho Fizeni, nebude-li v souladu s prdvnimi predpisy
stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho prekladu, je odpovédnd za sprdvnost vidajii ve shrnuti prospektu pouze

v pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavddeéjici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢dstmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisi
M¢na

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni kurz

Forma Dluhopist

Podoba Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou tirokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou trokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym uréenim vynosu

Splaceni

Status Dluhopist

Dluhopisy mohou byt denominovany v ¢eskych korundch nebo piipadné jinych ménéch,
pokud nebude existovat Zadné zdkonné nebo jiné omezeni, nebo pozadavky centralni
banky tomuto branici.

Jmenovitd hodnota Dluhopisii kazdé Emise bude stanovena Emitentem, piipadné po
dohodé s obchodniky (budou-li pro nékterou emisi ustaveni) a ozndmena v piisluSném
Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhopisti kazdé Emise bude urena Emitentem, pfipadné po dohodé
s obchodniky (budou-li pro n€¢kterou Emisi ustaveni), a ozndmena v piislusSném Emisnim
dodatku.

Kromé¢ jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovani a prodej", mohou byt
Dluhopisy distribuovany cestou vefejného ¢i nevefejného umisténi a v kazdém
jednotlivém piipadé bud’ na zakladé syndikace nebo bez syndikace. Zpisob distribuce
kazdé Emise bude uveden v piisluSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni kurz, ktery je bud’ roven jmenovité hodnoté
Dluhopisu nebo je nizsi ¢i vyssi.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papiry na dorucitele nebo jako cenné papiry
na jméno, pfi¢emz forma Dluhopisi konkrétni Emise bude uvedena v piislusném
Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vyddvany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné
papiry, pficemz podoba Dluhopisi konkrétni Emise bude uvedena v Dopliku
dluhopisového programu.

Urokova sazba Dluhopist s pevnou trokovou sazbou nebo zplsob jejtho uréeni bude
uveden v piislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou budou tro¢eny pohyblivou trokovou sazbou
odpovidajici (i) ptislusné referencni sazb& upravené o piisluSnou marZzi (je-li relevantni)
nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet trokové sazby piipadné stanoveného v
Emisnim dodatku, do kterého bude dosazena hodnota referen¢ni sazby nebo referen¢nich
sazeb, piipadné piislusné marZze (je-li relevantni), vZdy bchem jednotlivych na sebe
navazujicich vynosovych obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou troc¢eny. Vynos z takovych Dluhopisi je
pfedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takového
Dluhopisu. Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu budou nabizeny a proddvdny pod
jejich nomindlni hodnotou a nebudou spojeny s Zzadnym trokem, kromé piipadu
opozdéné platby.

Doplnék dluhopisového programu muiiZe stanovit jiny zpisob ur€eni vynosu piislusné
Emise dluhopist.

Urokové platby (jsou-li relevantni) a jmenovitd hodnota budou spléceny k datim
uréenym v emisnich podminkdch Dluhopisi. Emitent muze vydavat amortizované
dluhopisy, jejichZ jmenovitd hodnota je spldcena postupné a nikoli jednordzové ke Dni
kone¢né splatnosti.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zdvazky vici vlastnikim DIluhopisi, piipadné
vlastnikim kupént, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopisi, piipadné z kupdntr)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zdvazky Emitenta, které
jsou a budou co do potradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzdjem, tak i alespoil rovnocenné vuci vSem dalSim souCasnym i budoucim
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nepodiizenym a nezajisténym zdvazkim Emitenta, s vyjimkou téch zdvazki Emitenta,
unichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni prdvnich pfedpisi. Emitent se zavazuje
zachdzet za stejnych podminek se v§emi vlastniky Dluhopist a vlastniky kupéni stejné
Emise dluhopist stejné.

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych penéZitych zavazkt vyplyvajicich ze
vSech Dluhopisi a Kupénu (jsou-li vyddvany) v souladu s Emisnimi podminkami
nezajisti ani nedovoli zajisténi zdstavnimi prdvy nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich
osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho souc¢asnému nebo budoucimu majetku nebo
pfijmtim, jakychkoliv Zavazkt, pokud nejpozdéji soucasn¢ se zfizenim takovych
zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky
vyplyvajici z Dluhopisti a Kupénii (jsou-li vyddvany) byly (i) zajistény rovnocenné s
takto zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajiStény jinym zplisobem schvalenym usnesenim
Schiize podle ¢lanku 12 Emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchdzejictho odstavce neplati pro zdstavni prava nebo jind obdobnd prava
tietich osob, kterd by omezila prdva Emitenta k jeho soufasnému nebo budoucimu
majetku nebo piijmim:

(a) ziizend za ucelem zajiSténi jakychkoli Zavazkti Emitenta (s vyjimkou zavazku
popsanych dale v pododstavcich (b) az (f)), které ve svém thrnu nepiesdhnou 25 (dvacet
pet) % hodnoty vSech konsolidovanych aktiv Emitenta. Pro tcely tohoto pododstavce se
celkovymi konsolidovanymi aktivy Emitenta rozumi celkovd konsolidovand aktiva
Emitenta vykdzand v posledni auditorem ovérené konsolidované ucetni zdvérce Emitenta
sestavené podle mezindrodnich uéetnich standardd; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dob¢ jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta za tcelem zajiSténi zavazkd vzniklych vyhradné v
souvislosti s pofizenim tohoto majetku nebo jeho ¢4sti Emitentem; nebo

(d) védznouci na majetku Emitenta na zdkladé¢ zdkona v souvislosti s obvyklym
hospodatenim Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta,
véetné, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo budoucich uvéri Emitenta
zajisténych zajistovacim pfevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v
piipadé, ze (i) Emitent se v dobré vife a pfedepsanym zpisobem brani ndroku, v
souvislosti s nfmzZ byla zfizena takova zdstavni nebo préva tfetich osob, nebo (ii) po dobu,
po kterou je vedeno fizeni o fddném opravném prostfedku do soudniho nebo spravniho
rozhodnuti, na jehoZ zdkladé¢ bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo ztizeno; nebo

(f) zfizend za ucelem zajisténi jakychkoli zdvazki Emitenta vzniklych v souvislosti
s Projektovym financovanim za ptedpokladu, Ze majetek nebo pifjmy, k nimz byla
pfedmétnd zastavni prava nebo obdobnd prdva tfetich osob ziizena jsou (i) majetkem,
ktery je vyuZivan nebo kterého md byt pouZito v souvislosti s projektem, ke kterému se
Projektové financovédni vztahuje, nebo (ii) piijmy ¢i pohleddvkami, které vzniknou z
provozu, nesplnéni sjednanych parametri nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje
nebo zniceni nebo poskozeni takového majetku.

"Zavazky" znamend zdvazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné &dstky a ddle rucitelské
zavazky Emitenta za zavazky tietich osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky.

"Projektové financovani" znamend ujedndni o poskytnuti finan¢nich prostredkd, které
maji byt v pfevdzné mife a hlavné pouZity k financovani koupé, vystavby, rozsiteni nebo
vyuZziti jakéhokoli majetku, pficemZ osoby poskytujici takové financni prostiedky
souhlasi s tim, aby tyto finan¢n{ prostiedky byly dluznikem splaceny z pi{jmi z uZivani,
provozovéni, ndhrad za zniceni nebo poSkozeni financovaného majetku a k datu
poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé takovych financnich prostfedkt
opravnéné predpoklddat, Ze jistina a urok z takto poskytnutych financnich prostiedkt
budou splaceny z takovych piifjmi z projektu.

V piipadé neplnéni zdvazki, jak je stanoveno v ¢lanku 9 Emisnich podminek, mohou
vlastnici Dluhopist poZadovat za urcitych podminek okamzité splaceni Dluhopist.

Ceské pravo
Mg¢stsky soud v Praze
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Objem Programu

Doba trvani Programu

Emise

Zdanéni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Ptehled podnikatelskych aktivit

Na ziklad¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat Dluhopisy tak, Ze k
zadnému okamziku nesmi celkova jmenovitd hodnota veskerych nesplacenych Dluhopist
vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu piekrocit 10 000 000 000 K¢.
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Dluhopisy budou vyddvany v Emisich, pfi¢emz Dluhopisy tvofici jednu Emisi budou
vzdy vzdjemné zastupitelné. Dluhopisy tvotici jednu Emisi mohou byt vyddvéany v jedné
nebo nékolika transich, popf. prabézné. Specifické podminky kazdé Emise budou
obsaZeny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty drokovych vynost z Dluhopist budou provadény
bez srazky dani, odvodi nebo poplatku jakéhokoliv druhu, ledaze takova srazka bude
vyzadovéna zdkony Ceské republiky déinnymi v den vyplaty. Bude-li jakdkoliv takova
srazka dani, odvodu nebo poplatkii vyZadovana zdkony Ceské republiky Géinnymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit pfijemctim plateb Zadné dalsi Castky z titulu
nédhrady téchto srazek, dani, odvodt nebo poplatki.

Na zédkladé mistnich zdkonu tykajicich se nabizen{ a prodeje dluhopistt mohou existovat
specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhopisti a distribuce propagacnich materidld,
napf. ve Spojenych statech americkych a Evropském hospodafském prostoru.

Dluhopisovy program schvilila CNB. O schvéleni Zakladniho prospektu podle ZPKT
bylo zZaddno pouze u CNB.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha 8, PobfeZn{ 648/1a, PSC 186 00,
zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
24185, 1C: 496 19 187

Obchodni firma Emitenta je Ceskd poji§tovna a.s. Emitent byl zaloZen podle prava Ceské
republiky a vznikl dne 1.5.1992 Emitent je zapsdn v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1464, IC: 452 72 956. Sidlo Emitenta je
Praha 1, Spdlend 75/16, PSC 113 04. Webové stranky Emitenta maji adresu
www.ceskapojistovna.cz.

Predmétem podnikdni Emitenta je (viz ¢lanek 1.3 stanov):

1. Pojistovaci Cinnost podle § 7 odst. 3 zdkona ¢. 363/1999Sb., o pojistovnictvi a o
zmeéné nékterych souvisejicich zdkonl (zdkona o pojistovnictvi), ve znéni pozdéjsich
predpist

- v rozsahu pojistnych odvétvi 1, 2, 3, 4, 5, 6 Zivotnich pojisténi uvedenych v ¢dsti A
piilohy k zakonu o pojistovnictvi

- v rozsahu pojistnych odvétvi 1, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 18
neZivotnich pojisténi uvedenych v ¢ésti B pfilohy k zdkonu o pojistovnictvi.

2. Zajistovaci ¢innost podle § 3 odst. 3 zakona o pojistovnictvi

- pro pojistnd odvétvi 1, 2, 3, 4, 5, 6 Zivotnich pojiSténi uvedenych v ¢asti A piilohy k
zakonu o pojistovnictvi,

- pro pojistnd odvétvi 1, 2, 3, 4,5, 6,7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 18 neZivotnich
pojisténi uvedenych v ¢asti B pfilohy k zdkonu o pojistovnictvi.

3. Cinnosti souvisejici s pojistovaci a zajistovaci ¢innosti podle § 3 odst. 4 zdkona o
pojistovnictvi

- zprostiedkovatelskd ¢innost provadéna v souvislosti s pojistovaci a zajistovaci ¢innosti
podle zikona o pojist'ovnictvi,

- poradenska ¢innost souvisejici s pojisténim fyzickych a pravnickych osob podle zdkona
0 pojistovnictvi,

- Setfeni pojistnych udélosti provadéné na zdkladé smlouvy s pojistovnou podle zakona o
pojistovnictvi,

- uplatiiovani a vykon prav a povinnosti jménem a na tcet Ceské kanceldte pojistitelt ve
smyslu zdkona ¢. 168/1999 Sb., v platném znéni, zprostfedkovani financ¢nich sluzeb
uvedenych pod pism. a) a7 j):

a) zprostfedkovani pfijimani vkladi a jinych splatnych fondd od vefejnosti, a to i
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Hlavni akcionar

Historické finan¢ni a provozn{
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Ovéfeni historickych finan¢nich
udajt

Mezitimn{ a ostatn{ finan¢ni idaje

Soudni a arbitrazni fizeni

Podstatné zmény finan¢nf situace

zprostfedkovéni v oblasti stavebniho spofeni a penzijniho pfipojistén{

b) zprostfedkovani pajcek vSech druhti véetné, mezi jinym, spotiebitelskych tdvéra,
hypoteénich tveérd, factoring a financovani obchodnich transakcf,

¢) zprostfedkovani finan¢niho leasingu

d) zprostfedkovani vSech plateb a penéznich prevodi véetné kreditnich a debetnich karet,
cestovnich Sekti a bankovnich smének,

e) zprostfedkovani zaruk a zavazkd,

f) zprostfedkovani obchodovan{ a vlastni et zdkaznikl na burze nebo na trhu za hotové
nebo jinak s obchodovatelnymi ndstroji a finanénimi aktivy,

g) zprostfedkovani spravy majetkovych hodnot jako sprdvy hotovosti nebo portfolia,
vSech forem spravy kolektivnich investic, spravy penzijnich fondu, uklddani do dschovy a
svéfenstvi

h) zprostiedkovani platebnich a clearingovych sluzeb tykajicich se financnich aktiv,
véetné cennych papirti, odvozenych produkti a jinych obchodovatelnych nastrojt,

i) poradenské zprostfedkovani a ostatni pomocné finan¢ni sluzby ke vSem cinnostem
uvedenym v bodech a) az h) vcéetné referenci o tverech a jejich rozboru, vyzkumu a
poradenské ¢innosti v oblasti investic a portfolia, poradenské ¢innosti v oblasti akvizic a
restrukturalizace a podnikové strategie

j) zprostiedkovani poskytovani a pfenosu finan¢nich informaci, zpracovani finanénich
udajt, jakoz i pfislusného programového vybaveni ze strany poskytovatelti ostatnich
finan¢nich sluzeb.

- vzdélavaci cCinnost pro pojistovaci zprostiedkovatele asamostatné likvidatory
pojistnych udalost{

Spolecnost dile vykondva veskeré ¢innosti spojené s jejimi majetkovymi dcastmi v jinych
pravnickych osobéch.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ma Ceska pojistovna jediného akciondie

CZI Holdings N.V. se sidlem Amsterodam, Toner B, Strawinskylaan, PSC 1077,
Nizozemské krdlovstvi Reg. N. 34245976.

Zakladni ukazatele
Zakladni ddaje Jednotka 2006 2005 2004
Celkova aktiva mil. K¢ 121285 131 558 122 081
Zakladni kapitdl | mil. K¢ 4 000 2981 2981
Vlastnf{ kapital mil. K¢ 17077 20 863 15965
Cisty zisk mil. K& 8293 4641 1 864
Pocet 5251 5562 6224
zameéstnancl
ROA % 6,8 3,5 1.5
ROE % 48,6 22,2 11,7

Historické finanéni ddaje vychdzeji z Gcetnich zdvérek za ucetni obdobi konéici 31.
prosince 2006 a 2005 ovétenych auditorem.

Od data posledniho auditovaného finan¢ntho vykazu Emitent uvefejnil mezitimni
finan¢ni informace za prvni a druhé Ctvrtleti 2007, které nebyly auditované.

Emitent nenf tcastnikem jakychkoliv spravnich, soudnich ¢i arbitrdZnich fizeni, které by,
podle jeho nazoru, mohly mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Emitent vede soudni spor s Ministerstvem financi CR, dfive Fondem ndrodniho majetku
CR (déle jen "FNM"), v ném? se Ministerstvo financi domaha plnéni z titulu smlouvy o
uzavieni smlouvy budouci, kterd byla mezi Spolecnosti a FNM uzaviena dne 8. fijna
1997, pticemz Emitent v rdmci tohoto sporu namitd, Ze pfedmétny ndrok Ministerstva
financi neexistuje. Vedeni Emitenta je s ohledem na ucinéné dkony, zndmé informace a
pravni analyzy toho ndzoru, Ze by Zalobci nemélo byt vyhovéno.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto Zakladniho prospektu
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(pozice)

nedoslo k Zddné podstatné zmén¢ finan¢ni situace Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Rizika vztahujici se k obchodni
¢innosti emitenta:

Risk management je nedilnou soucdsti systému fizeni obchodnich aktivit Emitenta a je
zaloZen na koncepci integrovaného fizeni rizik (Enterprise Risk Management). Emitent
rovnéZ implementuje poZadavky v rdmci projektu Evropské unie Solventnost II.

Pojistné riziko

Riziko vyplyvajict z pouZitych predpokladii
Vyse zisku Emitenta zavisi na tom, zdali skute¢né vyplacend pojistnd plnéni odpovidaji
predpokladiim pouzitym pii vypoctu sazeb pojistného a pii stanovovani pojistnych rezerv.

Riziko nepredvidatelnych a nevyhnutelnych katastrof
Katastrofy, jak pfirodni tak zptsobené lidskou Einnosti ¢i pandemickd onemocnén{
mohou zpUsobit zvySend pojistnd plnéni.

Riziko vyplyvajict 7 cyklického charakteru neZivotniho pojisténi

Provozovani neZivotni pojisténi historicky vykazuje cyklicnost a hospodatské vysledky
pojistoven jsou ne¢kdy vychylené kvili volatilnimu a obtizn¢ predvidatelnému vyvoji,
ktery miZe byt mimo kontrolu jakékoli pojistovny.

Riziko nedostatecného zajistovaciho kryti
Situace na zajiStovacim trhu neni pod kontrolou Emitenta, a tak by mohlo dojit k situaci,
Ze zajistovaci kryti bude nedostupné nebo nedostate¢né.

Rizika spojend s aktivnim zajisténim
Emitent pfevazn¢ v rdmci vlastni financni skupiny provadi aktivni zaji§téni, ¢imz ptebira
pojistné riziko pfijaté do pojisténi jinou pojistovnou.

Riziko clenstvi v jaderném poolu

Emitent je vedoucim pojistitelem v Ceském jaderném poolu a drii nejvétsi podil na
vlastnim vrubu poolu (asi 39%). Rizika majetkovych $kod a odpovédnosti za Skodu jsou
v piipadé¢ jaderné energie obrovskd, ale Skody se vyskytuji s velmi nizkou frekvenci.

Pojistovaci a zajistovaci cinnost dcerinych spolecnostt
Hospodaisky vysledek Emitenta je ovlivnén schopnosti dcefinych spole¢nosti vyplacet
dividendy a dostat svym zavazkim.

Riziko likvidity

Riziko likvidity obecné vyplyva z financovani obchodnich ¢innosti Emitenta a z fizen{
jejich pozic. Zahrnuje riziko neschopnosti financovat aktiva zdroji s odpovidajicimi
splatnostmi a drokovymi sazbami, riziko neschopnosti prodat aktivum za pfiméfenou
cenu a v pfiméfeném casovém horizontu a riziko neschopnosti dostit zavazkim v
okamzZiku jejich splatnosti

Trzni riziko

Finan¢ni ndstroje a pozice jsou vystaveny trznimu riziku, tj. riziku ztraty hodnoty
investice nebo zvySeni plnéni plynouci ze zmén trznich rizikovych faktorti, napf.
urokovych sazeb, ménovych a akciovych kurzd, jejich volatilit.

Urokové riziko

Podnikdni Emitenta je vystaveno riziku kolisdni tdrokovych sazeb v rozsahu, v jakém
aktiva (vCetn¢ finan¢nich investic) a pasiva nabyvaji splatnosti nebo se pfeceiiuji v
ruznych ¢asovych okamzicich a v riizné vysi.

Akciové riziko

Akciové riziko predstavuje riziko volatility ceny akcii, které tak ovliviuje redlnou
hodnotu akciovych investic a jinych instrumentt, které odvozuji své ocenéni od akcif
nebo akciovych indexu.

Meénové riziko
Emitent je vystaven ménovym rizikim v dasledku transakci v cizich méndch a aktiv a
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Regulatorni riziko

Politické, ekonomické, pravni a
socidlni faktory

Riziko zhorSenf ratingu Emitenta

pasiv denominovanych v cizich méndch. Emitent md rovnéZz investice do zahrani¢nich
provozi, jejichz Cistd aktiva jsou vystavena riziku pfevodu cizich mén.

Kreditni riziko

Emitent je vystaven kreditnimu riziku z titulu svych obchodnich, tdvérovych a
investi¢nich aktivit a v pfipadech, kdy jednd jako prostfednik jménem pojistnikii nebo
jinych tfetich osob.

Operac¢ni riziko

Operacni riziko predstavuje riziko ztraty nasledkem nedostatecnosti ¢i selhdni vnitinich
procest, lidského faktoru a systémi vcetné informacnich, nebo riziko ztraty zptsobené
vlivem vnéjSich udalosti. Soucasti operacniho rizika je i pravni riziko, Ze smlouvy a
naroky Emitenta budou nevynutitelné.

Riziko sankce ze strany stdmich orgdni

Budouci inspekce, kontroly a jind provéfovani ze strany stdtnich organi mohou
znamenat, v piipadé zjisténi nedostatkd, uloZeni pokut, piipadné jinych sankci, které
mohou negativné ovlivnit finan¢nf situaci a vysledky hospodateni Emitenta.

Soudni a jind Fizeni

Spole¢nost vede soudni spor s Ministerstvem financi CR, diive FNM, vnémZ se
Ministerstvo financi domaha plnéni z titulu smlouvy o uzavieni smlouvy budouci, kterd
byla mezi Emitentem a FNM uzavfena dne 8. fijna 1997, pfi¢emZ Emitent v rdmci tohoto
sporu namitd, Ze pfedmétny ndrok Ministerstva financi neexistuje.

Riziko schopnosti lispésné nabizet viastni pojistné produkty
Emitent nabizi své pojistné produkty prevazné prostiednictvim sit¢ vyhradnich
zprostifedkovatelll a je vyznamneé zévisly na vysledcich tohoto distribu¢niho kandlu.

Konkurence na pojistném trhu
Emitent na pojistném trhu soutéZ{ s globalnimi, ndrodnimi i lokdlnimi finan¢nimi
spole¢nostmi.

Obecné ekonomické podminky mohou ovlivnit poptdvku po pojistnych produktech
Pojistovnictvi jako jedno zodvétvi financntho sektoru je tzce spojeno s obecnou
ekonomickou situaci. Pokles ekonomiky jako takové tak miZe mit negativni dopad na
pojistovnictvi, a to jak vniz§i poptdvce po pojisténi tak i ve zméndch v chovani
stavajicich klientt.

Legislativni zmény ve vazbé na jiné financni subjekty

Zmény v danovych piedpisech mohou zejména v Zivotnim pojisténi sniZit poptdvku po
pojistnych produktech a obratit zdjem klientti k produktim jinych finan¢nich instituci.
Zména legislativy, kterd by znamenala vyznamnou zménu Vv podnikdni v oboru
pojistovaci a zajiStovaci cinnosti, jakykoliv nepfiznivy nebo negativni zdsah do
postaveni poskytovatelll pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti, jejich kapitalu nebo uloZeni
novych povinnosti, by mohla mit nepfiznivy vliv na podnikdani Emitenta a jeho
hospodéiské vysledky.

Na vysledky podnikdni a finan¢ni situaci Emitenta mohou mit nepiiznivy vliv
spolecenské faktory, které Emitent nemize ovlivnit a ani je nelze objektivné ptedvidat.
Jednd se o faktory politické, ekonomické, pravni a demografické. Budouci financéni
prostiedi, obecné obchodni prostfedi, prostiedi na pojistném trhu a rovnéz vysledky a
rentabilita podnikdni Emitenta, vyvoj jeho obchodni dspésnosti a dalsi rozvoj podnikdni
mohou byt negativné ovlivnény vyse uvedenymi pfedem nepfedpovéditelnymi faktory.

Hodnoceni pfisouzené Emitentovi ratingovymi agenturami vychdzi z financni situace
Emitenta a odrdZ{ pouze ndzory pfisluSnych ratingovych agentur. Ratingy hodnoti
pravdépodobnost tplného a vcasného splaceni trokll v terminech splatnosti droku a
splaceni jistiny v kone¢ném terminu splaceni jistiny. Pokud je takovy rating udélen,
neexistuje zdruka, Ze posudek bude v platnosti neomezen¢ dlouho nebo Ze nebude
ratingovou agenturou revidovan, pfehodnocen, zruSen nebo zcela anulovan.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezdvislé pfezkoumdni a

Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopisi, které jsou komplexnim finanénim
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doporuceni

Riziko likvidity

M¢énové riziko

Riziko pfed¢asného splacen{

Zdanéni

Zakonnost koupé

Zména prava

Dluhopisy s pevnou tirokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou trokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Podiizené dluhopisy

néstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini bud’ sam ¢&i spolu s finanénim
poradcem) vyvoje vynosu DIluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho
investora.

NemiiZe existovat ujiSténi, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy,
nebo pokud se vytvoii, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurza,
které mohou ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisi.

Pokud by m¢l Emitent pravo splatit Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich splatnosti,
je drzitel Dluhopisti vystaven riziku niz§iho neZ ptedpokladaného vynosu z divodu
takového ptedcasného splaceni.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni
zaplatit dan¢ nebo jiné ndroky ¢i poplatky v souladu s prdvem a zvyklostmi stdtu, ve
kterém dochézi k pfevodu Dluhopisi, nebo jiného stétu.

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze
koupé Dluhopisii mize byt pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich
nabyti. Ani Emitent, ani Zddny z ptipadnych obchodnikd (budou-li ustaveni pro nékterou
Emisi) ani kterykoliv €len jejich skupiny, nemd ani nepiebird odpovédnost za zdkonnost
nabyti Dluhopisti potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zédkonu jurisdikce jeho
zaloZeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se 1is1).

Emisni podminky Dluhopist se fidi platnym ceskym pravem. NemtiZe byt poskytnuta
jakakoliv zdruka ohledné dusledkti jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
prava nebo dfedni praxe po datu tohoto Zdkladniho prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych
sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych drokovych pi{jmi. Pohyblivé irokové
sazby neddvaji jistotu urceni vynosu Dluhopisti s pohyblivou drokovou sazbou predem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich drokovych sazeb. Ceny Dluhopisti s vynosem na
ocekdvat jejich vétsi reakce na zménu trznich tdrokovych sazeb neZ u drocenych
dluhopist se stejnou splatnosti.

Drzitel podiizeného DIluhopisu je vystaven zvySenému riziku uspokojeni své pohledavky
na splaceni jmenovité hodnoty a vynosu takového Dluhopisu v urcitych zdkonem
predvidanych situacich (likvidace ¢i tpadkova situace Emitenta). Obchodovani s
podiizenymi Dluhopisy na vefejnych trzich mize byt méné likvidni nez v piipade
nepodiizenych Dluhopist.

2. RIZIKOVE FAKTORY

2.1  RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojend s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nésledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sdm podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél

predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k Gcelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a
vyhodnotit informace obsaZené v tomto Zdkladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych néstrojich k ocenén{ a ptistup k nim, a to vZdy v kontextu své konkrétni
finan¢ni situace, investice do Dluhopist a jejtho dopadu na své celkové investicni portfolio;

¢) mit dostate¢né finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopist,
a to véetné Dluhopisii v cizich méndach;
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d) uplné rozumét podminkdm Dluhopist (pfedev§sim Emisnim podminkdm, tomuto Zakladnimu prospektu a jeho
dodatkiim a Emisnim dodatkiim) a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénafe dalsitho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Neékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Ze predstavuji komplexni financni nastroj. Instituciondlni investoii obvykle
nekupuji komplexni finan¢ni néstroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finan¢ni néstroje
s pfeméfenym rizikem, jehoZ vySe jsou si védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii.
Potencidlni investor by nemél investovat do Dluhopisu, které jsou komplexnim finanénim ndstrojem, bez odborného
posouzeni (které ucini sdm ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investiéni portfolio potencialniho investora.

Dluhopisy jsou nezajisténymi zavazky

Dluhopisy pfedstavuji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzijem a alespon rovnocenné (pari passu) vuci viem dalSim
souc¢asnym i budoucim nepodiizenymi a nezajiSténymi zdvazkiim Emitenta a za soucasné situace jsou v piednostnim

zvo

postaveni co do vyplat vii¢i akcionafim Emitenta.

V disledku toho se piipadni vlastnici Dluhopisii vystavuji pfimému hmotnému riziku, a to véetné zastaveni (na
nekumulativn{ bazi) vyplaty trokd ¢i jistiny nebo ztraty vyznamné ¢asti své investice v piipad¢, Ze na majetek Emitenta bude
prohldsen konkurs (at’ uz k jeho navrhu nebo na névrh tet{ osoby nebo bude zahdjena reorganizace ve smyslu Insolvenéniho
zdkona.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vyddvédny jako kdétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich piijeti
k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficidlniho trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto kétovany, bude
upfesnén v pfislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek muZe rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou
obchodovény na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na Zadném regulovaném trhu cennych
papirt. Bez ohledu na kétaci Dluhopisi nemlZe existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné likvidni sekundérni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze mohou byt Dluhopisy kétovany na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité kétovanych Dluhopisti néZ nekétovanych Dluhopist. V pfiipadé
nekétovanych Dluhopisi miZe byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz miZe mit negativni dopad na jejich
likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatn{ trZni cenu.

Riziko trZni ceny

Investor je vystaven riziku, Ze nastane nepiiznivy vyvoj trzni ceny Dluhopisu. Historické ceny Dluhopisu nemohou byt
povazovany za ukazatel budouci vykonnosti Dluhopisu. Trzni hodnota Dluhopisu je ovlivnéna dvérovou schopnosti Emitenta
a fadou dalsich faktort, zahrnujicich napiiklad trzni drokové sazby a zbyvajici dobu do splatnosti. Trzni hodnota Dluhopisu
rovnéZ zavisi na dal§ich vzdjemné souvisejicich faktorech, které obecné ovliviiuji kapitdlové trhy, jako jsou napiiklad
ekonomické, finan¢ni a politické udélosti .

Kreditni riziko

Investor je vystaven riziku, Ze Emitent nedostoji ¢aste¢né nebo zcela svym zdvazkm splatit drok a/nebo jistinu Dluhopisu
véas, v pfijatelnych terminech nebo zcela vibec.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi stitu, ve kterém dochdzi k pfevodu Dluhopisti, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V nékterych stitech nemusi byt k dispozici Zadnd oficidln{ stanoviska danovych tfadd nebo soudni
rozhodnuti k finanénim néstrojim, jako jsou dluhopisy. Potencidlni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splacen{
téchto Dluhopist spoléhat na struéné shrnuti danovych otdzek obsaZené v tomto Zikladnim prospektu nebo piipadné v
piislusném Emisnim dodatku, ale méli by jednat podle doporuceni svych dafiovych poradci ohledné jejich individudlniho
zdanéni. ZvaZeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢4sti by mélo byt u¢inéno miniméln¢ po zvazeni kapitoly "Zdanéni
a devizova regulace v Ceské republice” tohoto Zakladniho prospektu a pifpadnych dalsich kapitol o zdan&ni obsaZenych v
piislusném Emisnim dodatku.

Zakonnost koupé
Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopist miZe byt pfedmétem

zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani zadny z piipadnych obchodnikti (budou-li ustaveni
pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich skupiny, nemd ani nepiebird odpovédnost za zdkonnost nabyt{ Dluhopisi
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potencidlnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle zdkont stitu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny
(pokud se lis{). Potencidlni kupujici se nemize spoléhat na Emitenta nebo piipadné obchodniky (budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi), nebo kteréhokoliv ¢lena jejich koncerntl, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskan{
Dluhopist.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. NemiiZze byt poskytnuta
jakakoliv zdruka ohledn¢ dusledkti jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo tfedni praxe po datu
tohoto Zdkladniho prospektu.

Zv1astni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopist

Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v diisledku zmény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni drokova sazba stanovend v piislusnych Kone¢nych podminkdch po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktudlni drokova sazba na kapitalovém trhu ("trzni drokova sazba") se zpravidla denné méni. Se
zménou trzni drokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy
trzni drokovd sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na troveii, kdy vynos takového
Dluhopisu je piiblizn€ roven trzni trokové sazbé. Pokud se trzni drokové sazba naopak sniZi, cena Dluhopisu s pevnou

drokovou sazbou se zpravidla zvysi na tdroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni trokové sazbé.
Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych drokovych piijmt. Pohyblivé trokové sazby neddvaji jistotu urceni vynosu Dluhopisti s pohyblivou
urokovou sazbou pfedem.

Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména finan¢nich ¢i nefinan¢nich indext, kost
podkladovych aktiv ¢i sménnych kurzi), jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u nichZ je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly
na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit jejich vynosovy potencidl. Investovani do téchto Dluhopisti s
sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béZznych dluhopist, a to Ze vysledny vynos

[N s

Dluhopist bude nizsi, nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu nejsou spojeny s prdvem na vypldceni drokd, ale jejich emisni kurz je zpravidla pod
drovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb troki je tedy drokovy pifjem do splatnosti tvofen rozdilem
mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrZenou pii splaceni) a reflektuje trzni drokovou
sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v dtsledku zmény
trZznich drokovych sazeb.

Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzd, které mohou ovlivnit konecny
vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisti. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici ¢eské koruné
vytsti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piislusnou zménu hodnoty
jistiny a drokovych plateb uéinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz sniz{
a hodnota koruny v dusledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a Grokovych plateb vyjadienych v korunach v
tomto piipad¢ klesne.

Riziko pfed¢asného splaceni

Dopliiku dluhopisového programu bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pied datem
jejich splatnosti z danovych divodu ¢i na zdkladé opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré
Emise pied datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisti vystaven riziku nizstho nez pfedpoklddaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni. Emitent miZe napiiklad vykonat své opcni pravo pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na

kapitdlovych trzich sniZi, coZ znamend, Ze investor miZe byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisi s
niz§im vynosem.
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2.2  RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Rizika vztahujici se k Emitentovi zahrnuji zejména nésledujici rizikové faktory:
2.2.1 Rizika vztahujici se k obchodni ¢innosti Emitenta
Piistup k Fizeni rizik

Risk management je nedilnou soucdsti systému fizeni obchodnich aktivit Emitenta a je zaloZen na koncepci integrovaného
fizen{ rizik (Enterprise Risk Management). Na rozdil od tradi¢ni pouze kontrolni funkce risk managementu Enterprise risk
management umoZziluje jednotné pfistupovat k jednotlivym typtm rizik, vyhodnocovat jejich agregaci, optimalizovat
vyvaZenost mezi vynosy a podstupovanym rizikem a optimalizovat kapitdlovou alokaci. Zakladem Enterprise Risk
Managementu je stanoveni strategie fizeni rizik, vytvofeni hierarchického systému risk managementu, stanoveni kompetenci
a odpovédnosti a vhodné trovné rizikové expozice. Proces risk managementu zahrnuje identifikaci, monitorovani a méfeni
rizik, stanoveni standardd a limitd, fizenf a feSenfi rizik. Spolecnou veli¢inou, stanovovanou pro jednotlivé typy rizik a jejich
agregaci, je ekonomicky kapital. Zdkladnimi typy rizik, kterym je Emitent v disledku svych aktivit vystaven, je pojistné
riziko, riziko likvidity, trZn{ riziko a kreditn{ riziko.

Emitent rovnéZ implementuje poZadavky v rdmci projektu Evropské unie Solventnost II.

Pojistné riziko

Riziko vyplyvajici z pouZitych predpokladii

Vyse zisku Emitenta zavisi na tom, zdali skutecné vyplacena pojistnad plnéni odpovidaji pfedpokladiim pouZzitym pfi vypoctu
sazeb pojistného a pifi stanovovani pojistnych rezerv. Soucasnd hodnota budoucich zdvazki je urlovdna pojistné-
matematickymi postupy s ohledem na vyvoj fady faktord jako jsou pouZzitd technickd drokovd mira, skute¢né vynosy
finanéniho umisténi, imrtnost a ¢asto i nemocnost, vySe a frekvence $kod, chovani klientd a budouci droven ndkladu.
Vsechny tyto parametry vykazuji nejistotu a volatilitu a jsou Emitentem pravideln¢ vyhodnocovany.

Selhani ve schopnosti spravné ocenit nabizené pojistné produkty véetné spravného ohodnoceni ruznych typi rizik krytych
pojistnymi produkty muiZe vést k nastaveni nespravného pojistného a k nepostacitelnosti technickych rezerv. Emitent
pravidelné provadi test pfimefenosti zdvazku (LAT) a v piipade, Ze vySe jiZ vytvofenych rezerv nepostacuje na kryti zavazkt

vyplyvajicich z uzavienych pojistnych smluv, Emitent vytvafi dodatecnou rezervu.

Riziko nepredvidatelnych a nevyhnutelnych katastrof

Katastrofy, jak pfirodni tak zpisobené lidskou ¢innosti ¢i pandemicka onemocnéni mohou zpusobit zvySend pojistnd plnéni.
Pojistné produkty neZivotniho pojisténi zahrnuji rizika jako jsou hurikdny, vichfice, krupobiti, zdplavy, pramyslové exploze a
dal§i. Vyskyt a rozsah takovych katastrof je nepfedvidatelny, a ani neni moZné pifesné¢ urcit, zda pocet katastrofickych
uddlosti bude nartistat.

Riziko vyplyvajici z cyklického charakteru neZivotniho pojisténi
Provozovéani neZivotni pojisténi historicky vykazuje cyklicnost a hospodéiské vysledky pojistoven jsou n€kdy vychylené
kvili volatilnimu a obtiZné ptfedvidatelnému vyvoji, ktery mtize byt mimo kontrolu jakékoli pojistovny.

Riziko nedostatecného zajistovaciho kryti

Situace na zajiStovacim trhu neni pod kontrolou Emitenta, a tak by mohlo dojit k situaci, Ze zajiStovaci kryti bude
nedostupné nebo nedostate¢né. Za této situace muze dojit k ndrdstu nakladd souvisejicich s cenou zajisténi nebo ndrustu
rizika anebo k omezen{ vlastni pojistovaci ¢innosti.

Zajisténi nezbavuje Emitenta dostit svym zdvazkim vyplyvajicich zuzavienych pojistnych smluv a piedpoklada se
schopnost zajistitele kryt pfevedenou ¢ast rizika. Emitent postupuje svéd pojistnd rizika vyhradné zajistitelim vyssi kreditni
kvality.

Rizika spojend s aktivnim zajisténim
Emitent pfevazné v ramci vlastn{ financni skupiny provadi aktivni zajisténi, ¢imzZ prebird pojistné riziko piijaté do pojisténi
jinou pojistovnou.

Riziko clenstvi v jaderném poolu

Cesky jaderny pool je dobrovolné sdruZeni pojistoven ke kryti rizik spojenych s &innosti vyuZivajici atomovou energii,
v Ceské republice zejména atomové elektrarny Dukovany a Temelin. Emitent je vedoucim pojistitelem v Ceském jaderném
poolu a dr7f nejvétii podil na vlastnim vrubu poolu (asi 39 %). Cesky jaderny pool rovné vstupuje do aktivniho zajisténi
vudi jinym jadernym pooliim celosvétové. Rizika majetkovych $kod a odpovédnosti za Skodu jsou v piipadé jaderné energie
obrovskd, ale Skody se vyskytuji s velmi nizkou frekvenci.

Pojistovaci a zajistovaci cinnost dcerinych spolecnosti

Emitent vlastn{ tcasti v dalSich pojistovnach pisobicich i na dalsich trzich Evropské unie a ve stitech byvalého SSSR. Jejich
vlastni pojistovaci a zajistovaci ¢innost je obdobné vystavena uvedenym technickym rizikim. Hospodéisky vysledek
Emitenta je ovlivnén schopnosti dcefinych spolecnosti vyplacet dividendy a dostat svym zdvazkam.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity obecné vyplyvd z financovdni obchodnich cinnosti Emitenta a z fizeni jejich pozic. Zahrnuje riziko
neschopnosti financovat aktiva zdroji s odpovidajicimi splatnostmi a drokovymi sazbami, riziko neschopnosti prodat aktivum
za pfiméfenou cenu a v pfiméfeném Casovém horizontu a riziko neschopnosti dostat zavazkiim v okamziku jejich splatnosti.
Emitent ma k dispozici rizné zdroje financovani. Kromé financovani formou tvorby a rozpousténi pojistnych rezerv, které
jsou hlavnim zdrojem financovani, jsou prostiedky ziskdvany prostfednictvim Sirokého spektra ndstrojii véetné zdvazka z
emitovanych cennych papira, zajistného programu, podfizenych zdvazkt a vlastntho kapitalu. Tyto moZznosti posiluji
flexibilitu financovani, omezuji zdvislost na jednom zdroji financovéani a obecné¢ sniZuji ndklady na financovani. Emitent se
snazi udrzet rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou financovani, a to vyuzitim zdroji s riznou dobou splatnosti. Emitent
ddle drzi portfolio likvidnich aktiv, které je soucdsti jeji strategie fizeni rizika likvidity. ZvlaStni pozornost je vénovéna fizeni
likvidity u neZivotniho pojisténi, které vyzaduje dostatecné prostfedky ke splnéni vSech potencidlnich zdvazk v piipadé
pfirodnich katastrof. Emitent pribézné vyhodnocuje riziko likvidity prostiednictvim identifikovani a monitorovani zmén ve
financovani, potfebnych ke splnéni podnikatelskych cilt a plant stanovenych v souladu s celkovou strategii Emitenta.

Trini riziko

Finan¢ni néstroje a pozice jsou vystaveny trznimu riziku, tj. riziku ztraty hodnoty investice nebo zvyseni plnéni plynouci ze
zmén trznich rizikovych faktord, napf. drokovych sazeb, ménovych a akciovych kurzi, jejich volatilit. Trzn{ rizika jsou
odhadovéna na zdklad¢ vypoctu hodnoty v riziku (Value at Risk - VaR). Hodnota VaR urcuje maximdlni ztritu, ke které
miuize dojit s pfedepsanou pravdépodobnosti ve stanoveném budoucim obdobi.

Urokové riziko

Podnikani Emitenta je vystaveno riziku kolisani drokovych sazeb v rozsahu, v jakém aktiva (vCetné financ¢nich investic) a
pasiva nabyvaji splatnosti nebo se pfeceiiuji v riznych Casovych okamzicich a v rizné vysi. V piipadl aktiv a pasiv s
pohyblivou drokovou sazbou je Emitent vystavena také riziku zmén tdrokovych sazeb v souvislosti s cash flow, které spociva
v tom, Ze rtzné nastroje s pohyblivou sazbou maji odli¥né charakteristiky, co se tyée piecenovani. Rizeni aktiv a pasiv je
realizovano s ohledem na jejich trokovou citlivost. Emitent vyuZziva k dosaZeni svych cilii v oblasti fizeni rizik kombinaci
finan¢nich derivati, a to pievazné trokovych swapi. Urokové derivéty jsou pouZiviny zejména pro preklenuti nesouladu
mezi pfecenénim aktiv a pasiv

Akciové riziko

Akciové riziko predstavuje riziko volatility ceny akcif, které tak ovliviluje redlnou hodnotu akciovych investic a jinych
instrumentt, které odvozuji své ocenéni od akcii nebo akciovych indexd. Emitent f{di své investice do akcii v souladu
s ménicimi se podminkami na trhu a omezuje riziko diverzifikaci portfolia.

Meénové riziko

Emitent je vystaven ménovym rizikiim v dusledku transakci v cizich ménach a aktiv a pasiv denominovanych v cizich
ménach. Hlavni cizoménova angaZovanost Emitenta se vdZe na euro (EUR), americky dolar (USD). Vzhledem k tomu, Ze
Emitent sestavuje tcetni zaveérku v ¢eskych korundch, maji zmény ménovych kurzi ceské koruny vici témto ménam dopad
na ucetni zdvérku Emitenta. Emitent zajist'uje, aby se Cistd angaZovanost vii¢i ménovému riziku udrZovala na minimaln{
drovni, a to prostfednictvim nakupu a prodeje cizich mén za spotové kurzy nebo prostiednictvim vyuziti ménovych derivata.
Emitent ma rovnéZ investice do zahrani¢nich provoz, jejichz Cistd aktiva jsou vystavena riziku pfevodu cizich mén.

Kreditni riziko

Emitent je vystaven kreditnimu riziku z titulu svych obchodnich, dvérovych a investi¢nich aktivit a v pfipadech, kdy jednd
jako prostfednik jménem pojistnikti nebo jinych tfetich osob

Kreditni riziko je riziko ztraty, které vyplyva z moznosti selhani subjektu (dluznika, emitenta) tim, Ze nedostoji svym
zavazkiim podle podminek kontraktu (pfimé dveérové riziko) nebo ze zmény kreditni prémie instrumentu plynouci ze zmény
kreditni kvality subjektu. Kreditni riziko zahrnuje riziko dvérové schopnosti protistrany (kreditni riziko emitenta, kreditni
riziko zajistitele), koncentracni riziko a kreditni riziko piislusné zemé. V rdmci investi¢nich aktivit je Emitent vystaven
kreditnim rizikim zejména v disledku ndkupu dluhopistl, uzavirani terminovanych vkladl a existence ostatnich dluhovych
finan¢nich investic véetné derivatt. Emitent je rovnéZ vystaven kreditnim riziktim v dtsledku poskytovani dvért a ptijcek.
Meteni kreditntho rizika investi¢niho portfolia je provddéno na zdkladé vypoctu hodnoty VaR zaloZeného na modelu
CreditMetrics Kreditni riziko investi¢niho portfolia je fizeno na zaklad¢ hierarchického systému kreditnich limiti. Emitent
rovnéZ uzavird, pokud je to mozné, tzv. "master netting" smlouvy, které umoziuji vypofddani smluv s jednou a toutéz
smluvni stranou v ¢isté vysi v ptipadé€ neplnéni zavazki.

Opera¢ni riziko

Operacni riziko pfedstavuje riziko ztraty nasledkem nedostatecnosti ¢i selhdni vnitfnich procesi, lidského faktoru a systému
véetné informacnich, nebo riziko ztrity zptisobené vlivem vnéjsich udalosti. Soucésti operacniho rizika je i pravni riziko, Ze
smlouvy a ndroky Emitenta budou nevynutitelné. Emitent ma vytvofenu interni pfedpisovou zdkladnou, kterd definuje a
upravuje pracovni postupy, pravidla pro pouzivani systémt, povinnosti jednotlivych zaméstnancti véetné managementu a
odpovidajici kontrolni ¢innosti. Emitent provadi dislednou kontrolu spravnosti a dodrzovani vnitinich pfedpist.
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Riziko sankce ze strany stdtnich orgdnii

Budouci inspekce, kontroly a jind provéfovani ze strany statnich organd mohou znamenat, v piipadé zjisténi nedostatkd,
uloZeni pokut, pfipadné jinych sankci, které mohou negativné ovlivnit finan¢ni situaci a vysledky hospodafeni Emitenta.
Emitent si neni védom Zadnych skutecnosti, které by mohly vést k pfipadnému uloZeni sankci ze strany statnich organd,
nemtize vSak tuto skutecnost vyloucit.

Soudni a jind Fizeni

Spolegnost vede soudni spor s Ministerstvem financi CR, diive FNM, v ném? se Ministerstvo financi doméha plnéni z titulu
smlouvy o uzavfeni smlouvy budouci, kterd byla mezi Emitentem a FNM uzavfena dne 8. fijna 1997, pficemZ Emitent
v rdmci tohoto sporu namitd, Ze pfedmétny ndrok Ministerstva financi neexistuje. Vedeni Emitenta je s ohledem na u¢inéné
ukony, zndmé informace a pravni analyzy toho ndzoru, Ze by Zalobci nemélo byt vyhovéno.

2.2.2 Rizika vyplyvajici z konkurence na pojistném trhu

Riziko schopnosti lispésné nabizet viastni pojistné produkty
Emitent nabizi své pojistné produkty pifevazné prostiednictvim sité vyhradnich zprostiedkovatelll a je vyznamné zavisly na
vysledcich tohoto distribu¢niho kanalu.

Konkurence na pojistném trhu ziistane i naddle intenzivni
Emitent na pojistném trhu soutézi s globdlnimi, narodnimi i lokdlnimi finan¢nimi spolecnostmi. Obor finan¢nich sluzeb je
velmi kompetitivni jak v oblasti produktd tak cen. Chovani konkurence tak miZe negativné ovlivnit technicky vysledek

Emitenta.

Obecné ekonomické podminky mohou ovlivnit poptdvku po pojistnych produktech

Pojistovnictvi jako jedno z odvétvi finanéniho sektoru je tzce spojeno s obecnou ekonomickou situaci. Pokles ekonomiky
jako takové tak muiZe mit negativni dopad na pojistovnictvi, a to jak v nizsi poptdvce po pojisténi tak i ve zménach v chovani
stavajicich klientt.

Legislativni zmény ve vazbé na jiné financni subjekty

Zmény v danovych predpisech mohou zejména v Zivotnim pojisténi sniZit poptdvku po pojistnych produktech a obritit zdjem
klientt k produktiim jinych finanénich instituci. Dal$i dopady mohou nastat v souvislosti s dichodovou reformou a reformou
financovan{ zdravotnictvi v souvislosti s instituciondlnim uspofddanim poskytovani finanénich produkti v této oblasti.

2.2.3 Regulatorni riziko

Pojistovaci ¢innost Emitenta podléha pfisné statni regulaci. Nejednd se pouze o specidlni zdkon o pojistovnictvi, ale rovnéz o
ucetn{ standardy, prodej pojistnych produkti, regulace rozdéleni vynosi z prostiedktl technickych rezerv a dalsi.

Orgény statniho dohledu majf Siroké pravomoci ve vSech oblastech provozovani pojistovaci ¢innosti, které mohou zahrnovat
kapitdlovou pfiméfenost, sazby pojistného, konkurencni prostiedi, prodej pojisténi, licencovani zprostfedkovatell, pojistné
podminky, povolené typy investic a fadu dal$ich.

Za urcitych okolnosti, jako napiiklad pii zkreslovani finan¢nich vysledki nebo neschopnosti dostat svym zavazkim, mize
organ dohledu (v CR je jim Ceska narodni banka) uplatnit viiéi pojistovné sankce od pen&Zité pokuty aZ po odebrani licence.
Emitent je povinen nepfetrZit¢ udrZovat dostatecné zdroje alespoii ve vysi poZadované miry solventnosti a tuto skutecnost
pravidelné¢ prokazovat organu dohledu.

Probihajici projekt Evropské unie Solventnost II, jehoz cilem je zvySeni ochrany klientti pojistoven, miZe zptsobit zvysSené
ndroky v oblasti ceny kapitélu a provoznich nakladu.

Riziko zmény pravni dpravy

Zména legislativy, kterd by znamenala vyznamnou zménu v podnikani v oboru pojiStovaci a zajistovaci ¢innosti, jakykoliv
nepiiznivy nebo negativni zdsah do postaveni poskytovatelti pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti, jejich kapitalu nebo uloZen{
novych povinnosti, by mohla mit nepfiznivy vliv na podnikdni Emitenta a jeho hospodarské vysledky.

2.2.4 Politické, ekonomické, pravni a demografické faktory

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepiiznivy vliv spolecenské faktory, které Emitent nemulze
ovlivnit a ani je nelze objektivné predvidat. Jednd se o faktory politické, ekonomické, pravni a demografické. Budouci
finanéni prostiedi, obecné obchodni prostredi, prostiedi na pojistném trhu a rovnéz vysledky a rentabilita podnikdni Emitenta,
vyvoj jeho obchodni dspé$nosti a dalsi rozvoj podnikdni mohou byt negativné ovlivnény vySe uvedenymi piedem
nepfedpovéditelnymi faktory. Napiiklad zmény v politice ¢eské vlady mohou mit nepiiznivy vliv na ¢eskou ekonomiku a
nésledné tézZ na podnikanf a finan¢nf situaci Emitenta.

Rizika spojena s konkursnim Fizenim (insolvenénim Fizenim)

V dobé vydani a schvdleni tohoto Zikladniho prospektu je ve vztahu ke konkursnimu fizeni a jinym obdobnym f{zenim

ucinny zdkon &. 328/1991 Sb., o konkursu a vyrovnani, ve znéni pozdgjsich piedpisi (ddle jen "Zakon o konkursu a
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vyrovnani"). Zikon o konkursu a vyrovndni stanovi, Ze dluznik je v ipadku, jestlize ma vice véfiteld a neni schopen po dels{
dobu plnit své splatné zdvazky. Navrh na podéani konkursu miZe podat jak dluznik tak kterykoliv z véfiteld, pokud jsou
splnény zdkonné podminky.

I ptes urcitd opatieni, jako jsou napf. zdloha na naklady konkursu a odpovédnost za skodu v piipadé neopravnéného navrhu,
kterd maji zabranit neopodstatnénym a nepodloZenym navrhim na prohldseni konkursu, nelze vyloucit, Ze takové navrhy
nebudou poddny. Po doruceni navrhu na prohlaseni konkursu je dluznik povinen zdrZet se jedndni smétujictho ke zmensen{
svého majetku s vyjimkou bézné obchodni ¢innosti a na vyzvu soudu sestavit seznam svého majetku a zdvazkl s uvedenim
svych dluznikd, véfitelt a jejich adres. Po dobu rozhodovani{ soudu o prohlasen{ konkursu by byl Emitent omezen v dispozici
se svym majetkem, coZ by se negativné projevilo na jeho finanéni situaci a vysledcich podnikéni, a tedy i na moZnosti spldcet
vynos z Dluhopisi, piipadné jmenovitou hodnotu Dluhopisu

Podle zakona ¢. 182/2006 Sb. o tpadku a zptsobech jeho feseni (insolvenéni zakon), ve znéni zakona ¢. 108/2007 Sb. (déle
jen "Insolvenéni zakon") nabude 1. ledna 2008 dcinnosti Insolvenéni zdkon, jimZ provedend pravni tprava nahradi tipravu
provedenou v Zakoné o konkursu a vyrovnani (s vyjimkou téch fizeni, kterd byla zahdjena za dcinnosti Zdkona o konkursu a
vyrovnani). Smyslem pravni tpravy provedené Insolvencnim zdkonem je obdobné jako u Zdkona o konkursu a vyrovnan{
feSeni dpadku (anebo hrozictho dpadku) dluznika tak, aby doslo k uspofddani majetkovych vztahi k osobdm dotéenym
dluznikovym tpadkem a k co nejvyssimu a zdsadné pomérnému uspokojeni dluznikovych véfiteld. Vyznamnymi zdsadami
Insolvenéniho fizeni je zrychleni fizeni, diraz na moznost zachovani podnikani dluznika a zesileni odpovédnosti véfiteld za
ptihlasky pohleddvek, jako prevence pted tzv. Sikan6znimi ptfihlaSkami pohledavek.

2.2.5 Riziko zhorSeni ratingu Emitenta

Hodnoceni pfisouzené Emitentovi ratingovymi agenturami vychdzi z financ¢ni situace Emitenta a odrdzi pouze néazory
piislusnych ratingovych agentur. Ratingy hodnoti pravdépodobnost tplného a véasného splaceni troku v terminech splatnosti
droku a splacen{ jistiny v koneéném terminu splaceni jistiny. Pokud je takovy rating udélen, neexistuje zaruka, Ze posudek
bude v platnosti neomezené¢ dlouho nebo Ze nebude ratingovou agenturou revidovdn, piehodnocen, zruSen nebo zcela
anulovdn, a to v disledku zménéné situace nebo nedostatku nezbytnych informaci ¢i pokud tak budou podle minéni ratingové
agentury okolnosti vyZadovat. Ostatni ratingové agentury mohou Emitenta rovnéZ hodnotit, a pokud budou takovd
"nevyzadand hodnoceni" hor$i neZ srovnatelné posudky vypracované k tomu povéfenymi ratingovymi agenturami, mohou
mit tyto stinové ratingy nepiiznivy dopad na hodnotu Dluhopisti. Odhad tvéruschopnosti nelze povazovat za doporuceni k
ndkupu, prodeji nebo drZeni cennych papirii a mize byt piislusnou ratingovou agenturou kdykoliv revidovan, pfehodnocen
nebo zruSen.

Emitent jakoZto soucast skupiny PPF, vytvoi'eni PPF Generali Holdingu

PPF Group a Generali Group podepsali dne 26. dubna 2007 piedb&Znou Joint Venture dohodu o spojeni jejich aktivit ve
Stfedni a Vychodni Evropé a vytvofeni spole¢ného podniku. Spole¢ny podnik bude vlastnén z 51% spolecnosti Generali
Group a ze 49% spolecnosti PPF Group. Podle pfedbéznych vysledki za rok 2006 by spole¢ny podnik piedepsal vice nez 2,6
miliardy EUR hrubého pfedepsaného pojistného a mél pies 9 milionti zdkaznikli ve 12 zemich. Dohoda urychluje realizaci

obéma skupindm spolecné strategie expanze v jednom, z nejpfitazlivéjSich regionl svéta pojistovnictvi a vytvafi silnou
zdkladnu pro dals{ rust piilezitosti i v pfilehlych oblastech.

3. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Konsolidovana ti¢etni zavérka pro rok konéici 31. prosincem 2006 Ceské pojist'ovny a.s.

uvefejnéna na oficidlni internetové adrese Emitenta www.ceskapojistovna.cz, oddil O nds, pododdil Zprdva pro investory
str.5-13

Konsolidovana téetni zavérka pro rok kondici 31. prosincem 2005 Ceské pojist’ovny a.s.

uvetejnéna na oficidlni internetové adrese Emitenta www.ceskapojistovna.cz, oddil O nds, pododdil Zprdva pro investory
str.5-14

Nekonsolidovans téetni zavérka pro rok konéici 31. prosincem 2006 Ceské pojistovny a.s.

uvefejnéna na oficidlni internetové adrese Emitenta www.ceskapojistovna.cz, oddil O nas, pododdil Zprava pro investory
str.4-11

Nekonsolidovana wcetni zavérka pro rok konéici 31. prosincem 2005 Ceské pojist'ovny a.s.

uvefejnéna na oficidlni internetové adrese Emitenta www.ceskapojistovna.cz, oddil O nds, pododdil Zprdva pro investory
str.5-11

Utetni vykazy k 30.6.2007 Ceské pojistovny a.s.

uvefejnéné na oficidlni internetové adrese Emitenta www.ceskapojistovna.cz, oddil O nas, pododdil Zprava pro investory
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Uketni vikazy k 30.6.2007 Ceské pojist'ovny a.s.

uvetejnéné na oficidlni internetové adrese Emitenta www.ceskapojistovna.cz, oddil O nds, pododdil Zprdva pro investory
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4. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

EMISNI PODMINKY PROGRAMU

Dluhopisy vydévané v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou vydavany podle Zékona o dluhopisech spoleénosti Ceské
pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04 , IC: 452 72 956, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1464 (déle také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi t¢mito Emisnimi podminkami
a ddle pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu obsaZenym v piislusném Emisnim dodatku.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopist, byly schvileny v souladu se Zakonem o
dluhopisech rozhodnutim CNB &.j. Sp/544/395/2007, 2007/19007/540 ze dne 16.11.2007, které nabylo pravni moci dne
16.11.2007 . Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopisti nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé¢ kterékoli
emise Dluhopisti pravni piedpisy, bude Dluhopistim a Kupéniim (budou-li vydany) piidélen CNB samostatny kéd ISIN.
Informace o pfidé€lenych kédech ISIN, piipadné jiném identifikujicim ddaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupéniim (budou-li
vyddvéany) bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude
uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizétora regulovaného trhu o pfijeti piislusné emise Dluhopisti k obchodovéni na
oficidlnim trhu, tj. zda u¢ini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly kétovanymi cennymi papiry. V
Doplitku dluhopisového programu bude také uvedeno, zda bude piislusna emise Dluhopisti nabizena formou vefejné nabidky
¢i nikoli (pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "oficidlni trh", "kétovany Dluhopis” a "vefejnd nabidka" maji vyznam,
jaky je jim prisuzovan v Zakon¢ o podnikani na kapitdlovém trhu).

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopist uptesnény Doplitkem dluhopisového programu, ktery bude
zvlast schvdlen CNB podle piislusnych pravnich ptfedpisti. Emisni podminky kazdé emise Dluhopisu budou tedy tvofeny
ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplitku dluhopisového programu schvaleného CNB.

Kterékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek muZze byt Doplikem dluhopisového programu pro kteroukoli emisi
Dluhopisti upraveno ¢ipozménéno. V piipadé jakychkoli rozpori mezi témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym
Doplitkem dluhopisového programu platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisti maji ve vztahu k takové emisi Dluhopist
prednost ustanoveni pifslusného Doplitku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotéeno znéni téchto Emisnich podminek
ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopisti vyddvané v ramci Dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami drokovych vynost a splacenim Dluhopisti zajistovat
CALYON S.A. se sidlem 9, Quai Du President Paul Doumer, Paiiz La Defense Cedex, jednajici prostfednictvim své pobocky
v Ceské republice CALYON S.A., organiza¢ni slozka, se sidlem Praha 1, Ovocny trh 8, PSC 117 19, IC: 273 91 639,
zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 52757 (v tomto dokumentu také jako
"CALYON S.A."). Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mize Emitent provadét tikony spojené s vyplatami drokovych vynost
a splacenim Dluhopisit i sdm nebo muze povéfit vykonem sluzeb administriatora Dluhopist jinou osobu s pfislusSnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CALYON S.A., Emitent nebo takova jind osoba dile také "Administrator"), a to
na zdklad¢ smlouvy o sprdvé emise a obstardni plateb (déle také jen "Smlouva s administratorem”). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupdnti (budou-li vydavany) v b&zné
pracovni dob¢ v uréené provozovné Administratora (dale také jen "Urdena provozovna"), jak je uvedena v €lanku 11.1.1
téchto Emisnich podminek. Vlastnikiim Dluhopisii a Vlastnikim Kupénii (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se
Smlouvou s administratorem dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctd ve vztahu k emisim Dluhopisi s
pohyblivym trokovym vynosem zajisti CALYON S.A. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mize Emitent vykondvat ¢innost
agenta pro vypocty i sim (pokud nebude vyZadovano jedndni s odbornou péc¢i obchodnika s cennymi papiry, jak je uvedeno v
téchto Emisnich podminkdch) nebo miZze povéfit vykonem sluZeb agenta pro vypolty ve vztahu k nékterym emisim
Dluhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CALYON S.A., Emitent nebo takova jind osoba

ddle také jen "Agent pro vypoéty").

Nestanovi-li piislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kotaéniho agenta ve vztahu k emisim kétovanych Dluhopisit spocivajici v uveden{
takovych Dluhopist na piislusny regulovany trh zajist{ Emitent sam. Emitent miZze povéfit vykonem sluzeb kotaéniho agenta
spocivajicich v uvedeni Dluhopisti pfislusné emise na pfislusny regulovany trh jinou osobu s pfislusnym oprdvnénim k
vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen "Kota¢ni agent").

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definovany v ¢lanku 15. téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisi

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy mohou byt vydédny jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé na jméno nebo na
dorucitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpoklddané jmenovité hodnoté, v poctu
a ¢islovani uvedeném v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Ména Dluhopist a pfipadné ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopist budou rovnéZ uvedeny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhopisy spojena Zadna pfedkupni nebo vymeénnd
prava. Néazev kazdé emise Dluhopist bude stanoven v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kuponi, pi‘evod Dluhopisi a Kupéni
1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisi

Pokud neni v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopisit formou
vydani kupént (déle také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papird na dorucitele, s nimiz je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupény vydany, budou vydédny ve stejné podob¢ jako Dluhopisy piislusné emise.

1.2.2 Pievoditelnost Dluhopisi a Kupéni
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kup6nt (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3 Vlastnici a pirevody zaknihovanych Dluhopist a Kuponu

(a) Pro ucely Emisnich podminek se v piipadé zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych KupénG rozumi
"Vlastnikem Dluhopisu"” a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimz Gctu v evidenci vlastnikti
zaknihovanych cennych papirG je Dluhopis resp. Kupén (jsou-li vydavany) evidovan. Dokud nebude Emitent
presvédcivym zptsobem informovéan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu
nejsou vlastniky dotéenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kupénu (jsou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami a piislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupdénu (jsou-li vyddvany) a které nebudou z jakychkoli divodd zapsiny v
evidenci vlastnikti zaknihovanych cennych papirt, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim ¢i Kupéniim (jsou-li vydavany) neprodlen¢ informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupént (jsou-li vydavany) dochdzi registraci
tohoto pfevodu v zdkonem stanovené evidenci vlastnikd zaknihovanych cennych papirt vedené osobou opravnénou
k vedeni takové evidence (déle jen "Stiedisko") v souladu s prdvnim pfedpisy a piedpisy Stfediska.

1.24 Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisii a Kupéni

(a) Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kupénti (déle také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude uloZen a
evidovan u Administrtora (nebo u jiné osoby s piisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérmého dluhopisu se
Vlastnici Dluhopist podileji ur¢itym poctem kust Dluhopisti, aniZ je témto Dluhopisim pifidélovdno poradové
¢islo. Sbérny dluhopis je spolecnym vlastnictvim vlastnikti podili na Sbémém dluhopisu. V pifipadé¢, Ze dojde k
predcasnému splaceni nékterych Dluhopisi nebo dovydani Dluhopisi v souladu s ¢lankem 2.1 téchto Emisnich
podminek, kterymi se Vlastnici Dluhopisti podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se
celkovd jmenovitd hodnota Sbérného dluhopisu sniZ{ nebo zvysi odpovidajicim zpusobem. Vlastnik podilu na
Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a ma veskerd prava, kterd piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (vCetné prava na vyplatu vynosu z
Dluhopisu).

(b) Préava spojend s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykondvat osoba (déle také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je (i) v pfipadé listinnych Dluhopist zné&jicich na doruditele osoba, ktera ptedloZi piislusny
Dluhopis na doruditele, a (ii) v pfipad¢ listinnych Dluhopisi zné&jicich na jméno osoba uvedend v Seznamu
Vlastnikd Dluhopist. V piipadé existence Sbérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopisti osoba, kterd je v
evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piisluSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v
piislusném Doplitku dluhopisového programu) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym
poétem kusi Dluhopistt (ddle také jen "Vlastnik Dluhopisu"). Vlastnikem listinného Kupénu (déle také jen
"Vlastnik Kupénu") je osoba, kterd ptedlozi/odevzda ptislusny Kupon.

(o) K pievodu podilt, kterymi se ptislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
pfevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piisluSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude
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uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu). Jakdkoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s piislusSnym oprdvnénim k vykonu takové CcCinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Doplitku
dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v prub&hu piislusného dne, tj. nelze provést zménu
v evidenci Vlastniki Dluhopisti vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym opradvnénim k vykonu
takové Cinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu) s t¢innosti k poc¢atku dne, ve
kterém je zména provadéna.

(d) K ptevodu listinnych Dluhopisii znéjicich na dorucitele a Kupéni (jsou-li vydavany) dochézi jejich piedanim.

(e) K pfevodu listinnych Dluhopist znéjicich na jméno dochdzi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
Dluhopist a jejich pfedanim; vic¢i Emitentovi je takovy pfevod Gcinny az zdpisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v
Seznamu Vlastniki Dluhopisi. Jakakoli zména v Seznamu Vlastniki Dluhopisii se povazuje za zménu provedenou
az v prubéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikti Dluhopist s d¢innosti k pocatku dne,
ve kterém je zména provadeéna.

® Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupénu nejsou vlastniky dotéenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li vyddvan) za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a piislusSnym Dopliitkem dluhopisového
programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu na jméno a které nebudou z jakychkoli divoda
zapsany v Seznamu Vlastnik Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodateéna emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopisti bude uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny Dluhopisy tvoiici pfislusnou emisi Dluhopisi, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisn{
lhity, a to i postupné, neni-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v prubéhu
Emisni lhity vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, neZ byl predpoklddany objem emise Dluhopisti, pokud Doplnek
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhutu a v této lhuté
(i) vydat Dluhopisy az do pfedpoklddané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy
ve vétsim objemu emise, nez byla pfedpoklddana celkovd jmenovitd hodnota pfislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu nekteré z téchto prav Emitenta nevyloudi. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhuty je
Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byl uvefejnén Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydan{
Dluhopisti ve vétsim objemu nez byl predpoklddany objem emise, objem tohoto zvySeni nepiekro¢i 25 (dvacet pét) %
predpoklddané jmenovité hodnoty Dluhopist, neuréi-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného
zvyseni objemu emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo ptipadné Dodatecné emisni lhity oznami Emitent Vlastnikim
Dluhopistt a Vlastnikim Kupdnt (jsou-li vyddvany) zpusobem, jakym byl uvetejnén Doplnék dluhopisového programu
piislusné emise Dluhopist, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich piislusnou emisi Dluhopist,
avSak jen v piipadé, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je nizsi nebo vyssi nez
celkova predpoklddand jmenovita hodnota piislusné emise Dluhopisti.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zptisob jeho stanoven{) v§ech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni Thuty nebo Dodatecné emisni lhuty
bude vZdy urcen Emitentem tak, aby zohlednioval pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise déle ptipoéten odpovidajici alikvotn{ tirokovy vynos.
23 Zpiisob a misto tpisu Dluhopisi

Zpusob a misto tpisu Dluhopisii jednotlivé emise Dluhopisti, véetné tidajii o osobéch, které se podileji na zabezpeceni vydani

Dluhopisi, budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; Prohlaseni a zivazky Emitenta tykajici se Dluhopisia

31 Status Dluhopista
Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vuci Vlastnikim Dluhopisti, pfipadné Vlastnikim Kupént, jsou-li

vydavéany, vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kupént) zakladaji piimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i
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alespon rovnocenné vici v§em dal$im souc¢asnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou
téch zdvazkl Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpistu. Emitent se zavazuje zachdzet za
stejnych podminek se v§emi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupént stejné emise Dluhopist stejné.

3.2 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisii

Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny tdrokovy vynos
(nejednéd-li se o Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-li
vyddvéany) a zavazuje se mu vypldcet trokové vynosy (nejednd-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitkku dluhopisového programu
a Zékonem o dluhopisech.

33 Status podiizenych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v rdmci Dluhopisového programu vyddvany jako podiizené Dluhopisy, budou zavazky z
takovych Dluhopisti pfedstavovat pifmé, nepodminéné a nezajiSténé zavazky Emitenta, podiizené ve smyslu Zikona o
dluhopisech, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzdjem.

V piipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) prohldSeni konkurzu na majetek Emitenta nebo (iii) povoleni vyrovnan{
budou pohleddvky spojené s podiizenymi Dluhopisy uspokojovany aZ po uspokojeni vSech ostatnich pohleddvek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky ze vSech podfizenych Dluhopist
a ostatni pohleddvky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.

Zapocteni pohledavky véfitele z podiizeného Dluhopisu proti jeho zdvazkiim vic¢i Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolida¢niho celku Emitenta neni piipustné, neni —li uvedeno v Doplitku dluhopisového programu jinak.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych penézitych zavazki vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisti a Kupént (jsou-li
vyddvany) v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajiSténi zdastavnimi pravy nebo jinymi
obdobnymi pravy tietich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pifjmim,
jakychkoliv Zavazki, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zdstavnich nebo jinych obdobnych prav tretich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zdvazky vyplyvajici z Dluhopisii a Kupdnti (jsou-li vydavany) byly (i) zajistény rovnocenné s
takto zajisStovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zplsobem schvdlenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto
Emisnich podminek.

Ustanoveni predchézejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jind obdobnd préva tretich osob, kterd by omezila prava
Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pifjmim:

(a) zfizend za ucelem zajisténi jakychkoli Zavazkt Emitenta (s vyjimkou zavazkt popsanych déle v pododstavcich (b)
az (f)), které ve svém dhrnu neptfesdhnou 25 (dvacet pét) % hodnoty vSech konsolidovanych aktiv Emitenta. Pro
Ucely tohoto pododstavce se celkovymi konsolidovanymi aktivy Emitenta rozumi celkovad konsolidovand aktiva
Emitenta vykdzand v posledni auditorem ovéfené konsolidované ucetni zdvérce Emitenta sestavené podle
mezindrodnich uéetnich standardi; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dob¢ jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta za dcelem zajisténi zavazkt vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim tohoto
majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta na zdkladé zdkona v souvislosti s obvyklym hospodafenim Emitenta nebo v
souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta, véetné¢, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo
budoucich dvéra Emitenta zajisténych zajistovacim pfevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(e) véaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v ptipadé, Ze (i) Emitent se v dobré
vife a pfedepsanym zplsobem brani néroku, v souvislosti s nfmZ byla zfizena takova zastavni nebo prava tfetich
osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostiedku do soudniho nebo spravniho
rozhodnuti, na jehoZ zdklad¢ bylo zdstavni nebo jiné obdobné pravo zi{zeno; nebo

®) zfizend za ucelem zajisténi jakychkoli zavazkt Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym financovanim za
pfedpokladu, Ze majetek nebo pifjmy, k nimZ byla pfedmétnd zdstavni prdva nebo obdobnd prdva tietich osob
zfizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuZivan nebo kterého ma byt pouZito v souvislosti s projektem, ke kterému se
Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) piijmy ¢i pohledavkami, které vzniknou z provozu, nesplnén{ sjednanych
parametrii nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje nebo zniceni nebo poskozeni takového majetku.

"Zavazky" znamend zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a ddle rucitelské zavazky Emitenta za zavazky tietich
osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky.

22



Ceskd pojistovna a.s. Zakladni prospekt

n

"Projektové financovani" znamend ujednédni o poskytnuti finanénich prostfedkt, které maji byt v pfevazné mife a hlavné
pouZity k financovan{ koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuZiti jakéhokoli majetku, pficemz osoby poskytujici takové finanéni
prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostiedky byly dluznikem splaceny z pifjmia z uzivani, provozovani, ndhrad za
zniceni nebo poskozeni financovaného majetku a k datu poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé takovych
finan¢nich prostiedkl opravnéné predpoklddat, Ze jistina a drok z takto poskytnutych financnich prostfedkti budou splaceny z
takovych pifjmi z projektu.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

budou tdroceny pevnou udrokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového programu nebo sazbou
urcenou zpusobem uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového programu.

(b) Nestanovi-li piislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, budou drokové vynosy rovnomérné naristat od
prvniho dne kaZzdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté
zahrnuje, pfi trokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty tiroki.

(d) Dluhopisy pfestanou byt dro¢eny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek a naleZitost{
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadaile
nabihat trokovy vynos pii trokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
Dluhopist, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k
dal$imu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnost
nastane diive.

(e) Céstka drokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd
jednordzové) a piisluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka tirokového vynosu piislusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho béZného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popiipad€ jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), piislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a piisluSného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
5.2.1 Uroéeni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznaceny v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym

vynosem budou droceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) piislusné Referencni sazb& upravené o
piisluSnou MarZi (je-li relevantni) nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby piipadné
stanoveného v Doplitku dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby nebo
Referencnich sazeb, piipadné piislusné MarZe (je-li relevantni), vZdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi.

(b) Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kaZdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pifi trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li v
pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, pak u Dluhopist, které maji byt pfijaty k
obchodovani na BCPP, plati bez ohledu na pfedchézejici, Ze v pfipad¢, Ze trokova sazba platnd pro jakékoli
Vynosové obdobi je zjistovana az (i) v prab¢hu takového Vynosového obdobi, avsak diive nez 2 (dva) Pracovni
dny pfed koncem takového Vynosového obdobi, pak trokovy vynos piislusejici k takovému Dluhopisu narista
pocinaje druhym Pracovnim dnem po Dni stanoveni Referencni sazby do konce takového Vynosového obdobi pii
upravené urokové sazbé&, pticemZ upravend urokova sazba je takovd sazba, pfi niZ naroste na Dluhopisu za obdobf,
po které tdrokovy vynos narlstd, stejny trokovy vynos, ktery by narostl, pokud by nartstal pfi zjisténé (tj.
neupravené) trokové sazbé rovnomérné po celé Vynosové obdobi, nebo (ii) 2 (dva) Pracovni dny pred koncem
Vynosového obdobi nebo pozdéji, pak trokovy vynos piislusejici k takovému Dluhopisu za pfedmétné Vynosové
obdobi naroste jednordzové ke druhému Pracovnimu dni po Dni stanoveni Referencni sazby, nejpozdéji vSak k
piislusnému Dni vyplaty droku. Po dobu, kdy drokovy vynos nenarQstd, plati, Ze Grokova sazba je rovna nule.

(o) Neni-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude drokova sazba pro kazdé Vynosové
obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zdkladé¢ matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tfetitho
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypoéty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek.
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(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpdtnd v Den vyplaty drokd, nestanovi-li Doplngk
dluhopisového programu jinak.

(e) Dluhopisy piestanou byt droéeny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaZe by po splnéni vSech podminek a naleZitost{
bylo splaceni dluzné c¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé¢ bude nadéle
nabihat trokovy vynos pii drokové sazb¢é uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist
budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatné Castky nebo (ii) dne, kdy Administradtor ozndmi Vlastnikim
Dluhopisti, Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo
k dal§imu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych skutec¢nosti
nastane difve.

®) Cistka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-1i jmenovitd hodnota splatnd
jednordzove) a piislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem). Céstka tirokového vynosu piisludejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béZného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), piislusné
urokové sazby (vyjadrené desetinnym ¢islem) a piislusného Zlomku dni. Pfedchozi ustanoveni tohoto pismena (f)
se nepouZzije v piipadech, kdy tdrokovy vynos Dluhopisu je pocitin na zdkladé¢ Referen¢ni sazby urcované na
zakladé Indexu, Kose, Sménného kurzu nebo jiné hodnoty dle ¢lankia 5.2.3 az 5.2.6. téchto Emisnich podminek.
Nestanovi-li Dopln¢k téchto Emisnich podminek jinak, pak v téchto piipadech se ¢dstka urokového vynosu
piislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) stanovi jako ndsobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipad¢ jeji nesplacené Cdsti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd
jednordzove) a piislusné drokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).

5.2.2 Urceni Referencni sazby na zdkladé iirokové sazby

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazby urcena na zédkladé trokové sazby nebo trokovych sazeb, bude hodnota Referencni sazba
pro piislusné Vynosové obdobi vypocitdna zplsobem stanovenym v piislusném Doplitku dluhopisového programu a
piislusnd drokovd sazba nebo trokové sazby budou odecteny Agentem pro vypocty ze zdroje Referencni sazby v pfislusny
den a v hodinu, v kterou je to v piislusSném Finan¢nim centru obvyklé.

5.2.3 Urceni Referencéni sazby na zdkladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazba urc¢ena na zdklad¢ Indexu, bude hodnota Referencni sazby pro piislusné Vynosové
obdobi rovna procentudlni zméné hodnoty takového Indexu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referen¢ni sazby (jedna-li se
o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pii fikci, Ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi piedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro
piislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty pfislusného Indexu budou odecteny Agentem pro vypocty z piislusného zdroje Referencni sazby v pfisluSny den
jako kone¢né hodnoty piislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich
podminkdch uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Referencni sazby je v piipad¢ Indexu piislusnd strana obrazovky Reuters
Screen Service (popiipad¢ jiny ndhradni oficidln{ zdroj, kde bude Index uvadén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypocty zjiStovana, ke zméné slozeni Indexu,
véhy nekteré slozky tvofici Index nebo k jakékoli jiné dpravé, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvdZzeni Agenta pro
vypocty, nebyla hodnota Indexu po takové tpravé v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu pied takovou
dpravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla

v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu pted takovou tpravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici Zddny dle vyhradniho ndzoru Agenta pro vypocty rozumné pfijatelny Index,
ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu ur¢i Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvdZeni tak, aby takto stanovend hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu pocitanou podle
vzorce a metody pred takovou zménou.

Pfi vykonu svého vyhradniho uvaZeni a ndzoru ve vSech piipadech uvedenych vySe je Agent pro vypocty povinen jednat
s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

524 Urceni Referencni sazby na zdkladé KoSe

Ma-li byt hodnota Referenc¢ni sazby urcena na zaklad¢ Kose, bude hodnota Referenc¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi
rovna procentudlni zméné hodnoty takového KoSe mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedné-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by piipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pii fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi piedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi.
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Neni-li vzorec vypoctu hodnoty Kose uveden v Doplitku dluhopisového programu, stanovi hodnotu KoSe Agent pro vypocty
jako vazeny pramér hodnot jednotlivych poloZek tvoficich Ko$, kde kazdd polozka ma védhu stanovenou v Doplitku
dluhopisového programu, pficemZ neni-1i Zddnd vaha pro jednotlivé polozky v Dopliiku dluhopisového programu stanovena,
plati, ze kazdd polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, které Kos tvoii, odeCte Agent pro vypocty z
pfislusného zdroje Referen¢ni sazby, stanoveného v Doplitku dluhopisového programu, pficemz, neni-li v Dopliiku
dluhopisového programu uvedeno jinak, plati, Ze dojde-li k zaniku nékteré polozky, kterd Ko§ tvofi, nebo k jiné zméné, v
jejimz disledku neni hodnota takové polozky srovnatelnd s jeji dfive zjisténou hodnotou, pak hodnotu takové polozky
stanovi dle svého vyhradniho uvdZeni Agent pro vypocty tak, aby hodnota Kose byla v podstatnych ohledech porovnatelnd s
hodnotou Kose pted takovou zménou. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich podminkéch
uvedeno jinak, plati, Ze Zdrojem Referencni sazby je v piipad€ jednotlivych poloZek tvoficich Ko§ piislusnd strana

v o2

obrazovky Reuters Screen Service (popiipad¢ jiny ndhradnf{ oficidlni zdroj, kde budou polozky tvotici Ko§ uvadény).

525 Urceni Referencni sazby na zdkladé Sménného kurzu

Ma-li byt Referencni sazba ur¢ena na zdkladé Sménného kurzu, bude hodnota Referencni sazby pro pfislusné Vynosové
obdobi rovna procentudlni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby
(jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pii fikci, Ze
takovému prvnimu Vynosovému obdobi piedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby
pro piislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v piislusnou hodinu a den z piislusného Zdroje Referencni
sazby.

5.2.6 Uréeni Referenéni sazby na zdkladé jiné hodnoty

Ma-li byt Referencni sazba urcena na zaklad¢ jiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzorce zahrnujiciho jednu nebo
vice sazeb ¢i hodnot, bude takovd hodnota ¢i hodnoty ¢i matematicky vzorec a zplisob vypocteni Referencni sazby pro
piislusné Vynosové obdobi specifikovan v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

5.2.7 Minimdlni vdrokovd sazba Dluhopisi

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimélni vysi drokové sazby Dluhopisii nebo minimélni vysi
Referenéni sazby, pak v piipadé, Ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla niz§i, neZ minimdlni vySe trokové sazby
Dluhopistt nebo minimdlni vySe Referencni sazby stanovend v takovém Dopliiku dluhopisového programu, bude trokova
sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimdlni vysi
drokové sazby Dluhopisti nebo minimdlni vysi Referencni tirokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimélni vyse trokové sazby Dluhopist
nebo minimélni vySe Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximadlni tirokovd sazba Dluhopisi

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referenéni sazby, pak v piipadé, Ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla vyssi, neZ maximdlni vySe urokové sazby
Dluhopisti nebo maximadlni vyse Referencni sazby stanovend v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude drokova
sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximdlni vysi
urokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vysi Referenc¢ni trokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li pifslusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vyse drokové sazby Dluhopist
nebo maximdlni vySe Referen¢ni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro v§echna Vynosovd obdobi.

53 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako DIluhopisy s vynosem na bézi diskontu
nebudou troceny. Vynos takovych Dluhopisi je pfedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou
hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

(b) Jestlize castka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka
droc¢ena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k
tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikiim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni do$lo k dalSimu neoprdvnénému zadrZeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive. V piipadech, kdy jde
o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zdkladé piislusného Zlomku dni stanoveného
v piislusném Doplitku dluhopisového programu.
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54 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovita hodnota Dluhopisti oznadenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude spldcena postupné ve spldtkéch, tj. nikoli jednordzové.

(b) Nebude-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrZeno do takového poctu splatek, ktery odpovidad poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

(c) Nebude-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusnd splatka jmenovité
hodnoty splatnd vzdy spolu s vynosem DIluhopisti v Den vyplaty trokt pfislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich piislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucdst piislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to

relevantni, bude takovy splatkovy kalendaf obsahovat téZ ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné ¢asti
jmenovité hodnoty.

5.5 Dluhopisy s jingm uréenim vynosu

Dopln¢k dluhopisového programu miZe stanovit jiny zpisob urceni vynosu Dluhopisu, vcetné alternativniho zplsobu
stanoveni vynosu pro riznd Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsou splnény podminky uvedené v Doplitku dluhopisového
programu.

6. Splaceni Dluhopisi
6.1 Konec¢né splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti Emitentem z dtivodti stanovenych v téchto Emisnich podminkach nebo v
piislusném Dopliiku dluhopisového programu vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopist, bude jmenovitd hodnota
Dluhopist (popfipadé jind hodnota, kterd je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v souladu
s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek. Neni-1i v pifislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude celd
jmenovitd hodnota Dluhopist (popifipad¢€ jina hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednordzové ke Dni kone¢né
splatnosti dluhopist.

6.2 Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Piipustnost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zdklad€ svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem koneéné splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopisti s vyjimkou pied¢asného splaceni
Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o pfed¢asném splaceni

Je-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni Dluhopisi z
rozhodnut{ Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tivahy pfedcasné splatit vS§echny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise
ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopist v souladu s
¢lankem 13. téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesdt) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym piisluSnym
datem pfedCasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi lhiteé, kterd bude pifpadné uvedena v Dopliiku dluhopisového

o

programu piislusné emise Dluhopisti (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisa").
6.2.3 Pi'ed¢asné splaceni

Ozndmeni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vS§echny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢ldnku 6.2 a piislusného
Dopliiku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnoté stanovené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte
od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti
odevzdani pifslusného Kupdénu. Vsechny Kupdny ndlezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kupénu.
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6.3 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist
6.3.1 Piipustnost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

Neni-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisii neni oprdvnén pozadat o
predcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou pfedcasného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o pred¢asném splaceni

Je-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedasného splaceni Dluhopisi z
rozhodnuti Vlastnikti Dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisti pfislusné emise pravo dle své tdvahy pozadat o
predcasné splaceni ¢ésti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni
pred takovym piislusnym datem pfedcasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi 1huté, kterd bude piipadné uvedena
v Dopliiku dluhopisového programu piislusné emise Dluhopisii (ddle také jen "Den pred¢éasné splatnosti dluhopisii”).

6.3.3 Piedc¢asné splaceni

Ozndmeni o pied¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopis podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout pfedcasné splaceni vSech Dluhopisii dané emise, o jejichz
predcasnou splatnost pozadal v ozndmeni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného
Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi piipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent
piipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim poZadovat. V takovém piipad¢, avSak vidy
pouze proti vracen{ piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnoté stanovené v piislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud
je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému ndleZejici Kupdny, které jest¢ nejsou splatné, jinak se Hodnota nevridceného kupénu odecte od Castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani
ptislusného Kupénu. VSechny Kupény nélezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako vSechny DIluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopist

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent je opradvnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopisia

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢ldnku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sim nerozhodne. Emitent je rovnéZ oprdavnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i

vvvvvv

povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.
6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je
piipadné uvedena v Dopliikku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisu pfi
splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisti) a nabéhlych trokovych vynosu (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s
piislusnym Doplitkem dluhopisového programu, vSechny zdvazky Emitenta z Dluhopist budou pro tdcely ¢lanku 4 téchto
Emisnich podminek povaZovény za pIné splacené ke dni pfipsani piislusnych ¢astek na pfislusny dcet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vypldcet drokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popiipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je piipadné
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisti) vyluéné v méné, ve které je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana
jmenovitd hodnota Dluhopisti, neni-li podle pfislusného Doplitku dluhopisového programu piipustné vyplaceni trokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predCasné splaceni Dluhopisi
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
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hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisti) v jiné méné nebo
ménéch. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vypldcen Vlastnikiim Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupénd (jsou-li
vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopist (poptipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takova jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) bude splacena
Vlastniktim Dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni piislusného Doplitku dluhopisového
programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky téinnymi v dob& provedeni
piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipad¢, Ze jakdkoliv ména nebo ndrodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji
byt v souladu s pfislusSnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pradvnimi
predpisy, a (ii) vSechny penéZzité zavazky z takovych Dluhopisi budou automaticky a bez dalsiho ozndmeni Vlastnikim
Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouZzit
oficidln{ kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi prdvnimi predpisy. Takové nahrazeni piislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence zdvazki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazZovdno ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo
Dopliiku dluhopisového programu piislusnych Dluhopist ani za Ptipad neplnéni zavazkl dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé¢ Diskontované hodnoty,
jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena
v Dopliikku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pifi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisi) budou Emitentem provddény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach
a v ptislusném Doplitku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty droki" nebo
"Den konecné splatnosti dluhopisi" nebo "Den pred¢asné splatnosti dluhopisii” nebo kazdy z téchto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administrdtora. Pokud je v piislusném Dopliitku dluhopisového programu stanoveno, Ze
dochézi k dpravé Dnii vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejbliZe ndsledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejbliZze nésledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadé, Ze by takovy nejbliZe ndsledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendafniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejbliZe ptedchdzejici Pracovni den, a
to v pifpad¢, Ze v Doplitkku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena
nasledujici"; nebo

(c) je nejblize ptedchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Predchazejici",

pfi¢emz, neni-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit irok nebo
jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli casovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach nebo Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, oprdvnéné osoby,
kterym bude Emitent vypldcet irokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopis, jsou (i) v piipadé, Ze nedoslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopisti ve Stfedisku ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (déle
také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1
téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupéni ve Stiedisku ke konci piislusného
Rozhodného dne pro vyplatu drokového vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro tcely uréeni pifjemce
drokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisti nebo Kupént (budou-li
vydavany) u€inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupén.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak, oprdvnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pred¢asné splaceni Dluhopist
s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopist), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisti ve Stfedisku ke konci piislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro tcely uréeni pifjemce
jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedcasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
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programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo ptedcasné splatnosti
Dluhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihliZzet k pfevodim Dluhopisit u¢inénym pocinaje Datem ex-
jistina, véetné tohoto dne, az do piislusného Dne splatnosti dluhopisti.

(c) V piipad¢ Dluhopisii s postupnym spladcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopisti, osoby (neni-
li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisti ve Stiedisku
ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu drokového vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Dnem
vyplaty bude v tomto pfipad¢é Den vyplaty troku.

7.3.2 Listinné Dluhopisy

(a) V piipad¢, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet trokové vynosy z listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo listinnych
Dluhopist na jméno (déle jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k poéatku piislusného
Dne vyplaty trokid. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
prevodim Dluhopist u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi v piipad¢ listinnych Dluhopisii na jméno) v pribéhu
piislusného Dne vyplaty urok. V piipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisii na doruditele, budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent vyplati trokové vynosy z listinnych Dluhopisi osoby (ddle jen
"Opravnéné osoby"), které predlozi Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora
v Den vyplaty trokii. Nedojde-li k predloZeni n¢kterého listinného Dluhopisu na dorucitele v piislusny Den vyplaty
uroki, bude Emitent povazovat za Opravnénou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dluhopis pfedloZi po
piislusném Dni vyplaty drokd jako prvni. Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet trokové vynosy z listinnych Dluhopist, osoby (ddle jen "Opravnéné osoby"), které
odevzdaji piislusny Kupén.

(b) V piipadé vydani listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo listinnych Dluhopist na
jméno budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisii na jméno
(poptipad¢ Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopisti) osoby (déle také jen
"Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisu k poéatku ptislu§ného Dne splatnosti dluhopist. V souladu
s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisi uc¢inénym
(resp. ozndmenym Emitentovi v piipadé listinnych Dluhopisii na jméno) v prubéhu piislusného Dne splatnosti
dluhopist. V pifpadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti na doruditele, budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedné-li se
o pfed¢asné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je piipadné
uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopistl) osoby (ddle také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji
Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora.

(c) V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou €ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisi zastoupenych
podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak), které budou
Vlastniky Dluhopisu k poéatku pifslu§ného Dne vyplaty droku (ddle také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s
¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi v piipadé listinnych Dluhopisti na jméno) v priibéhu piislusného Dne vyplaty trokd. V ptipadé
vydan{ konkrétnich kust listinnych Dluhopist na dorucitele, budou oprdvnénymi osobami, kterym Emitent vyplati
piislus$nou ¢éast jmenovité hodnoty listinnych DIluhopisi osoby (dédle jen "Opravnéné osoby"), které piedloZi
Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora v Den vyplaty drokd. Nedojde-li k
predloZeni nékterého listinného Dluhopisu na doruditele v piislusny Den vyplaty trokt, bude Emitent povazovat za
Opréavnénou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dluhopis piedloZi po piislusném Dni vyplaty trokt jako
prvni. Dnem vyplaty bude v tomto pifpadé Den vyplaty Groku.

74 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového
programu (déle také jen "Platebni misto").

7.4.1 Bezhotovostni platby

(a) Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich dcet vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluind Oprivnénd osoba udéli Administritorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s
ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminéném uctu
umoziujici Administritorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo tfedné ovéfenou kopif potvrzeni o
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(b)

(©

(d)

daniovém domicilu piijemce platby pro pfislusné danové obdobf{ a v ptipad¢ pravnickych osob déle origindlem nebo
ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstitku pifjemce platby ne stars$i 3 (ti{) mésict (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstitku (pokud relevantni) a potvrzenim o datiovém domicilu a ostatnimi
ptipadné piislusnymi piilohami dale také jen "Instrukce"). V piipad¢ originali cizich tfednich listin nebo tfedniho
ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfent, resp. apostily dle haagské imluvy
o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym poZzadavkim
Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz mus{
byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukei. V tomto ohledu bude Administrator zejména oprdvnén poZadovat
(i) ptedloZeni plné moci v piipadé, Ze Opravnénd osoba bude zastupovdna (v piipadé potfeby s tfedné ovéfenym
ptekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tiplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zptsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny ndlezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povaZovana za fadnou.

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, je v ptipadé zaknihovanych Dluhopist nebo
zaknihovanych Kupént Instrukce podédna véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich
dnt pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je Instrukce podédna vcas, pokud je Administratorovi
dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty v piipadech, kdy je platba provddéna na
zaklad¢ odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupénu, (ii) v piislusSny Den vyplaty v ostatnich
piipadech.

V piipadé listinnych Dluhopist nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive (i) okamzikem ptedloZeni listinného Dluhopisu
na dorucitele, pfi¢emz listinny Dluhopis na dorucitele 1ze ptedlozit nejdiive v piislusny Den vyplaty (pfi vyplaté
urokového vynosu takového Dluhopisu, je-li relevantni), (ii) okamZikem odevzdani listinného Dluhopisu na
dorucitele (pfi kone¢né nebo ptredCasné splatnosti takového Dluhopisu), (iii) pfislusSnym Dnem vyplaty v piipadé
listinnych Dluhopisti na jméno nebo listinnych Dluhopist zastoupenych Sbérnym dluhopisem. V piipadé listinnych
Kupént nabyva Instrukce tc¢innosti nejdiive dnem odevzdani pfislusného listinného Kupénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou castku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupdny se povaZzuje za splnény fddné a vcas, pokud je pifislusnd ¢dstka poukdzdna Opravnéné
osobé¢ v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v piisluSny den
splatnosti takové ¢astky (i) p¥ipsdna na tdet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni
banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o
platbu v jiné ne zdkonné méné Ceské republiky. Zdvazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou &dstku v souvislosti
s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se
povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna cCastka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsdna na tcet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské ndrodni banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii)
odepsana z tiétu Administrtora, jedna-li se o platbu v jiné neZ zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni
den poté, co Administritor obdrZel fddnou a tGc¢innou Instrukci, avSak nejdiive v pfisluSny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim pfedloZenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani
Administritor také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto ¢ldnku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z téchto diivodi nemd Oprdvnénd osoba nédrok na jakykoli trok ¢i jinou nahradu za
Casovy odklad piislusné platby.
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7.4.2 Hotovostni platby

(a) V piipadé, Ze je tak uvedeno v Doplitkku dluhopisového programu, bude na Zddost Opravnéné osoby Administrtor
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je
opravnén pozadovat identifikaci Oprdvnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd
poZzaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je
Administrator oprdvnén pozadovat (i) pfedloZeni dokumentu prokazujici totoznost Oprdvnéné osoby (v piipadé
fyzické osoby obcansky pritkaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodntho
rejstiiku je tfeba predloZit i origindl nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstitku takové
osoby ne star${ 3 (tf{) mésicd, (ii) origindl nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pifjemce
platby pro piislusné danové obdobi a v piipadé, Ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdna téZ (iii) plnou moc s tredné
ovéfenym podpisem. V piipade, Ze jakykoliv z poZadovanych dokumentl je v jiném neZ ceském jazyce, je tfeba
spolecné s origindlem dokumentu pfedlozit i jeho tfedné ovéteny preklad do ceského jazyka. V piipadé originala
cizich udfednich listin nebo tfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalstho
ovéfeni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administritor ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo pravost
predloZenych dokumenti a neponesou Zddnou odpovédnost za $kody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s
doruéenim pozadovanych dokumentli ani nesprdvnosti ¢i jinou vadou takovych dokumenti. Provadén{
hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administrdtora platnymi v dobé
jejich vyplaty.

(b) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnény fadné a vcas,
pokud muZe byt piislusnd ¢astka vyplacena v hotovosti Oprdvnéné osob¢ v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych mozZnosti Administratora
mozné. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba nepfedlozi Administratorovi veskeré dokumenty poZadované
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém
piipad¢ plati, Ze takovd Oprdvnénd osoba nemd ndrok na jakykoli drok ¢i doplatek za takovy casovy odklad
piislusné platby.

(c) V piipadé¢ provadéni jakychkoli plateb na zidkladé odevzdini nebo piedloZeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nebo Kupént (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) budou odevzdany
nebo predloZeny piislusnou Oprdvnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢ldnkem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Neni-li listinny Dluhopis na dorucitele, kterého se platba tykd, predloZen
Administratorovi v pifislusny Den vyplaty, bude Emitent povaZovat za Oprdvnénou osobu tu osobu, kterd takovy
Dluhopis predloZi jako prvni po piislusném Datu vyplaty. Dals{ podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného
doruceni poZadovanych dokumentii Administratorovi zistavaji nedotceny.

(d) Emitent ani Administrdtor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Eastky zplisobené tim, Ze (i)
Opravnéna osoba vcéas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrdtor ovlivnit, pfi¢emZ Oprdavnéné osobé v takovém piipadé
nevznikd zadny ndrok na jakykoli doplatek ¢i drok za takto zptisobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takovd zména nesmi zputsobit
Vlastnikim dluhopist nebo Vlastnikiim kupdénti (budou-li vyddvany) djmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopist
nebo Vlastnikiim Kupénii (budou-li vyddvany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedéasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopisil) a vyplaty drokovych vynost z
Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatkti jakéhokoli druhu, ledaze takové srazka dani nebo poplatkti bude
vyzadovéna piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakdkoli takové srazka
dani nebo poplatkl vyZadovéna piisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky tc¢innymi ke dni takové platby, nebude

Emitent povinen hradit Vlastnikim DIuhopisti nebo Vlastnikiim Kupéni (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako ndhradu
téchto srazek dani nebo poplatkil, pokud v piislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Pred¢asna splatnost Dluhopisii v Piipadech neplnéni zivazki

9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterdkoli z niZe uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazdd z takovych skutecnosti dile také
jen "PFipad neplnéni zavazki"):
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(a) jakdkoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vyddvany), kterych se takova platba tykd, nebude
provedena v souladu s ¢ldnkem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 10
(deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv podstatny zdvazek (jiny neZ uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z
téchto Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové porusen{
zlstane nenapraveno po 45 (Ctyficet pét) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny
Administratora; nebo

(o) jakykoli dluh Emitenta (vyjma zdvazkt vyplyvajicich z obchodniho styku Emitenta) v souhrnné ¢astce piesahujici
100.000.000 (jedno sto miliéni) K¢ (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné meén€) nebude uhrazen
Emitentem do 30 (tficeti) dni od data jeho splatnosti nebo piipadné ptivodné stanovené odkladné lhtty; nebo

(d) na majetek Emitenta byl prohldsen konkurs (nebo obdobné opatieni v disledku tpadku) nebo byl v fizeni proti
Emitentovi navrh na konkurs (nebo obdobné opatieni v disledku tdpadku) zamitnut pro nedostatek majetku nebo
byl Emitentem poddn ndvrh na vyrovnani (nebo obdobné opatfeni v dusledku tpadku) nebo u Emitenta vznikla
zdkonna povinnost podat ndvrh na prohldseni konkursu, poptipadé bylo vici Emitentovi vyddno obdobné usnesen{
o upadku; anebo

(e) bylo vyddno pravomocné rozhodnuti nebo piijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidac{; nebo
®) Emitent pfestane podnikat v oblasti nebankovnich finan¢nich sluzeb; nebo
(2 pifipadné nastanou dalsi specifické Piipady neplnéni zdvazkd pro jednotlivou emisi Dluhopisii, které budou

upraveny v piislusném Dopliku Emisnich podminek;
pak:

(i) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své dvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny (déle také jen "Oznameni o predfasném splaceni") pozddat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v
Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii pfedcasné
splatnosti Dluhopist), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého tGroku na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti
dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym drokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany
Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezZejici Kupdny, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevrdceného kupdnu odecte od ¢dstky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani pifislusSného Kupénu. VSechny Kupdny
ndleZejici k Dluhopisu, jehoZ se Ozndmeni o pfed¢asném splaceni tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny,
se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to v Hodnot€ nevraceného kupdénu; nebo

(ii) v ptipad€ Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu, které nejsou droceny, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své dvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
(déle také jen "Oznameni o pired¢asném splaceni") poZzddat o pred¢asné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem
a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisii (popiipadé v takové jiné hodnoté,
kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pti pfedcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni pfedéasné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pi‘ed¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejictho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik Dluhopisii dorucil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora pfislusné Ozndmeni o pied¢asném
splaceni ur¢ené Emitentovi (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisia").

9.3 Zpétvzeti zadosti o pired¢asné splaceni Dluhopist
Ozndmeni o pfed¢asném splaceni muiZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti pisemné odvoldno, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud takové odvoldni je adresovdno Emitentovi a doruceno Administritorovi na adresu Urcené

provozovny Administritora dffve, nezZ se piislusné ¢astky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani v§ak nemd vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopisi.
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94 Dalsi podminky predc¢asného splaceni Dluhopist

Pro pted¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 té&chto Emisnich
podminek.

10. Promléeni

Préva spojend s Dluhopisy a s Kupény se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kota¢ni agent

11.1 Administrator
11.1.1  Administrator a Urfena provozovna Administratora

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem CALYON S.A. Nestanovi-1i Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Ur¢end provozovna Administrdtora na ndsledujici adrese:

CALYON S.A., organizacni sloZka
Ovocny trh 8
117 19 Praha 1

11.1.2 Zména Administratora, Uréené provozovny Administritora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dalstho Administritora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi bude piislusnd Urcena
provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Urc¢ené provozovny Administritora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopist, ozndmi Emitent Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takova zména nabude ucéinnosti
uplynutim lhtity 15 (patnicti) kalendafnich dnti ode dne takového ozndmeni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti méné nez 30 (tficet)
kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupdny (jsou-li vydavany) nabude
dcinnosti 30. (tficdtym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Vlastnikiim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administritorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym neZ Emitentem) jednd Administrator jako zdstupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s
Vlastniky Dluhopisti.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty CALYON S.A.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje prdvo jmenovat jiného nebo dal$iho Agenta pro vypoéty. Pfed vyddnim jakékoli emise Dluhopisti bude
piipadny jiny nebo dals{ Agent pro vypocty uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopist, ozndmi Emitent Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim
lhity 15 (patndcti) kalendafnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum
ucinnosti. V kazdém piipad¢ vsak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla dc¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni
pred nebo po dni, kdy md Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude tcinnosti 15
(patnactym) kalenddfnim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypoéty k Vlastnikim Dluhopist
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem

pro vypocty (jinym neZ Emitentem) jednd Agent pro vypocty jako zdstupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopisi.
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11.3 Kota¢ni agent
11.3.1 Kotaé¢ni agent

Nestanovi-li piislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem sdm Emitent.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§tho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopist bude
piipadny jiny nebo dals$i Kotacni agent uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kota¢niho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim

agentem (jinym neZ Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Piisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisit mohou svolat Schuzi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych
zdjmech Vlastnikd Dluhopisi, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a piislusnym Doplitkem dluhopisového
programu. Ndklady na organizaci a svoldni Schize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak. Néklady spojené s
dcasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, je
povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o kondni Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v pfipadé
zaknihovanych Dluhopisii nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisti na
jméno dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti v emisi, jichZz se Schiize tyka,
opraviiujicich k dcasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z piislusného registru Emitenta v rozsahu piislusné
emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na ndklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. Radné a vEasné dorudeni 74dosti dle vye uvedeného bodu (i) resp. thrada zalohy na naklady dle bodu (i) vyge jsou
predpokladem pro platné svoldni Schtize.

12.1.2  Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyZzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopist, které byly
vydany v jedné emisi, v ptipadé (kazdd z téchto otazek také jen "Zména zasadni povahy"):

(a) ndvrhu (i) zmény nebo zmén téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén téchto Emisnich podminek
provadénych Dopliiky dluhopisového programu, ov§em za piedpokladu, Ze v rdmci Dluhopisového programu byl
vydan alesponi jeden Dluhopis, nebo (ii) zmény nebo zmén v Doplitku dluhopisového programu, byl-li jiz v dané
emisi vydan alespon jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna v ptipadé ad (i) i ad (ii) pouze o takovou zménu, ke
které podle platnych pravnich pfedpist neni zapotfebi souhlasu Vlastnikti Dluhopisi; nebo

(b) ndvrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném
znéni, déle jen "obchodni zakonik"); nebo

(c) ndvrhu na uzavfeni ovlddaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku dle piislusnych ustanoveni obchodniho
zakoniku bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou; nebo

(d) ndvrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho ¢asti dle
piislusnych ustanoveni obchodniho zakoniku bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou, za pfedpokladu,

Ze muZe byt ohroZeno fddné a v¢asné splaceni pohleddvek z Dluhopisi; nebo

(e) je-1i v prodlenti s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle neZ 7 (sedm) kalendarnich dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno; nebo

® navrhu o podani Zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovéni na oficidlnim trhu; nebo

(2) ndvrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zdvazky z Dluhopisti.
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12.1.3  Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svoldni Schiize je svolavatel povinen uvefejnit ve 2 (dvou) celostatné Sifenych denicich nejpozdéji 15 (patnact)
kalendafnich dnti pfede dnem konan{ Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopisti, jsou povinni
oznameni o svoldni Schiize ve stejné lhuté dorucit Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Emitent je
povinen poskytnout veskerou soucinnost nutnou k fddnému oznameni o svolani Schiize, pokud neni sim jejim svolavatelem.
Neni-li v jednotlivém Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, ozndmeni o svoldni Schlize musi obsahovat
alespoti (i) obchodni firmu, sidlo a IC Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisi, jichZ se jednani Schiize mé tykat, minim4ln&
v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu kondn{ Schiize, pfi¢emz mistem kondni Schlize
muZe byt pouze misto v Praze, datum konan{ Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konan{ Schiize
nesmi byt diive nez v 16:00 hod., (iv) program jednani Schiize, véetné piipadného ndavrhu zmény emisnich podminek a (v)
Rozhodny den pro dcast na Schuizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznameni o
jejim svolani.

12.2 Osoby opravnéné ti¢astnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize oprdvnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé¢ (déle jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan
jako Vlastnik Dluhopisti v evidenci Stfediska ke Konci dcetniho dne predchdzejictho o 3 (tfi) Pracovni dny den konan{
piislusné Schiize (déle jen "Rozhodny den pro tast na Schuzi"). K pfevodim Dluhopisu uskuteénénym po Rozhodném
dni pro tcast na Schiizi se nepiihliZi.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se tiastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopistt dané emise v listinné podobé (ddle jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schizi"), ktery v piipadé listinnych
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl evidovan u Administritora (nebo u jiné osoby s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kusti Dluhopist ke Konci tcetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni
dny den konéni Schiize (déle jen "Rozhodny den pro uc¢ast na Schuzi"). V pifpadé vydéani konkrétnich kusi Dluhopist v
listinné podobé je opravnén se Schiize tcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konédni Schiize (den konan{
Schuize je v ptipadé vydani konkrétnich kusu listinnych Dluhopisi nazyvan jako "Rozhodny den pro tc¢ast na Schuzi"),
pticemz v ptipadé listinnych Dluhopisii na jméno musi byt pfislusnd osoba uvedena v Seznamu Vlastnikd Dluhopisi
k pocatku Rozhodného dne pro tdcast na Schuzi. K pfevodiim Dluhopisit zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu
uskutecnénym po Rozhodném dni pro tcast na Schiizi se nepfihlizi. K pfevodiim listinnych Dluhopisti na jméno ozndmenym
Emitentovi v pribé¢hu dne kondni Schiize se nepfihlizi. K pfevodim listinnych Dluhopisti znéjicich na dorucitele
uskutecnénym po zahdjeni Schiize se nepfihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnénd k ucasti na Schizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlast, ktery odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ti€ast na Schuizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopisti k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro tcast na Schuzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro tcely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemtize spolecny zéstupce (je-li Osobou oprdvnénou k tcasti na Schiizi) vykonavat
hlasovaci pravo.

12.2.4 Ukast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen tucastnit se Schize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupéni (jsou-li
vydavany) jsou oprdavnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovactho prava. Ddle jsou oprdvnéni tdcastnit se Schize zastupci
Administratora, spolecny zastupce Vlastnikti Dluhopisit ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k dcasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usndsenischopnd, pokud se ji icastni Osoby opravnéné k dcasti na Schiizi, jejichZ jmenovita hodnota pfedstavuje
vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisit dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitdvaji se hlasy ndlezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou

opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pred zahdjenim Schlize poskytne Emitent, sim nebo
prostiednictvim Administratora, informaci o poctu vS§ech Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k tcasti na Schizi
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v souladu s t€émito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu opravnéni se Schiize tcastnit
a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopist ptedseda pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k tdcasti na Schiizi. Do zvolen{
predsedy predsedd Schiizi osoba uréend svoldvajicim Vlastnikem Dluhopistii nebo svoldvajicimi Vlastniky Dluhopist,
pticemz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvoldvané Emitentem.

12.3.3  Spole¢ny zastupce

Schiize miiZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zdstupce a povéfit jej v souladu s pravnimi
predpisy spole¢nym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a pfislusného
Doplitku dluhopisového programu. Takového spole¢ného zastupce miize Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schize o predlozenych otiazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména Dopliiku
dluhopisového programu Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2(a) téchto Emisnich
podminek zapotiebi schvéleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zdstupce, je tieba alespoii */, (tfi ¢tvrtiny) hlast
ptitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi. K prijeti ostatnich usneseni Schiize staci prosta vétsina hlast pritomnych
Osob opravnénych k dc¢asti na Schizi.

12.3.5 Odroc¢eni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacdtku Schiize neni tato Schize usndSenischopnd, pak bude takova Schiize
bez dalsitho rozpusténa. V piipadé, Ze byla Schiize svoldna Emitentem, miZze Emitent rozhodnout, Ze takovad Schiize bude
odrocena na dobu a misto, které urci predseda této Schiize. O konani nahradni Schlize plati obdobné ustanoveni o konani
fadné Schuze.

124 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopist
124.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (g) téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k dcasti na Schiizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize nezicastnila (déle
také jen "Zadatel"), miize poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii (poptipads Diskontované hodnoty, jedna-li se
o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je piipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo ptedc¢asné splatnosti
Dluhopist), jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi a které od takového okamZiku nezcizi, jakoZ i
pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dni ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize
v souladu s &ldnkem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urc¢ené provozovny Administritora, jinak zanikd. VySe uvedené Castky se stdvaji
splatné za 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost dorudena Administritorovi (dale také jen "Den pied&asné splatnosti
dluhopisu").

12.4.2 Usneseni o pied¢asné splatnosti na Zadost Vlastnikii Dluhopist

Pokud je na pofadu jedndni Schiize Zména zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (g) téchto Emisnich podminek a
Schiize s témito Zménami zdsadni povahy nesouhlasi, pak miZze Schize i nad ramec pofadu jedndni rozhodnout o tom, Ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také
jen "Zadatel"), pfedGasn& splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bézi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedCasné splatnosti
Dluhopisit) dané emise a pomernou ¢ast trokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisiim (pokud je relevantni). Toto
préavo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (ddle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administritora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dni po doruéen{
Zadosti (ddle také jen "Den pied&asné splatnosti dluhopisi").
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12.4.3  NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o JejichZ splacent je v souladu s timto ¢lankem Zaddno. Zédost musi byt
pisemnd, podepsan osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢em? jejich podpisy musi byt ifedn& ovéieny. Zadatel
musi ve stejné 1htité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty pozZadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vraceni Dluhopisi a Kupéni

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vyddny Kupdny, musi spolu s kazdym DIluhopisem byt vriceny i vS§echny k nému
ndlezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevriceného kupénu odecte od ¢dstky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdénu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu.
Vsechny Kupdny naleZejici k Dluhopisu, jehoZ se predcasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby ve lhuté do 30 (tficeti) dni od dne
kondni Schuze zapis, ve kterém uvede zdvéry Schlize, zejména usneseni, kterd takovd Schuze pfijala. V piipade, Ze
svolavatelem Schtize je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve
lIhate do 30 (tficeti) dnti od dne kondni Schiize rovnéZz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhuté do 30
(tficeti) dnii ode dne konani Schiize uvefejnit sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administritora)
vSechna rozhodnuti Schiize a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvetejnil
piislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schiize projedndvala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené
v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, musi byt o t€asti na Schizi a o rozhodnuti Schiize pofizen
notafsky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notdfském zdpise uvedena jména téch Osob
opravnénych k udcasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopist piislusné
emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.

12.6 Spole¢na Schuze

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, je povinen k projedndni Zmén zdsadni
povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou schuizi Vlastnikli Dluhopisti v§ech emisi Dluhopisti. Emitent je
povinen svolat spolecnou schtizi Vlastnikii Dluhopist také v piipadé, Ze vydal v ramci Dluhopisového programu vice nez
jednu emisi Dluhopisti a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi pfedpisy
souhlas Vlastnikti Dluhopist. Na spole¢nou Schiizi se pouZiji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnaSenischopnost,
pocet hlasti Osob opravnénych k tcasti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych
emisi Dluhopist jako v piipad¢ Schize Vlastnikti Dluhopist kazdé takové emise. V notdiském zédpisu ze spole¢né Schize,
kterd pfijala usneseni o Zméné zdsadni povahy, musi byt pocty kusti Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k ticasti na Schiizi
rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopis.

13. Ozniameni

Jakékoliv ozndmen{ Vlastnikim Dluhopist bude platné a t¢inné, pokud bude uveiejnéno v ¢eském jazyce na webové strance
Emitenta www.ceskapojistovna.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky
pro uvefejnéni nékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za
platn¢ uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym piisluSnym pravnim piedpisem. V piipadé¢, Ze bude nckteré ozndmeni
uvefejiiovano vice zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd préva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou #idit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
piislusnym k feSeni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist nebo Vlastniky Kupénd (jsou-li vyddvany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu, je
Meéstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt pteloZeny do anglictiny nebo
do dalsich jazykd. V takovém ptipad€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceskd.
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15. Definice

Pro tcely téchto Emisnich podminek maji ndsledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

"Administrator" ma vyznam uvedeny v dvodni &dsti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" md vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamend datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopisu pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v pifslusném Doplitkku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamend v pifpad¢é zaknihovanych Dluhopisti den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty pfi¢emz plati, Ze pro tcely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupon" znamend v pifpadé zaknihovanych Dluhopisi den bezprostiedné nésledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu drokového vynosu pficemZ plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupdén se Datum ex-kupén neposouvd v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisti” znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisti" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2,7.2,9.2, 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich
podminek a déle kazdy piipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

o1

"Den splatnosti dluhopisii" znamend Den kone¢né splatnosti dluhopist i Den pted¢asné splatnosti dluhopisi.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referen¢ni sazba pro piislusné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi
je 2. (druhy) Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referencni sazbou Index nebo Kos,
pak Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pfed koncem takového
Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty drokd, Den konec¢né splatnosti dluhopisti a Den pied¢asné splatnosti dluhopis,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty droki" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu, ktery neni trocen, drokovou sazbu
stanovenou jako takovou v piislusSném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna trokové sazb¢, pii které by se Diskontovand hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. drokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovand hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba
neni totozna s diskontni sazbou Ceské ndrodni banky nebo jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu, ktery neni drocen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisi ke dni, ke kterému se
Diskontovand hodnota pocitd. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zdklad¢ piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢4sti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program” znamend dluhopisovy program Emitenta v maximdlnim objemu 10 000 000 000 K¢ s dobou trvani
programu 10 let.

"Dodatecna emisni lhiita" znamena dodate¢nou lhiitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhita, ve které
mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad ptivodné ptedpoklddany objem emise. Dodate¢nd emisn{ lhita v kazdém
piipadé skonéi nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v pifpadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v
Den koneéné splatnosti dluhopisti v ostatnich piipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamend doplné¢k Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli jednotlivou
emisi Dluhopisti, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamend Dopln€k dluhopisového programu kazdé takové emise Dluhopisii a obsahujici rovnéz kone¢né
podminky Dluhopistt pfipravovany v souvislosti s kazdou emisi Dluhopisi (pokud tak bude vyzadovdno pfislusnymi
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pravnimi pfedpisy), jakoZ i pfipadné dal$i informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany
obecné zdvaznymi pravnimi ptredpisy, predpisy jednotlivych regulovanych trhli cennych papirt, na kterych ma byt piislusna
emise Dluhopist kétovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni Thiita" znamend lhitu 24 (dvacet ¢tyfi) mésici po Datu emise, béhem které mohou byt vyddvany Dluhopisy dané
emise, nestanovi-1i Doplnék dluhopisového programu jinak.

"Emitent" md vyznam uvedeny v Gvodni ¢4sti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (nebo na pifipadné ndstupnické strané) pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému
Vynosovému obdobi a kterd je platnd pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V piipadé, Ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro
vypocty na zdkladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobt, pro které je EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR
uveden a EURIBOR pro nejbliz$i krat$i obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden.
Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZe uvedeny odstavec
(B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci udrokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobf a piislusnou
¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedendcté) hodin¢ dopoledne bruselského casu od alesponi tif bank dle
volby Agenta pro vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem

(A) vyse v nejbliz§im piedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finané¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v pifslusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno
jinak, misto, kde se pfevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vypofadavaji mezibankovni platby v takové
meéne.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamend ¢astku troku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni pfedcasné splatnosti
dluhopisu pfi diskontni sazb& urcené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zdklad¢ trznich drokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba urcend Agentem pro vypocty
popiipadé¢ Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niZ§i neZ sazba, pii jejimZz pouZziti by souhrnnd diskontovana
hodnota vSech nesplatnych Kupdnti k takovému Dni pfedcasné splatnosti byla vys$§i neZ jmenovitd hodnota (popiipadé
takovd jind hodnota, kterd je pifpadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pii pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupény nélezi.

"Index" znamend index uvedeny v Dopliiku dluhopisového programu, jehoZ hodnotu stanovi ke kazdému datu, ke kterému
ma byt zjistovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z piislusného zdroje Referencni sazby.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1(a) téchto Emisnich podminek.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitilovym trhem v souladu se zikonem &. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zmén¢ a doplnéni dalsich zdkont, ve znéni pozdéjsich predpist, piipadné jinou
osobu, kterd miize mit v budoucnosti piislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Konec tfetniho dne" znamena okamzik, po némz Stfedisko, resp. osoba, kterd vede evidenci Vlastnikit Dluhopisti nebo
podilt na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikid Dluhopisii (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisi
relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zadvaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo
podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Ko$" znamena hodnotu portfolia cennych papirt, jinych aktiv, drokovych sazeb nebo jinych poloZek uvedenych v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnoty, z nichz se KoS pocita, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt
zjistovana, Agent pro vypocty z pfislusného zdroje Referencni sazby, a to podle vzorce uvedeného v Doplitku dluhopisového
programu.

"Kotaéni agent" md vyznam uvedeny v dvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Kupény" md vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
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"LIBOR" znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo pifpadné nastupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovida pifslusnému Vynosovému obdobi
a kterd je platnd pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V piipadé, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zdkladé LIBORu pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zpisobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoliv den moZné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primeér kotaci trokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v piislusné meéné pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku
ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné londynského Casu od alespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro
vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto

postupem, bude se rocni tirokové sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im
pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamend marZi v souvislosti s Referen¢ni sazbu vyjadfenou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Dopliku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" mad vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opravnéna k dcasti na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢ldncich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o pred¢asném splaceni" md vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korundch jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vyporddani mezibankovnich obchodfi v &eskych korunich, (b)pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych
obchodu a kdy je zaroven otevien pro vypofddani obchodt systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
neZ v Ceskych korundch nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodi v
Ceské republice a v hlavnim Finan&nim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovény.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (nebo
jiny oficidlni zdroj, kde bude sazba uvaddéna) jako hodnota fixingu trokovych sazeb prodeje na prazském trhu
Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovidd piislusSnému Vynosovému
obdobi, stanovend Ceskou narodni bankou a kterd je platnd pro den, kdy je PRIBOR zjisfovéan. V piipadé, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR urci Agent pro vypocty na zdkladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobt,
pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni moZno
PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se niZze uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR uréen Agentem pro vypoclty jako aritmeticky primér kotaci drokové sazby prodej Eeskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému Vynosovému obdobi
a piislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné prazského Casu od alespoil 3 (ti{) bank dle
volby Agenta pro vypocty pisobicich na prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse
v nejbliz§im predchozimu Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloudeni pochybnosti plati, Ze v piipadé, Ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba, kterd se bude
namisto né&j béZné pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Piipad neplnéni zavazkii" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
"Referenéni sazba" znamend dirokovou sazbu uvedenou jako takovou v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-
li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu Referencni sazba uvedena, plati, Ze v piipadé Dluhopisti s pohyblivym

drokovym vynosem, jejichZ jmenovitd hodnota je denominovana v ¢eskych korunéch, je Referencni sazbou sazba PRIBOR,
v pifpadé Dluhopist, jejichZz jmenovitd hodnota je denominovdna v EUR je Referen¢ni sazbou EURIBOR a v piipadé
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Dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota je denominovand v méné jiné nez shora uvedené, je Referen¢ni sazbou sazba LIBOR
stanovend pro ménu, v niZ jsou denominovény piislusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym DIuhopisim den, ktery o 1 (jeden)
mesic (nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu kratsi tsek) pfedchazi piislusSnému Dni splatnosti dluhopist, pficemz
vsak plati, Ze pro tcely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu trokového vynosu" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 1 (jeden)
mesic (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi tsek) ptedchazi piislusnému Dni vyplaty drokd, pficemz vSak
plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu drokd se Den vyplaty uroku neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro G¢ast na Schiuzi" md vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 t&chto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢ldnku 1.2.4 (a) t&chto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnik Dluhopistt vydanych v listinné podobé ve formé na jméno vedeny
piisluSnym Administrdtorem nebo jinou k tomu oprdvnénou osobou uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového
programu, kterd je Emitentem povéfena uloZenim a vedenim Seznamu Vlastniki Dluhopist. Seznamem Vlastniki Dluhopist
na jméno vydanych v zaknihované podobé¢ je evidence Stiediska. V pfipad¢, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem
na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikii Dluhopist pravé Sbérny dluhopis.

"Schiize" znamena schtizi Vlastniki Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v tvodni{ ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Sménny kurz" znamend hodnotu smény jednoho aktiva (zejména mény) za jiné.

"Stiedisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3(b) téchto Emisnich podminek.

"Uréena provozovna Administratora" znamend uréenou provozovnu a vyplatni misto Administritora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi po¢inajici Datem emise (véetn&) a konéici v potadi prvnim Dnem vyplaty droku (tento
den vyjimaje) a dile kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokt (véetné) a koncici dalSim
nésledujicim Dnem vyplaty droka (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisi, pficemz vSak plati, Ze neni-
li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro tcely pocdtku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobf se Den vyplaty droku neposouvd v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zdkon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamend zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

"Zlomek dni" znamend pro tcely vypoctu tiroku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence "Skutecny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poctu dni v obdobi, za né€z je urok stanovovdn, a ¢isla
365 (nebo v piipad¢, kdy jakdkoli ¢ast obdobi, za néZ je urok stanovovan, spadd do ptestupného roku, pak souctu
(i) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je trok stanovovén, kterd spada do prestupného roku, vydéleného
¢islem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je tirok stanovovan, kterd spadd do neprestupného
roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence "Skutecny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je trok stanovovdn, a ¢isla 365;

(c) je-1i v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence "Skutecny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je trokovy vynos stanovovdn, a ¢isla 360;

(d) je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tdrokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za n€z je tirok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pfic¢emz ale v piipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je
urok stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v
mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipadd posledni den obdobi, krdcen na 30 dnt nebo
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(ii) pfipadd posledni den obdobi, za n&jZ je trok stanovovdn, na tnor, nebude tnor prodluZovdn na mésic
0 30 dnech);

(e) je-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néjz je trok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendatniho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" mé vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.
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5. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Dile je uveden vzor Emisniho dodatku — Konec¢nych podminek Emise dluhopisti, ktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vyddvanou v rdmci schvaleného Dluhopisového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt
cenného papiru. V piipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisii prospekt cenného papiru, Emitent
vyhotovi a nechd v souladu se Zdkonem o dluhopisech schvalit CNB Doplnék dluhopisového programu jako souédst
Emisniho dodatku,, ktery v souladu se zdkonem uveftejni.

Koneéné podminky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem jako Zakladn{ prospekt, tj. na
internetovych strankdch Emitenta.

EMISNI DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. Sp/544/395/2007, 2007/19007/540 ze dne 16.11.]2007, které nabylo pravni moci dne
16.11.2007, byl schvalen dluhopisovy program spole¢nosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spélend 75/16, PSC 113
04, IC: 452 72 956, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1464 (déle jen
"Emitent"), v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopisd 10 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let (déle jen
"Dluhopisovy program" a spole¢né emisni podminky DIuhopisového programu déle jen "Emisni podminky") a zakladni
prospekt Emitenta (ddle jen "Zakladni prospekt"). [ [porfadové cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvélen
rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. Sp/544/395/2007, 2007/19142/540, ze dne 16.11.2007/, které nabylo pravni moci dne
16.11.2007.

Tento emisni dodatek (dile jen "Emisni dodatek") ptedstavuje spolecné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou
jeho dodatki] kompletni prospekt Dluhopist. Tento Emisni dodatek je tvofen:

1) dopliikem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm, ktery byl schvélen
rozhodnutim Ceské ndrodni banky ¢.j. Sp/544/395/2007, 2007/19142/540 ze dne 16.11.2007, které nabylo pravni
moci dne 16.11.2007 (déle jen "Doplnék dluhopisového programu"), a

(ii) dal$imi informacemi tykajicimi se [poradové cislo emise]. emise dluhopisti, které tvoii naleZitosti prospektu
v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucdsti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny
v Dopliku dluhopisového programu ("Dalsi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkdch, nevyplyvd-li z kontextu jejich pouZiti v
tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiiZe byt studovdn samostatné, ale pouze spolecné se Zdkladnim prospektem vietné jeho
pripadnych dodatkal.

Zdkladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke staZeni na webové strdnce Emitenta
www.ceskapojistovna.cz ve formdtu Portable Document Format (PDF).

43



Ceskd pojistovna a.s. Zakladni prospekt

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplnék dluhopisového programu (doplnék Emisnich podminek) spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni
podminky niZe podrobnéji specifikovanych dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu (dile jen
"Dluhopisy").

V piipad¢ rozdilné dpravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplitkem dluhopisového programu maji pfednost
ustanoveni tohoto Doplitku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotéeno znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli
jiné Emisi dluhopist vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky
je jim pfitazen v Emisnich podminkach.

Nize uvedené parametry DIluhopisti upfesnuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist jiz dfive uvefejnéné Emisn{
podminky vyse popsanym zptsobem.

Tento Dopln&k dluhopisového programu byl schvalen rozhodnutim Ceské nérodni banky &j. [¢] ze dne [e], které nabylo
pravni moci dne [®].

Dluhopisy jsou vydavany podle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpist.

Diilezité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro Emisi, tzn. vzor té Cdsti
emisnich podminek Emise, kterd bude pro danou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice iidajii,
Jjednd se o nejpravdépodobnéjsi hodnotu, kterd ovSem nemusi byt pouZita pro konkrémi Emisi. Emitent je totiZ na zdkladé
spolecnych Emisnich podminek oprdvnén formou Doplitku dluhopisového programu provést pro kteroukoli Emisi odlisnou
dipravu. Rozhodujici bude vidy viprava provedend prislusnym Doplitkem dluhopisového programu obsaZeném v Emisnim
dodatku.

ISIN Dluhopisti: [o]

2. Vefejna nabidka / regulovany trh, na némz Emitent [e]
hodl4 pozadat o piijeti k obchodovéni:

3. Podoba Dluhopisi: [zaknihovand / listinn4]

4. Forma Dluhopisi: [na dorucitele / na jméno]

5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [ K&]

6. Celkovéd piedpoklddand jmenovitd hodnota emise
Dluhopist: [o K]

7. Pocet Dluhopisi: [o] ks

8. Cislovani Dluhopisi: [Dokud budou zastoupeny Sbérnym dluhopisem, c¢islovany

nebudou; po piipadném vydani konkrétnich kusi Dluhopist
bude kazdému Dluhopisu pfifazeno poradové ¢islo.]

9. Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany: [koruna &eskd (CZK)]

10.  Prdvo Emitenta zvysit ot‘).jem Dluhopis.fl / podminky  [ano; v souladu s § 11 Zéikona o dluhopisech je Emitent
EO?OIO zvyseni (POkUd Jine, nez jak je uvedeno v oprgvnén vydat Dluhopisy (i) ve v&fm objemu, neZ je
Clanku 2.1 Emisnich podminek): predpokladand celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist (do

[*] CZK), a to i po Datu emise / uplynuti Emisnf lhtity, nebo (ii)
az do vyse predpoklddané celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopist i po Datu emise / uplynuti Emisn{ lhity. V takovém
piipadé stanovi Emitent Dodate¢nou emisni lhitu, kterd skonci
nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty, a
uvefejni ji stejnym zpusobem jako tento Doplnék
dluhopisového programu / ne / --]

11. Nazev Dluhopist: [o/e]

12. Datum emise: [o]

13. Emisni lhuta (pokud jind, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek): [*]

14. Emisn{ kurz Dluhopist k Datu emise, pfip. zptuisob
jeho urcent: [o]

15. Zpusob a misto dpisu Dluhopisti / tidaje o osobdach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist a
zptisob a misto splaceni emisniho kurzu: [o]

16. Pouziti ¢istého vytéZku Emise: [o]
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17. Urokovy vynos:
18. Zlomek dni:
19. Dals{ informace o drokovém vynosu:
V pripadé Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem
19.1. Referenc¢ni sazba:
19.2. MarZe:
19.3. Den stanoveni Referen¢ni sazby:
19.4  Den vyplaty troku:
19.5 [Ko§/Index / Sménny kurz:]
19.6 [Minimdlni drokové sazba Dluhopisu:]
19.7 [ Maximdln{ drokovd sazba Dluhopisi:]
V pripadé Dluhopisu s pevnym virokovym vynosem
19.1.  Urokovd sazba:

19.2.  Den vyplaty trokd:

20. Den koneéné splatnosti Dluhopist:

21. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty
(¢l. 7.2 Emisnich podminek):

22. Administrétor:

23. Urcend provozovna Administratora pro provadéni

plateb bezhotovostnim prevodem:
24.  [Platebni mista:]

25. Provedeno  ohodnoceni finan¢ni  zptsobilosti

Emitenta (rating):

26. Provedeno ohodnoceni finanéni zpulsobilosti emise

Dluhopist (rating):
27.  Oddélen{ prdva na vynos Dluhopisu:

28.  Jiné skuteCnosti:
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DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za prospekt Dluhopisi:

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory:

HLAVNI UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych
v Emisi/nabidce:

[Divody nabidky a pouZiti vynosi:]

[PODMINKY NABIDKY]

Podminky, statistické idaje o nabidce, oekdvany
harmonogram a podminky Z4dosti o nabidku:
Plén rozdélen{ a ptidélovani cennych papiri:
Stanoveni ceny:

Umisténi a upisovani:

PRIJET] K OBCHODOVANT A ZPUSOB
OBCHODOV ANI

[NAKLADY NA PRIJETI K OBCHODOVANI]

DOPLNUJICI UDAIJE

Osoby odpovédné za prospekt prohlasuji, Ze pii vynaloZeni
veskeré pfimerené péce jsou podle jejich nejlepsiho védomi tdaje
uvedené v prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly
zamlCeny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

[podpisy oprdvnénych osob)

[budou-li odlisné od faktorii uvedenych v Zdakladnim prospektu]

[¢]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajiSténi financnich
prostfedkli pro uskuteciiovani podnikatelské cinnosti Emitenta.
Ocekdvané ndklady piipravy emise Dluhopist ¢ini cca [®] K&,
ocekdvany Cisty vytéZek emise €ini cca [®] K¢. Cely vytéZek bude
pouzit k vyse uvedenému tcelu.]

(]

(]

(]

(]

(]

(]
(]

V souladu s ustanovenim § 36i Zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu je Zdkladni prospekt pro tcely vetejné
nabidky a pfijeti cenného papiru k obchodu na oficidlnim trhu platny po dobu dvanicti mésicii od prvniho
uvefejnéni, tj. do DD.MM.RRRR. Bude-li Emitent ¢init vefejnou nabidku Dluhopisti po tomto datu, uvefejni
Emitent novy zdkladni prospekt schvileny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy na zikladé platného
zakladniho prospektu (piipadné zdkladniho prospektu aktualizovaného formou dodatkid). Takové zakladni
prospekty (a jejich ptipadné dodatky) budou vsem zdjemcim k dispozici v elektronické podobé na webové

strance Emitenta.
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6. INFORMACE O EMITENTOVI

6.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za tdaje v ném uvedené je odpovédnd Ceskd pojisfovna a.s. Osoba
odpovédnd za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou podle jejtho nejlepsiho védomi
udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

6.2  OPRAVNENI AUDITORI

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit s.r.o.
Cislo osvéd&ent: 71

Sidlo auditora: Pobiezni 648/1a

IC: 49619187

Rejstiikovy soud: Méstsky soud v Praze

Cislo zapisu: oddil C, vlozka 24185

Odpovédna osoba: Ing. FrantiSek Dostalek

Cislo osvédéeni: 176

6.3 RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v tvodu tohoto Zdkladniho prospektu — Rizikové faktory.
64  UDAJE O EMITENTOVI

6.4.1 Historie a vyvoj Emitenta

Tradice Ceské pojistovny se odviji nepietrZité od roku 1827, kdy byla v Praze zaloZena Prvni &eskd vzdjemna pojistovna. Ta
zpocatku provozovala pouze pozarni pojisténi nemovitosti. V druhé poloviné 19. stoleti jiz byla Prvni Ceskd vzdjemnd
pojistovna tak silna instituce, Ze ji neotfdsly ani ndhrady $kod po fadé velkych pozari koncem stoleti véetné viibec nejvetsi
pojistné uddlosti v 19. stoletf, jiZ byl poZdr rozestavéného Narodniho divadla.

Pocatkem 20. stoleti zacala Prvni Ceskd vzajemnd pojistovna nabizet svym klientim také Zivotni pojiSténi, pojisténi proti
vloupani a poji§téni zdkonné odpovédnosti a tdrazu. Po roce 1948 vznikla jedind Ceskoslovenskd pojistovna, kterd si
monopolni postaveni drZzela az do roku 1991, kdy byl zdkonem o pojistovnictvi otevien trh a umozZnén vstup dalSich
pojistoven. Do konce roku 1999 vzniklo na eském trhu 42 pojistoven. I v dne$nim vysoce konkurenénim prostiedi si Ceskd
pojistovna stéle drzi své vysadni postaveni.

6.4.2 Historie v datech

1740 po nastupu Marie Terezie snahy o vytvofeni novodobych pojistoven

zaloZeni Prvni ¢eské vzdjemné pojistovny — od ni se odviji tradice

1827 Ceské pojistovny a Eeského pojistovnictvi viibec

1938 - 1945 sprava pojistnych kment némeckymi pojistovnami (2. svétova vélka)

1948 znarodnéni a vytvofeni nirodniho podniku Ceskoslovenska pojistovna
1953 vznik Statni pojistovny, pozdéji pojistovaci a zajistovaci podnik
1969 vznikla Ceska stétni pojistovna

1989 pociétek zasadnich zmén celé organizace podniku

1991 demonopolizace, vznik konkuren¢niho prostredi

1992 vznik spoleénosti Ceskd pojistovna a.s., privatizace

1996 vstup finanéni skupiny PPF

2000 demonopolizace trhu povinného ruéeni, CP ziskala 45 % nového trhu
2002 vstup Ceské pojistovny, jako prvni finanéni instituce svého druhu ze
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sttedni a vychodni Evropy, na rusky trh. Vznik Ceska pojistovna
Rusko

vybudovani Klientského servisu pro zdkazniky Ceské pojistovny

2003 zaloZeného na modernich technologiich.

6.4.3 Obchodni firma

Obchodni firma: Cesk4 pojistovna a.s.

Misto registrace: Ceska4 republika, Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 1464

IC: 45272956

Vznik Emitenta: Emitent vznikl dnem zapsani do obchodniho rejstiiku dne 1.5.1992

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spole¢nost (a.s.)

Rozhodné pravo: pravo Ceské republiky

Sidlo: Spélend 16, 113 04 Praha 1

Telefonni ¢islo: +420 224 051 111

Zakladni kapital: 4 000 000 000 K¢. Zékladni kapital je rozvrzen na celkem 40 000 ks kmenovych akcif

ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢. Upsany zdkladni kapitdl byl v pIné vysi splacen.

Stanovy: Stavajici znéni stanov Emitenta bylo schvdleno rozhodnutim valné hromady dne
3.11.2006 Stanovy jsou v souladu s obchodnim zdkonikem uloZeny ve sbirce listin
v obchodnim rejstiiku.

Akciova spolecnost byla zaloZena podle § 172 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zdkonik, ve znéni pozd&jSich predpisii (ddle jen "obchodni zakonik"). Jedinym
zakladatelem spole¢nosti je Fond ndrodniho majetku Ceské republiky se sidlem v
Praze 1, Gorkého namésti 32, na ktery presel majetek statniho podniku ve smyslu § 11
odst. 3 zdkona ¢. 92/1991 Sb., o podminkéach pfevodu majetku stitu na jiné osoby. V
zakladatelské listiné ucinéné ve formé notdiského zdpisu ze dne 28.4.1992 bylo
rozhodnuto o schviéleni jejich stanov a jmenovéni ¢lend piedstavenstva a dozoréi

rady.

Zakladatelska listina: V zakladatelské listiné ucinéné ve formé notdiského zapisu ze dne 28.4.1992 bylo
rozhodnuto o schvileni stanov a jmenovani Clent pfedstavenstva a dozor¢i rady.
Zakladatelskd listina je v souladu s obchodnim zdkonikem uloZena ve sbirce listin v
obchodnim rejstiiku.

Piedmét ¢innosti: V souladu s § 56 obchodniho zdkoniku je Emitent pravnickou osobou zaloZenou za
tcelem podnikdni. Pfedmétem podnikdni Emitenta je uveden v €l. 4 stanov Emitenta.

6.4.4 Veskeré nedavné udalosti specifické pro Emitenta, které maji podstatny vyznam pri
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Rating Emitenta
Emitent obdrzel 3.11.2004 od ratingové agentury Standard & Poor's dlouhodobé ratingové hodnoceni na drovni "BBB" se
stabilnim vyhledem z ptedchoziho "BBB+".

Ratingova agentura Moody's potvrdila 10.3.2006 dlouhodobé ratingové hodnoceni Emitenta na trovni "Baa3" s pozitivnim
vyhledem.
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Nesplacené tivéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

Pro spravné hodnoceni platebni schopnosti Emitenta cenného papiru je nezbytné, aby potencidlni investofi zvazili také
vSechny zavazky, které pro Emitenta vyplyvaji z nesplacenych uvér a dluhovych cennych papirt. Emitent uvadi na tomto
misté pehled o zdvazcich z Gvérd a jim emitovanych cennych papirQ, které byly vykazany v posledni fddné tcetni zavérce
Emitenta sestavené k 31.12.2006 nebo které Emitentovi vznikly po tomto datu.

Finanéni zdvazky z investicnich smluv s DPF ( Discretionary Participation Feature — predstavuje smluvni pravo obdrZet
Jako doplnék k zaruéenému plnéni, kterd jsou smluvné zaloZena na vysledcich uréité skupiny aktiv, zisku nebo ztrdty
spoleénosti, & vynosech z investice.)

Finan¢ni zdvazky z investicnich smluv s DPF zahrnuji zavazky ze smluv, které nespliuji definici pojistné smlouvy a obsahuji
prvky dobrovolné spoluticasti (DPF).

Ucetni hodnota téchto zavazkti odpovida hodnoté kumulovanych vkladi navySené o pfipsany trok. Pokud je vyse pojistného
a pojistného plnéni sjedndna ve smlouvé, pouZije se stejnd ocefiovaci metoda jako u rezerv Zivotniho pojisténi v rdmci

zavazku z pojistného.

Finan¢nf zdvazky z investi¢nich smluv s DPF zahrnuji:
V tisicich K¢, za rok koncéici 31. prosincem

2006 2005
Zaruceny zavazek z investi¢nich smluv s DPF 1 308 480 1 065 924
Zavazky z investi¢nich smluv s DPF 1 308 480 1 065 924
Podrizené zdvazky
V tisicich K¢, za rok koncéici 31. prosincem

2006 2005
Podtizené tvéry 0 2 500 000
PodFizené zavazky celkem 0 2 500 000

Na zdkladé smlouvy o podiizeném udvéru z 10. cervna 2003 Spolecnost piijala ptijcku od spole¢nosti PPF Group N.V.
v celkové vysi 2 500 000 tis. K¢, kterd byla splatnd v roce 2018. Pevna trokova sazba €inila 7,51 % p.a.

Dne 1. ¢ervence 2003 pfevzala spolecnost PPF, a.s. ¢4st podiizeného dvéru od spolecnosti PPF Group N.V, a to ve vysi 365
000 tis. K¢.

K datu 19. cervence 2006 doslo k rozdéleni Spolecnosti odStépenim se zaloZenim nové spolec¢nosti Home Credit Grand
Holding a.s. Na ndstupnickou spolecnost piesly k tomuto datu vSechny zdvazky spojené s podiizenymi zdvazky.

Ostatni zdvazky z emitovanych cennych papirii

Dne 15. ervence 2006 Spolecnost v souladu s emisnimi podminkami splatila emitované dluhopisy v nomindlni hodnoté
4 000 000 tis. K¢.

Nasledujici tabulka uvadi ptehled zbytkovych splatnosti dluhovych cennych papiri vydanych Spolecnosti:

V tisicich K¢, za rok konc&ici 31. prosincem 2005

Méngnez 09 1 KU 64040 Vice nez
Celkem do
1 rok 5 let 5 let
2 let
Depozitni sménka 30500 30500 0 0 0
Dluhopisy, sazba 2,6% 4037 690 4037 690 0 0 0
Emitované cenné papiry celkem 4 068 190 4068 190 0 0 0

Dluhopisy vydané Spole¢nosti byly dluhopisy s variabiln{ Grokovou sazbou. Vyse uvedend tabulka uvadi primérné sazby ke
konci roku. K 31. 12. 2006 ani k 30.6. 2007 neméla Spole¢nost zadné zdvazky z emitovanych cennych papira.

Finan¢ni zavazky Emitenta k 31.12.2006

Finan¢ni zavazky z investi¢nich smluv s DPF zahrnuji zdvazky ze smluv, které nespliuji definici pojistné smlouvy a obsahuji
prvky dobrovolné spoluticasti (DPF) ¢ini 1 308 480 000 K¢.

Piijaté kriatkodobé bankovni uvéry vrdmci repo operaci ¢ini 277 129 000 K¢. K 31.12.2006 ani k 30.6.2007 nepfijala
Spolecnost Zddné dlouhodobé bankovni dvery.
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7. PREHLED PODNIKANI

7.1 HLAVNI CINNOSTI

Cesk4 pojistovna a.s. je pojistovnou ve smyslu zdkona & 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich
zékont, ve znéni pozdgjsich predpist (dédle jen "zakon o pojistovnictvi”) a obchodni spole¢nosti ve smyslu obchodniho
zdkoniku.

Emitentovi bylo udgleno povoleni k provozovini pojistovaci &innosti rozhodnutim Ministerstva financi Ceské republiky
(ddle jen "MFCR") ¢.j. 103/30957/1992 ze dne 13.4.1992. V souladu s tehdy platnym zakonem ¢. 185/1991 Sb., o

pojistovnictvi, ve znéni pozdg&jiich predpisti (ddle jen "piivodni zakon o poji§tovnictvi") bylo timto rozhodnutim MFCR
Ceské pojistovné udéleno povoleni k:

pojistovaci ¢innosti;

zajistovaci ¢innosti;

¢innostem souvisejicim;

zéabranné ¢innosti;

uzavirani zprostfedkovatelskych smluv s fyzickymi a pravnickymi osobami s bydlistém
nebo sidlem na izemi Ceské republiky na sjednani pojisténi v jeji prospéch.

Kromé vyse uvedenych hlavnich ¢innosti bylo emitentu vydano rozhodnutim MF CR &.j.
103/33279/1992 ze dne 27.4.1992 povoleni k:

e  provozovani sméndrenské ¢innosti;

e poskytovani pojisténi a sluzeb za devizové prostiedky;

provozovéni sluzby cestovnich kancelaii "SLAVIE" v&etné hlavnich a doplitkovych sluzeb (CP tuto &innost jiz
nevykonavd);

prondjem bytovych a nebytovych prostor;

tiskarské a polygrafické sluzby;

poskytovani sluZeb autodopravy;

provozovani dvérové ¢innosti;

ndkup zboZ{ za tcelem jeho dalSiho prodeje a prodej, ubytovaci sluzby véetné provozovani
hostinskych ¢innosti;

dvérovou ¢innost z prostiedkl tcelovych pojistnych fondd;

pfijimani vkladd od zaméstnancti.

Rozhodnutim MF CR &.j. 321/77375/1999 ze dne 11.10.1999 bylo Ceské pojistovné udéleno povoleni k provozovéni
pojisténi odpovédnosti za Skodu zpisobenou provozem vozidla.

V souladu se zakonem o pojistovnictvi je fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera hodld nabyt kvalifikovanou tcast nebo zvysit
svoji Ucast v pojistovné nebo zajistovné tak, Ze jeji podil na hlasovacich pravech dosahne nebo prekroci 20%, 33% nebo
50% povinna pozidat CNB o predchozi souhlas s nabytim nebo zvySenim této wasti a/nebo informovat CNB o této
skute¢nosti, dojde-li k tomuto nabyti pfechodem prava, a to ve 1hit€ 30 dnl ode dne, kdy se o této skutenosti dozvédéla.
Schvileni CNB dale podléha fiize (tj. sloudeni nebo splynutf), pfeména nebo rozdéleni pojistovny. Preménu pojistovny lze
uskutecnit pouze v rozsahu pravnich forem stanovenych zdkonem o pojistovnictvi, tj. jako akciova spole¢nost nebo druZstvo.
Fuze, pteména nebo rozdéleni spolecnosti se fidi obchodnim zdkonikem.

7.2  DRUHY POJISTENI POSKYTOVANE EMITENTEM

Ceskd pojistovna je univerzalni pojistovnou, kterd nabizi kompletni $kdlu sluZeb, v oblasti poji§téni jak Zivotniho, tak
neZivotniho:

A. Zivotni pojisténi
e Kapitdlové pojisténi
e Danovée zvyhodnéné pojisténi
e  Dichodové pojisténi
e Investi¢ni pojisténi
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B. NeZivotn{ pojisténi
e  Pojisténi obytnych budov a souvisejicich staveb
Pojisténi domacnosti
Pojisténi piepravy zasilek
Cestovni pojistén{
Pojisténi motorovych vozidel

7.2.1 Zivotni pojisténi
a) Kapitdlové Zivotni pojisténi
»  finanéni prostiedky jsou bezpe¢né uloZeny a dobie zhodnoceny;
» v piipad¢ nenadélé nestastné udalosti nezistane rodina pojisténého bez zajistént;
»  na konci pojistného obdobi dochézi k vyplaté pojistné ¢astky navySené o podily na vynosech.

b) Daiiové zvyhodnéné Zivotni pojisténi
» daiové zvyhodnéni se vztahuje na Zivotni pojisténi se spofenim, kde pojistény je zdroven pojistnikem, tedy tim,
kdo smlouvu uzaviel;
» sjednany konec pojisténi musi byt nejdiive v roce, kdy se pojistény dozije 60 let;
»  pojisténi je sjedndno minimdlné na pét let;
»  zdanového zdkladu lze ode&ist az 12 000 K¢&, a to i v souctu za vice Zivotnich pojisténi.

¢) Diichodové pojisténi
je nabizeno v celkem tfech variantdch, které se vzdjemné odliSuji rozsahem pojistné ochrany:
»  varianta uréend pro finanéni zabezpeceni klienta a jeho rodiny;
»  varianta urend pouze pro finanéni zabezpeceni klienta;
»  varianta uréend i pro osoby se zhorSenym zdravotnim stavem.

d) Investicni Zivotni pojisténi

»  je zvla§tnim druhem Zivotniho pojisténi;

> ddvi pileZitost byt pojistén na obvyklé druhy rizik a pfitom investovat do jednotkovych fondi ziizenych Ceskou
pojistovnou pouze pro ucely tohoto pojisténi;

»  za pojistné, které klient pravidelné plati, se nakupuji podilové jednotky, jejich[] hodnota se méni podle vykonnosti
jednotkového fondu;

»  z klientského uctu se pak jednou mési¢né odecitaji jednotky na thradu rizikového pojistného pro jednotliva krytd
rizika a na dhradu poplatki za spravu pojisténi.

Cesk4 pojistovna nabizi investovani do téchto podilovych fondi:
- Fond penézniho trhu
- Fond dluhopist
- Fond zahrani¢nich akcif

7.2.2 Nezivotni pojiSténi

a) Pojisténi obytnych budov a souvisejicich staveb
rodinné domKky;
» Dbytové (CinZovni) domy;
» rekreacni chaty;
» souvisejici stavby, napf. bazény, skleniky, gardZe nebo opérné zdi a ploty.

b) Pojisténi domdcnosti
» poskytne ochranu proti b&Znym rizikiim spojenym s provozem domdcnosti;
» umozni sjednat pfipojisténi stavebnich soucasti ¢i ptipojisténi byt v osobnim vlastnictvi.

¢) Poyjisténi piepravy zdsilek

» zasilky je moZno pojistit proti vSem rizikiim, napf. pro ptipad poskozeni, zniceni nebo pohieSovani{ zasilky, které
zpusobuji nahodilé udalosti, jakymi je poZér, zdplava, vichfice, havarie dopravniho prostfedku ¢i zficeni letadla;
pojisténi 1ze sjednat i proti Skoddm zpisobenym pfirozenou povahou zasilky, napf. vnitin{ zkdza, tnik tekutin nebo
ubytek hmotnosti ¢i objemu, nasledky ptisobeni Zivocichi apod.;
pojisténi je mozno téz rozsifit o pojisténi proti riziku stavek a valek;
pojistovat 1ze i pfepravu méné obvyklych zasilek zbozi, jako napf. Zivych zvitat, uméleckych dél, nebezpecnych
latek nebo vyrobki;
pojisténi prepravy zdsilek je mozno sjednat i pro pfepravu expondtll na vystavy a veletrhy, jejich pobyt na akci a
prepravu zpét stejn€ jako pro pifedvadéni vyrobki v chodu nebo provozu nebo jejich skladovéni v piimé souvislosti
s pfepravou.

VvV 'V

Y
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d) Cestovni pojisténi

pojisténi 1éebnych vyloh, zejména pojisténi pro piipad: 1ékafského ambulantniho oSetfeni, pobytu v nemocnici,
oSetfeni zubnim lékafem (v akutnich a bolestivych ptipadech), thrady 1ékd predepsanych lékafem, piepravy do
nejblizsiho zdravotnického zafizeni, pfevozu do mista trvalého bydli§t€¢ nebo do ¢eské nemocnice (pokud ze
zdravotnich divodd neni moZné pouzit ptivodné planovany dopravni prostiedek), pfevozu télesnych ostatkl v
pripadé smrti pojisténého;

» pojisténi pro piipad odcizen{ zavazadel;

» pojisténi pro piipad nechténé zptisobené skody.

e) Pojisténi motorovych vozidel
1) pojisténi odpoveédnosti z provozu motorového vozidla (povinné ruceni):

Cesk4 pojistovna poskytuje ze zikona pojistné kryti na nahradu:
$kody na zdravi nebo $kody usmrcenim;

Skody vzniklé poskozenim, zni¢enim nebo ztratou véci;
Skody, které maji povahu uslého zisku;

ndklady pravniho zastoupeni poskozeného.

Y VYV

Nad rdmec zakona CP poskytuje navic napiiklad kryti:
» nakladi na 1é¢eni zranéného vynaloZené zdravotni pojistovnou;
» nakladd pravni ochrany pojisténého do vyse 10 000 K¢.

ii) havarijni pojisténi - pojisténi s evropskou tzemni platnosti ve tfech variantich:

» All risk - obsahuje pojistna nebezpeci havdrie, Zivelni udalost, odcizeni, pohieSovani a vandalismus;
» Havarie a Zivel - obsahuje pojistnd nebezpeci havarie a Zivelni uddlost;
» Odcizeni a Zivel - obsahuje pojistna nebezpeci odcizeni, pohfeSovani a

Zivelni udélost.

723 Zajisténi

Strategii Ceské pojistovny a.s. v této oblasti je zabezpegit ndkladové efektivni diverzifikaci pojistnych rizik. Prosttedkem pro
dosazeni tohoto cile je optimdlni kombinace jednotlivych forem tradi¢niho zajisténi u renomovanych zajistiteld. PoZadavky
na bezpecnost zajistoven jsou definovany minimdlni kvalitou jejich ratingového ohodnoceni stupném A-.

Po roce 2000 doslo k podstatnym zméndm na mezindrodnim zajistovacim trhu. Téméf ve vSech oblastech pojisténi doslo ke
zvyseni ceny za nakup odpovidajici zajistné kapacity.

Ceska pojistovna zaloZila v roce 2004 100% dcefinou spole¢nosti CP REINSURANCE COMPANY Ltd. se sidlem v Nikésii
v Kyperské republice. CP REINSURANCE COMPANY Ltd. vyviji ¢innost od poloviny roku 2004. Cilovym obchodnim
zdmérem zaloZeni této spolenosti je postupné sjednotit zajistné kryti pojistovacich spoleénosti ve skuping Ceské pojistovny
pod jednu spravu a poskytovat zajistné kryti také obchodnim spole¢nostem mimo skupinu. Spolecnost byla ziizena podle
prava Kyperské republiky a byla ji udélena licence k poskytovani zajistovacich sluZzeb od mistntho dozorového orgénu.

73  ZAKLAD VSECH PROHLASENI EMITENTA VZAKLADNIM PROSPEKTU O
JEHO POSTAVENI V HOSPODARSKE SOUTEZI

Cesky pojistny trh od pocdtku devadesatych let nepfetrzité roste. V roce 2006 &esky pojistny trh déle rostl. Celkové
predepsané pojistné Elenskych pojistoven Ceské asociace pojistoven (dile jen CAP) vzrostlo meziroéné o 3,8 % a dosahlo
119,9 mid. K¢ (ddaje podle CAP z 29. ledna 2007). Piedepsané pojistné v Zivotnim pojisténi dosahlo 47,1 mld. K&, coz
predstavuje mezirocni rist o 4,8 %. Predepsané pojistné v nezivotnim pojisténi mezirocné vzrostlo o 3,1 % a dosahlo vyse
72,8 mld. K¢.

Soucet trznich podilti péti nejvétsich pojistoven na celkovém predepsaném pojistném v roce 2006 dosdhl 79 %, v oblasti
Zivotniho pojisténi 75 % a v oblasti neZivotniho pojisténi 86 %. Ceska pojistovna byla pfitom i v roce 2006 nejvyznamné&jiim
subjektem na ceském pojistném trhu. Jeji trzni podil na celkovém piedepsaném pojistném dosdhl 33,1 %. V oblasti Zivotniho
pojisténi ovlddala 28,1 % trhu, kdyZ b&Zné& placené predepsané pojistné Ceské pojistovny piestavovalo 34,1 % trhu. V oblasti
neZivotniho pojisténi ziskala Ceska pojistovna 36,4% trzni podil.
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8. ORGANIZACNI STRUKTURA
8.1  VYZNAMNE DCERINE SPOLECNOSTI K 12.10.2007

p . P . Efektivni Efektivni podil na
Nézev spolecnosti Sidlo (zemé) vlastnicky podil hlasovacich pravech

Ceskd pojistovna a.s. Ceskd republika Mateiskd spolegnost Mateiskd spolecnost
CP Reinsurance company Ltd. Kypr 100.00% 100.00%
CP Strategic Investments B.V. Nizozemsko 100.00% 100.00%
Cesk4 poistovna — Slovensko, a.s. Slovensko 100.00% 100.00%
Cesk4 pojistovna ZDRAVI a.s. Ceska republika 100.00% 100.00%
CP DIRECT, a.s. Ceska republika 100.00% 100.00%
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. Ceska republika 100.00% 100.00%
CPI Globdlnich znagek* Ceska republika 60.71% 60.71%
Czech Insurance Company, Ltd. Rusko 100.00% 100.00%
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. Ceska republika 100.00% 100.00%
Prvni Callin agentura a.s. Cesk4 republika 100.00% 100.00%
Univerzalni sprava majetku a.s. Ceska republika 100.00% 100.00%
CP finan&ni servis a.s. v likvidaci (C.4) Ceské republika 100.00% 100.00%
REFICOR s.r.o. Ceska republika 100.00% 100.00%
Contractual Digital Floor s.r.o0. Ceskd republika 51.00% 51.00%
Fynansovyj servis 0.0.0 Rusko 100.00% 100.00%
Ceskd pojistovna Ukradne, Life Insurance Rusko 99.99% 99.99%
AO Ceskaja strachovaja kompanija Kazachstan Kazachstan 100.00% 100.00%
CP Services s.1.0 Ceska republika 100.00% 100.00%

* otevieny podilovy fond
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Pied zneuzitim kontroly je Emitent chrdnén standardnimi zdkonnymi mechanismy. Emitent kaZdoro¢né vydava zpravu o
vztazich s propojenymi osobami, tato zprdva je soucdsti vyro¢ni zpravy (viz kapitola Informace zahrnuté odkazem).

8.2 STRUKTURA SKUPINY PPF K 13.10.2007

Ladislav Bartoni¢ek Petr Kellner Jiti Smejc
l 0.64% l 94.36% 5%
A 4
PPF Group N.V.
100%
100% 100% 100% 92.75%
\ 4 \ 4 A\ 4 \ 4
Home Credit Group Home Credit PPF Co 1 B.V. Services Companies PPF banka a.s.
Asia Group
100%
CZI Holdings N.V.

8.3 STRUKTURA SKUPINY CZI HOLDING N.V.

> PPF Asset Management a.s. P AO Ceskaja strachovaja kompanija Kazachstan
) > o
CAGIEPINRT, Ceska pojiStovna a.s. » Fynansovyj servis 000
Gradua Finance a.s. » CP INVEST invest.spol., a.s.
CZ1 Ukralr'le'Pensmn » Univerzalni sprava majetku, a.s.
» Fund Administrator
» Contractual Digital Floor, a.s.
| Financial Service
Il » CP DIRECT. as.
Open non state s
pension fund » CP REINSURANCE COMPANY Ltd
Garant-Pension
» Penziini fond Ceské poijistovny, a.s.
» Image Market 000 - R
v » CP Strategic Investments B.V. P Ceska pojistovna
Ukraine
NPF Garant Life Insurance
P Cesskaja strachovaja kompanija
UA - - Ceska poistoviia
CYP » Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. » Slovensko
RUS v
KAZ » REFICOR s.r.0. -
NL CP Services s.r.o.
SLK :
» Prvni Callin agentura, a.s.

100% vlastnictvi u vSech spolecnosti krom¢ Contractual Digital Floor s.r.o. -51%, CZI Ukraine Pension Fund Administrator
—99.99% a Ceska pojistovna Ukraine, Life Insurance — 99.99%
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ZAKLADNI INFORMACE O VYZNAMNYCH DCERINYCH SPOLECNOSTECH EMITENTA
Ceska poist'oviia . Slovensko, a.s.

Ceska poistoviia — Slovensko piisobi na slovenském trhu od roku 1993. Od roku 2004 je 100% dcetinou spolecnosti CP
Strategic Investments B.V. se sidlem v Holandsku, jehoZz matefskou spolecnosti je Ceskd pojistovna, a.s.

Datum vzniku: 8.4.1993

Sidlo: Plynarenska ,7/C Bratislava, PSC: 82479

IC: 31354327

Hlavni pfedmét podnikéni: __ pojistovaci ¢innost v oblasti Zivotniho pojisténi a neZivotniho pojisténi
Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 550 000 000 Sk

Splaceno: 100,00%

Zakladni ekonomické tudaje:

Tis, SKK 2006 2005
Vlastni kapital 715 635 622 168
Bilan¢ni suma 7 737 744 7017 078
Piedepsané hrubé pojistné 3601634 3041 624
Technické rezervy 5195 447 4759 850
Cisty zisk 85 840 71 982

Zdroj: vyroéni zprava za rok 2006 pfipravend na zakladg Gcetnictvi vedeného v souladu s IFRS

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Penzijni fond Qeské pojistovny plisobi na trhu penzijniho ptipojisténi od roku 1994. Jeho zakladatelem a jedinym
akciondfem je Ceskd pojistovna.

Datum vzniku: 19.9.1994

Sidlo: Truhléfska 1106/9, Praha 1, 110 00

IC: 61858692

Hlavni pfedmét podnikéni: __ penzijni pfipojisténi ve smyslu zdk. ¢. 42/1994 Sb.
Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 213 699 560,- K&

Splaceno: 100,00%

Zakladni ekonomické tudaje:

Tis, K¢ 2006 2005
Pocet klienti 974 115 867 593
Bilan¢ni suma 32 472 450 26 465 601
Zakonny rezervni fond 189 811 141 445
Cisty zisk 1032735 967 336

~ X

Zdroj: vyro¢ni zprdva za rok 2006 pfipravend na zdkladé¢ dcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o ucetnictvi ¢. 563/1991
Sb. ve znéni pozdéjsich piedpisi

Ceska pojistovna ZDRA VI a.s.
Cesk4 pojistovna ZDRAVI a.s. byla zaloZena zakladatelskou smlouvou dne 22.12.1992 a svoji &innost zahdjila dne 1.7.1993

jako dcefina spole¢nost Ceské pojistovny a.s. Praha a Vereinte Krankenversicherung AG Mnichov. Oba zakladatelé se na
zdkladnim jméni spolecnosti ve vysi 100 mil. K¢ podileli stejnym dilem. V listopadu 1997 v ndvaznosti na jedndni o
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budoucnosti Ceské pojistovny ZDRAVI a.s. odkoupila Ceskd pojistovna a.s. _50% podil spolecnosti Vereinte
Krankenversicherung AG Mnichov a od 27.11. 1997 se stala stoprocentnim akciondfem Ceské pojistovny ZDRAVI a.s.

Datum vzniku: 22.12.1992
S{dlo: Litevska 1174/8, Praha 10, 10005
1C: 49240749

Hlavni pfedmét podnikani: __

a) pojistovaci ¢innost dle § 7 odst. 3 zak.¢. 363/1999 Sb.

0 pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich
zakont, ve znéni pozde&jsich piedpist (déle jen "Zakon
o pojistovnictvi") v rozsahu pojistnych odvétvi 1, 2, 16,
18 neZivotnich pojisténi uvedenych v ¢asti B piilohy

k Zédkonu o pojistovnictvi,

- b) ¢innosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti dle § 3
odst. 4 Zakona o pojistovnictv{

-- zprostfedkovatelskd ¢innost provddénd v souvislosti

s pojistovaci ¢innosti dle Zdkona o pojistovnictvi,

-- poradenskd ¢innost souvisejici s pojisténim fyzickych
a pravnickych osob dle Zakona o pojistovnictvi,

-- provozovani zprostfedkovatelské ¢innosti v oblasti
penzijniho pripojisténi

zajistovaci ¢innost

V)"§e upsaného zakladniho kapitalu: 100 000 000 K¢

Splaceno: 100,00%

Zakladni ekonomické udaje:

Tis, K¢ 2006 2005
Vlastni kapital 154 089 195 747
Bilan¢ni suma 411 185 503 877
Predepsané hrubé pojistné 190 146 187 108
Technické rezervy 223 146 186 168
Cisty zisk 47 992 45241

Zdroj: vyro¢ni zprava za rok 2006 pfipravena na zdkladé dcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o tcetnictvi ¢. 563/1991
Sb. ve znéni pozdéjsich predpisi

CP REINSURANCE COMPANY Ltd

Spolecnost CP REINSURANCE COMPANY Ltd. se sidlem v Nikésii v Kyperské republice je 100% dcefinou spolecnosti
Ceské pojistovny. Byla zaloZena v roce 2004 a svou &innost vyviji od poloviny roku 2004. Cilovym obchodnim zamérem
zaloZeni této spole¢nosti je postupné sjednotit zajistné kryti pojistovacich spole¢nosti ve skuping Ceské pojistovny pod jednu
spravu a poskytovat zajistné kryti také obchodnim spole¢nostem mimo skupinu. Spole¢nost byla zfizena podle prava
Kyperské republiky a byla ji udélena licence k poskytovani zajiSt'ovacich sluzeb od mistniho dozorového organu.

Datum vzniku: 21.5.2004

Sidlo: Florinis 11, office No.502, Nicosia, Kypr
Reg. N. 148685

Hlavni pfedmét podnikani: __ zajist'ovaci ¢innost

Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 24010 000 CYP

Splaceno: 100,00%

Zakladni ekonomické udaje:
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Tis, CYP 2006 2005
Vlastni kapital 83209 67797
Bilan¢ni suma 200 183 174 195
Cisty zisk 48 000 33582

Zdroj: vyro¢ni zpréva za rok 2006 pfipravend na zdklad¢ Gcetnictvi vedeného v souladu s IFRS

CP Strategic Investment B.V.

CP Strategic Investments B.V. je subholdingovou spolenosti pro zahraniéni aktivity skupiny Ceské pojistovny a.s. V roce
2006 prodala ze svého portfolia majetkovou ucast ve spolecnosti Prvni Callin agentura a.s., kterd podnikala v oblasti
zprostedkovani pojisténi, spolecnosti Ceska pojistovna a.s. a od spole¢nosti PPF Group N.V. nabyla pifmou majetkovou
ticast ve spole¢nosti Ceskd pojistovna Ukrajina.

Kromé toho vlastni 100% majetkovou t¢ast na spolecnosti Ceskd poistoviia — Slovensko, a.s., a nepfimou tast na
spole¢nosti CP Services, s.r.0., kterd je 100% dcefinou spole¢nosti Ceska poistovita — Slovensko, a.s.

Datum vzniku: 6.12.1999

Sidlo: Strawinskylaan 933, 1077 XX, Amsterdam, Holandsko
Reg. N.: 34124690

Hlavni pfedmét podnikani: holdingova spole¢nost

Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 25 179 000,-EUR

Splaceno: 100,00%

Dle neauditovanych hospodaiskych vysledkt spolecnost dosahla €istého zisku EUR 476 000

Zdroj: neauditované finan¢ni vysledky za rok 2006 pfipravené dle nizozemskych dcetnich standardt
CP INVEST, as.
Spole&nost vznikla v roce 1991 pod nazvem KIS a.s. kapitalova investiéni spolegnost Ceské Pojistovny

CP INVEST investiéni spolegnost, a. s. spravuje v soutasné dobé majetek klientii ve 13 podilovych fondech a 5 investiénich
programech. K 30.8.2007 méla spolecnost ve spravé majetek v hodnoté 5,76 miliard K¢

Datum vzniku: 19.11.1991

Sidlo: Purkytiova 74/2, Praha 1, PSC 110 00

IC: 43873766

Hlavni pfedmét podnikéni: __ kolektivn{ investovani{ spocivajici ve vytvafeni

a obhospodatovani podilovych fondut, nebo
v obhospodarovani investi¢nich fondti na zakladé
smlouvy o obhospodaiovani
- obhospodatrovani majetku v podilovém fondu jiné
investi¢ni spole¢nosti nebo majetku investi¢niho fondu,
ktery nemd uzavienou smlouvu o obhospodatrovani
- vykondvini ¢innosti souvisejici s kolektivnim
investovanim jako sluzby pro jinou investi¢ni spolecnost
nebo investi¢ni fond, ktery nemd uzavienou smlouvu
0 obhospodarovani

Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 91 000 000 K¢

Splaceno: 100,00%

Zakladnii ekonomické tidaje:

Tis, K& 2006 2005
Vlastni kapital 162 587 155575
Bilan¢éni suma 176 890 167 418
Cisty zisk 5879 -5230

Zdroj: vyroéni zprava za rok 2006 piipravena v souladu s Ceskymi t¢etnimi standardy pro téetni jednotky, které
uctuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozd¢jsich piedpist.
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84  ORGANIZACNI CLENENI EMITENTA

Organizaéni &lenéni spolecnosti upravuje Organizatni ¥ad Ceské pojistovny a.s. (dile jen "organizatni ¥ad"), ktery
schvaluje a vydava predstavenstvo spolecnosti. Organiza¢ni fad upravuje ¢lenéni spole¢nosti na jednotlivé organizacni slozky
a dal$i{ jednotky. Spole¢nost vykondva svou ¢innost organizacnimi sloZzkami, kterymi jsou centrdla a regiony. Centrdla a
regiony nemaji pravni subjektivitu a nezapisuji se do obchodniho rejstifku. Organizacni sloZky spole¢nosti se ¢leni na
organizacni Utvary: usek, kanceldt, odbor, referdt, odd¢leni, vypocetni stfedisko, regiondlni feditelstvi, agentura (obchodni
sluzba, sluzby klientiim, ekonomicka sprava), jednatelstvi.

9. INFORMACE O TRENDECH

Od data posledni uvefejnéné auditované ucetni zdvérky, tj. k 31.12.2006, nedoslo k Zddné podstatné zméné ekonomickych
vyhlidek Emitenta.

10. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl do tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku nezahrnout.

11.  SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY EMITENTA

V souladu s obchodn{ zdkonikem a stanovami spoleénosti tvoif organy Ceské pojistovny:

e  pfedstavenstvo
e  dozorcirada
e  valnd hromada.

Clenem statutarniho nebo dozor&tho orgdnu Emitenta dle zékona o pojistovnictvi nesmi byt:

e poslanec nebo sendtor Parlamentu CR, ¢len vlidy CR nebo niméstek ¢lena vlddy CR (s vyjimkou vykonu
akciondfskych prav stitu);

e ¢len orginu nebo zaméstnanec Nejvyssiho kontrolniho tfadu, ¢len organu nebo zaméstnanec CNB, &len ordnu nebo
zaméstnanec Komise pro cenné papiry, osoba zicastnénd pii vykonu statntho dozoru v pojistovnictvi;

e  ¢len statutdrniho orgdnu nebo dozorc¢iho organu nebo prokurista jiné pojistovny nebo zajistovny, penzijniho fondu,
banky nebo orgdnu spolecnosti zabyvajici se zprostiedkovatelskou ¢innosti podle zdkona o pojistovnictvi (neplati,
je-li tato osoba osobou ovlddanou Emitentem);

®  pojistovaci agent nebo pojistovaci makléf, odpovédny pojistny matematik, zaméstnanec Stfediska cennych papiri
nebo organizatora mimoburzovniho trhu.

Clenové piedstavenstva, dozoréf rady, zaméstnanci Ceské pojistovny a osoby vykonavajici pro Emitenta praci v jiném neZ.
pracovnim poméru jsou v souladu se zdkonem pojistovnictvi povinni zachovavat ml¢enlivost o skutenostech tykajicich se
pojisténi fyzickych a pravnickych osob.

Jménem Spolec¢nosti jednd vici tietim osobam, pfed soudy a pfed jinymi organy piedstavenstvo, a to vZdy spolecné alespoil
dva ¢lenové piedstavenstva, z nichZ jeden musi byt vzdy pfedsedou nebo mistopiedsedou predstavenstva. Cini-li pisemné
tkony za Spolecnost pfedstavenstvo, provadi se podepisovani tak, Ze k vyznacenému obchodnimu jménu Spolec¢nosti piipoji
svij podpis véetné uvedeni svych funkei spoleéné vzdy alesponn dva Elenové piedstavenstva, z nichZ jeden musi byt vzdy
pfedsedou nebo mistopiedsedou predstavenstva.

11.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA
Predseda: Ing. Ladislav Bartoni¢ek, M.B.A.

Funkéni obdobi: od 3. ¢ervna 2004

Narozen: v roce 1964

Bydliste: Praha 4, Slepa 11/458

Vzdélani: Fakulta elektrotechnickd CVUT, Rochester Institute of Technology
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spole¢nosti: B.I.G. Prague /Business Information Group/ s.r.o. &len PR,
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B.I.G,, as. ; &len PRI
B.I.G.Public Relations, a.s. ¢len PRI
Ceskd asociace pojistoven &len PRI
Cesk4 kanceldt pojistitelt ¢len PRI
GOPAS, a.s. ¢len PRI _

Mistopredseda: Eilard Friese

Funkéni obdobi: od 1. ¢ervna 2007

Narozen: v roce 1962

Bydliste: Praha 6, Vilimovskd 16

Vzdélani: Pravnickd fakulta univerzity v Utrechtu

Praxe: ACNielsen Europe, AEGON Nederland N.V., NOG Verzekeringen

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spole¢nosti: Zadné ¢lenstvi a zadna ¢innost

Clen: JUDr. Jan Jeidik

Funkéni obdobi: od 3. ¢ervna 2004

Narozen: v roce 1955

Bydliste: Liberec, Halkova 1368/7

Vzdélani: Pravnickd fakulta UK

Praxe: Cesk4 statni pojistovna

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spolecnosti: Cesk4 poistoviia - Slovensko, akciova spoloénost’a.s. ¢len PR,
Gradua Finance, a.s. ¢len DR

Clen: Ing. Marcel Dostal, M.B.A.

Funk¢ni obdobi: od 1. cervna 2007

Narozen: v roce 1969

Bydliste: Praha 5, Hogerova 1098/11

Vzdélani: Fakulta stavebni VUT Brno, U.S. Business School of Prague

Praxe: Rollins Hudig Hall Ceska republika, s.r.o., Stratego Invest, a.s., PPF burzovni spole¢nost a.s.,

Cesk4 pojistovna a.s., CP INVEST investi¢n{ spolecnost, a.s., PPF a.s.
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost
mimo okruh spole¢nosti: PPF burzovni spole_nost a.s. ¢len DR

PPF Asset Management a.s. ¢len DR

CP REINSURANCE COMPANY LIMITED  ¢len PR,

Clen: Ing. Ivan Voditka, M.B.A. (k dne$nimu dni nebyl dosud zapsan do obchodniho rejstiiku)

Funkéni obdobi: od 1. fijna 2007

Narozen: v roce 1964

Bydliste: Praha 5, Na Pomezi 1228/17

Vzdélani: CVUT Praha, obor technickd kybernetika — robotika, Ecole Nationale des Ponts et Chauseés
(ENPC), University of California at Berkeley

Praxe: Royal Numico N.V., Prazské pivovary

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost
mimo okruh spole¢nosti: 7ddné ¢lenstvi a Zddna ¢innost

VEDENI SPOLECNOSTI

Generalni fFeditel: Eilard Friese

Funkéni obdobi: od 1. fijna 2006

Narozen: v roce 1962

Bydliste: Praha 6, Vilimovska 16

Vzdélani: Pravnickd fakulta univerzity v Utrechtu

Praxe: ACNielsen Europe, AEGON Nederland N.V., NOG Verzekeringen

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost
mimo okruh spole€nosti:

Naméstek pro investi¢ni politiku: Ing. Marcel Dostal, M.B.A.

Funkéni obdobi: od 6. listopadu 2006

Narozen: v roce 1969

Bydliste: Praha 5, Hogerova 1098/11

Vzdélani: Fakulta stavebni VUT Brno, U.S. Business School of Prague

Praxe: Rollins Hudig Hall Ceskd republika, s.r.o., Stratego Invest, a.s., PPF burzovni spole¢nost a.s.,

Ceskd pojistovna a.s., CP INVEST investi¢ni
Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti a ¢innost
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mimo okruh spole€nosti:

Naméstek pro informacni technologii: Ing. Tomas Machanec, M.B.A.

Funkéni obdobi:
Narozen:
Bydliste:
Vzdé¢lani:

Praxe:

od 16. ledna 2006

v roce 1963

Praha 9, Bosilecka 1509

Fakulta jadernd a fyzikalng& inZenyrskd CVUT, US Business School of Prague

[HE Praha, SEP Bratislava, CSAD Nitra, SEP Bratislava, ZB TRUST, investién{ spolecnost,
Zivnostenskd banka, Allianz penzijni fond, PPF investi¢ni spole&nost a.s.

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost
mimo okruh spole¢nosti: Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. &len PR,

Naméstek pro finanéni Fizeni: Ing. Ivan Vodi¢ka, M.B.A.

Funk¢ni obdobi:
Narozen:
Bydliste:
Vzdélani:

Praxe:

od 1. zari 2007

v roce 1964

Praha 5, Na Pomezi 1228/17

CVUT Praha, obor technickd kybernetika — robotika, Ecole Nationale des Ponts et Chauseés
(ENPC), University of California at Berkeley

Royal Numico N.V., Prazské pivovary

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spole¢nosti:

viz udaje o predstavenstvu

Naméstek pro podnikatelska rizika: JUDr.Jan Jezdik

Funk¢ni obdobi:
Narozen:
Bydliste:
Vzdélani:

od 26. unora 2002

v roce 1955

Liberec, Halkova 1368/7
Pravnicka fakulta UK

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spole¢nosti:

viz Udaje o predstavenstvu

Naméstek pro obchod retailu: Ing. Petr Kopecky

Funk¢ni obdobi:
Narozen:
Bydliste:
Vzd¢lani:

Praxe:

od 15. zafi 2003

v roce 1970

Horoméfice, Statenice 237

Fakulta narodohospodaiska VSE Praha

Logica Consulting k.s., Logica CMG s.r.0., MARK/BBDO, a.s., McCANN-ERICKSON
PRAGUE spol. s r.o.

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spole¢nosti:

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.  &len PR,

Naméstek pro zajiSténi a mezinarodni underwriting: Ing. Miroslav Matocha

Narozen:
Bydliste:
Vzdélani:
Praxe:

v roce 1964

Praha 9, Bfi. Dohalskych 140/5

Fakulta obchodu VSE Praha

INCOTEX s.r.o., Brno, Federdlni ministerstvo zahrani¢nich véci CR, Moravskoslezskd
KOOPERATIVA, druzstevni pojistovna a.s., Winterthur pojiStovna, a.s.

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spole¢nosti:

zadné Clenstvi a Zadna ¢innost

Naméstkyné pro provoz a lidské zdroje: RNDr. Marie Kovarova, PhDr.

Funk¢ni obdobi:
Narozena:
Bydliste:
Vzdélani:

Praxe:

od 1. bfezna 2005

v roce 1972

Liberec, Na Piskovné 648

Fakulta matematicko-fyzikalni UK
McKinsey & Company, Inc.

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spolecnosti:

7adné Clenstvi a Zadna ¢innost

Naméstek pro marketing a klientskou segmentaci: Ing. Pavel Rehik, M.B.A

Narozen:
Bydliste:
Vzdélani:

Praxe:

v roce 1975

Mohelnice, Stanislavova 11

Fakulta mezinarodnich vztahtt VSE, Northwestern University, Kellogg Graduate School of
Management

McKinsey & Company, Inc.

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spole¢nosti:

Adonis v.0.s. ¢len PR,a podilnik
ProTec Mohelnice s.r.o. ¢len PR,a podilnik
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11.2  DOZORCI RADA EMITENTA
Predseda: Milan Madéry¢

Funkéni obdobi: od 1. ¢ervna 2007

Narozen: v roce 1955

Bydliste: Zlin, Nad Vyvozem 4872

Vzdélani: sttedni odborné s maturitou, postgradudlni studium pii VUT Brno

Praxe: IMPROMAT s.r.0., PPF investi¢ni spolec¢nost a.s.

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spolecnosti: K.T. Engeneering s.r.o. Zlin &len PR,
IMPROMAT INT., spol. sr. 0. ¢len PR,
IMPROMAT CAR, spol. s r.o. ¢len PR,
IMPROMAT CZ spol. s r.o. ¢len PR,
Public Picture & Marketing a.s. ¢len DR
Impromat-Slov spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym, Impromat-Slov spol. s r.o. &len PR,
Z1Z v.o.s. jednatel

Mistopredseda: Ing. Ales Minx

Funk¢éni obdobi: od 18. ¢erven 2007

Narozen: v roce 1964

Bydlisté: Praha 5, Na Hvézddrn¢ 429/28

Vzdélani: Fakulta ekonomiky priimyslu VSE

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spolecnosti: Public Picture & Marketing a.s. ¢len DR
PPF majetkovd a.s. (nyni PPF Art a.s.) ¢len DR
Nadace Educa ¢len DR
PPF GROUP N.V. ¢len PR
CP Strategic Investments B.V. &len PR
PPF Col B.V. ¢len PR
PPF Co2 B.V. ¢len PR

Clen: Ing. Marek Orawski, M.B.A.

Funkéni obdobi: od 1. bfezna 2006

Narozen: v roce 1965

Bydliste: Havitov, Hlavni tfida 25/304

Vzdélani: Fakulta elektrotechnickd VSB, Liverpool John Moores University
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti a &innost

mimo okruh spole¢nosti: Zadné ¢lenstvi a Zddnd ¢innost

11.3 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitent prohlasuje, Ze na Cleny pfedstavenstva Emitenta a Cleny dozor¢i rady Emitenta se vztahuji zdkonnd omezeni
stanovend v § 196 obchodniho zdkoniku, tykajici se konkurence mezi ¢leny predstavenstva a Emitentem a mezi ¢leny dozor¢i
rady a Emitentem. Clenové predstavenstva ani ¢lenové dozoréf rady nesméji podnikat v oboru stejném nebo obdobném oboru
podnikdni Emitenta ani vstupovat s Emitentem do obchodnich vztahti, zprostfedkovavat nebo obstardvat pro jiné osoby
obchody Emitenta, ticastnit se na podnikani jiné spolecnosti jako spole¢nik s neomezenym ruc¢enim nebo jako ovladajici
osoba jiné osoby se stejnym nebo podobnym pfedmétem podnikdni, vykondvat ¢innost jako statutdrni organ nebo ¢len
statutdrniho nebo jiného organu jiné pravnické osoby se stejnym nebo s obdobnym pfedmétem podnikani, ledaze jde o
koncern.

Emitent si neni védom Zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi €lenl piedstavenstva a dozor¢i rady Emitenta k
Emitentovi a jejich soukromymi zdjmy nebo jinymi povinnostmi.

12. HLAVNI AKCIONARI

12.1 FINANCNI SKUPINA PPF

Ceskd pojistovna je souCdsti finantni skupiny PPF.Mezindrodni finanéni skupina PPF tspéiné spravuje aktiva v
hodnoté témér 225 miliard K¢.

Skupina PPF se zabyva pojistovnictvim, spotiebitelskym financovanim a poskytuje komplexni sluzby v oblasti spravy
majetku.
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Skupina rozviji své aktivity v Ceské republice, na Slovensku, v Rusku, na Ukrajing, v Kazachstdnu, v Bé&lorusku, ve
Vietnamu a v Ciné.

Skupina PPF ma svoji korporatni vlastnickou a fidici strukturu umisténou v Nizozemsku. Kli¢ovou holdingovou spolecnostf,
na jejiz drovni jsou pfijimana strategickd rozhodnuti tykajici se ¢innosti celé skupiny, je spole¢nost PPF Group N.V. se
sidlem v Amsterdamu. Tato spolecnost je jedinym pifmym akciondfem spolec¢nosti CZI Holdings N.V. (holdingova
spolegnost pro viechny spole&nosti v ramci obchodni vétve pojistovnictvi véetns Ceské pojistovny a.s.) a vlastnikem 100%
podilu v Home Credit B.V. (holdingovd spole¢nost pro vSechny spolecnosti v rdmci obchodni vétve spotiebitelského
financovani ve skupiné Home Credit). Ddle je majoritnim vlastnikem PPF banky a.s. a majoritnim akciondfem spole¢nosti
PPF a.s., kterd je hlavni poradenskou spole¢nosti celé skupiny PPF.

Majetkova struktura Ceské pojistovny doznala v roce 2006 vyznamnych zmén poté, co predstavenstvo spole¢nosti Ceskd
pojisfovna v navaznosti na ozndmeni jediného akciondfe, spole¢nosti PPF Group N.V., schvlilo zamér rozd&leni Ceské
pojistovny oditépenim &4sti jejtho majetku se zaloZenim nové spoleénosti, na kterou pieslo vlastnické pravo k akciim CP ve
spole¢nosti HC Holding a.s a ve spole¢nosti Home Credit B.V.

12.2 REORGANIZACE SKUPINY PPF

Dne 18. dubna 2006 piedstavenstvo spoleénosti Ceské pojistovna v nédvaznosti na ozndmeni jediného akcionéte, spole¢nosti
PPF Group N.V., schvililo zdmér rozd&leni Ceské pojistovny oditépenim &asti jejiho majetku se zaloZenim nové spoleénosti,
na kterou pieslo vlastnické pravo k akciim Ceské pojistovny ve spole¢nosti HC Holding a.s. (se sidlem v Ceské republice,
Brno, Moravské namésti 249/8, PSC: 60200, IC: 26978601) a ve spole¢nosti Home Credit B.V. (se sidlem v Nizozemi,
Herengracht 450, 1017CA Amsterdam, reg. ¢. 34126597).

Spolec¢nost vyclenila konkrétni aktiva a pasiva pro projekt rozdéleni odstépenim se zaloZenim nové spolecnosti. Na
néstupnickou spole¢nost byla pfevedena nasledujici aktiva a pasiva v jejich zlstatkové hodnoté: vlastnické pravo k akciim
spole¢nosti HC Holding a.s. a Home Credit B.V. s ucetni hodnotou 6 780 021 tis. K¢ k datu odStépent, zdvazky Spolecnosti
vyplyvajici ze smlouvy o pijcce uzaviené mezi Spole¢nosti a spole¢nosti PPF Group N.V. v téetni hodnoté 4 054 895 tis. K&
a ze Smlouvy o podiizeném dvéru uzaviené mezi Spole¢nosti a spole¢nosti PPF Group N.V. a PPF a.s. dne 10. ¢ervna 2003 v
dcetni hodnoté 2 509 259 tis. K¢. Na néstupnickou spolecnost déle piesly penézni prostiedky ve vysi 43 570 tis. K¢ a
zavazky ze splatnych dluhopisit Spolecnosti ve vysi 40 545 tis. K&. Popsané odstépeni majetku a zdvazkl bylo prodctovano
jako sniZeni nerozdélenych ziski minulych let ve vysi 218 892 tis. K¢.

Rozhodny den rozdéleni odstépenim byl stanoven na 1. leden 2006. Diivodem této reorganizace bylo pfedevsim oddéleni
rozdilnych podnikatelskych aktivit nesouvisejicich ptimo s pojistovnictvim, které umozni jasnou obchodni profilaci a

zlepseni fizeni Ceské pojistovny i spolecnosti, jejichZ akcie byly v rdmci odstépeni pfevedeny na nove zaloZenou spolecnost.

Dne 19. cervence 2006 (efektivni datum odstépeni) schvalil jediny akciondf v plisobnosti valné hromady pfeménu
Spolecnosti formou rozdéleni odStépenim se zaloZzenim nové spolecnosti Home Credit Grand Holding a.s. Pfeména
Spolecnosti byla provedena v souladu s ustanovenimi § 220r odst. 2 a § 220zb odst. 2 obchodniho zdkoniku. Spolec¢nost
Home Credit Grand Holding a.s. je plné vlastnéna PPF Group N.V.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ma Ceska pojistovna jediného akciondte CZI Holdings N.V. se sidlem
Amsterodam, Toner B, Strawinskylaan, PSC 1077, Nizozemské kralovstvi, IC: 34245976.

Jedinym akciondfem Spolecnosti byla do 22. prosince 2006 PPF Group N.V sidlici v Nizozemském krdlovstvi. Dne 22.
prosince 2006 byl 100% podil ve Spole¢nosti vloZen spolecnosti PPF Group N.V. do holdingové spole¢nosti CZI Holdings
N.V. sidlici v Nizozemském kralovstvi, kterd byla zaloZena spolecnosti PPF Group N.V. k fizeni jejich aktivit v
pojistovnictvi. Kontrola nad ¢innosti Spolecnosti presla na CZI Holdings N.V. s ti¢innosti od 31. prosince 2006.

Béhem roku 2006 skupina prodala nésledujici spolecnosti z bankovniho segmentu:

- AB-Credit a.s.

- Home Credit B.V.

- Home Credit, a.s.

- Home Credit International a.s.
- HCHolding a.s.

- Home Credit Slovakia, a.s.

- Home Credit Finance Bank 0.0.0.
- INFOBOS LLC

- LIKO-Technopolis, 0.0.0.

- Financial Innovations LLC

- Global Credit Bureau LLC

- eBanka, a.s.

- PPF Banka, a.s

- PPF Asset Management, a.s.
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Po téchto prodejich jiZz bankovni segment pro Spole¢nost neni vyznamny (aktiva, vynosy a zisk pfedstavuji méné nez 1 %
celkovych zustatkll) a v nasledujicich letech jiz nebude vykazovan samostatné. V roce 2006 je uveden jako bankovn{
pokracujici segment v rdmci analyzy segmentd. Zisk z ukonfovaného bankovniho segmentu je uveden v poloZce
Hospodéisky vysledek z ukoncovanych ¢innosti.

PPF Group N.V. je nadéle kone¢nou matetskou spolecnosti Spole¢nosti.

Spole¢nosti skupiny PPF
k 30.6.2007 v mil. K¢&

Hospodaisky vysledek po zdanéni k

SPOLECNOST Aktiva k 30.6.2007 30.6.2007
v mil. K¢ v mil. K¢

Skupina PPF - celkovy objem spravovanych aktiv téméf 225 mld. K¢
PPF Group N.V. 33211 5348
Ceska pojistovna a.s. 121 575 5919
Ceska pojistovna Slovensko a.s. 6712 24
Ceska pojistovna Rusko 1338 172
Ceska pojistovna ZDRA VI a.s. 424 33
CP DIRECT, a.s. 82 6
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. 189 9
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. 35532 697
CP REINSURANCE COMPANY Ltd. 10472 1136
CP Strategic Investments B.V. 1268 -5
PPF Asset Management a.s. 172 17
Home Credit a.s. 10 437 406
Home Credit International a.s. 840 211
Home Credit Slovakia a.s. 3193 38
Home Credit & Finance Bank o.0.0. 42289 370
Home Credit Kazachstan 2657 -194
PPF a.s. 729 22
PPF banka a.s. 29718 180

Dile jsou uvedeny operace s dcefinymi spole¢nostmi, které prob¢hly v ticetnim obdobi. Neni-li u prodeji majetkovych tcasti
uvedeno jinak, nebyl kupujici ¢lenem Skupiny PPF.

Prodej spole¢nosti eBanka, a.s.

Dne 24. &ervence 2006 podepsala Ceskd pojistovna se spoletnosti ze skupiny Raiffeisenbank smlouvu o prodeji
stoprocentniho podilu ve spole¢nosti eBanka. Cena, za kterou Spole¢nost eBanku prodala, ¢inila 130 miliond Eur, tedy 3 686
801 tis. K&. Ugetni ziistatkova hodnota majetkového podilu byla 2 740 225 tis. K¢&.

Fox Credit Services Ltd.

Dne 14. ¢ervna 2006 rozhodla Spole¢nost jako jediny vlastnik o sniZeni zakladniho kapitdlu a vyplaceni emisniho aZia. Na
zdkladé tohoto rozhodnuti byla Spolecnosti poukdzana ¢astka ve vysi 2 070 311 tis. K¢. O tuto ¢astku byla sniZena pofizovaci
cena Ucasti.

Cesky porcelin, akciova spole¢nost 3
V souladu se smlouvou podepsanou dne 10. dubna 2006 byl odprodén cely majetkovy podil ve spolecnosti Cesky porcelan,
akciova spolecnost, za cenu 20 000 tis. K¢. Ucetni zustatkova hodnota majetkového podilu byla 48 687 tis. K¢.

CP PARTNER, a.s. )
Dne 18. ledna 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti, na jehoz zdkladé doslo k vymazu spolecnosti CP PARTNER, a.s. z
obchodniho rejstifku.

PPF Banka a.s.

V souladu se smlouvou podepsanou dne 8. tinora 2006 byly proddny akcie spole¢nosti PPF Banka a.s. v pofizovaci cen¢ 2
125 tis. K¢ za 2 125 tis. K&. Zbyvajici podil ve spolecnosti v tGcetni zlstatkové hodnoté 1 281 348 tis. K& byl proddn na
zdklad€ smlouvy podepsané 19. prosince 2006 spole¢nosti PPF Group N.V. za redlnou hodnotu 1 574 936 tis. K¢. Prodej byl
schvdlen obéma stranami a redlnd hodnota byla uréena nezavislym znalcem.
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PPF Asset Management, a.s.
V ramci restrukturalizace skupiny PPF doslo v souladu se smlouvou podepsanou dne 18.9.2006 k odprodeji majetkové tcasti
PPF banky a.s. ve spole¢nosti PPF Asset Management a.s. spole¢nosti CZI Holdings N.V.

AZ Stavebni a.s.
V souladu se smlouvou podepsanou dne 5. zaif 2006 prodala Spolecnost cely majetkovy podil ve spole¢nosti AZ Stavebni
a.s. za cenu K¢ 85,50. Zustatkova tcetni hodnota podilu byla nulova.

CP finanéni holding a.s. 5
Dne 30. cervna 2006 byl rozhodnutim jediného akciondfe v pusobnosti valné hromady sniZen zakladni kapitdl CP finanéni
holding a.s. o 80 000 tis. K¢. Castka sniZeni zdkladniho kapitdlu byla vyplacena Spolecnosti. Spolecnost byla ndsledné v

souladu se smlouvou podepsanou 21. prosince 2006 proddna za cenu 127 tis. K&. Cist4 téetni hodnota spole&nosti byla 118
000 tis. K¢.

Limeno CSLM Ltd.

V srpnu 2006 Spolecnost zaplatila piispévek na dhradu ztraty spolecnosti Limeno CSLM Ltd. ve vysi 144 tis. K¢. Soucasné
bylo zatictovano trvalé sniZeni hodnoty ve stejné vysi. Dne 5. fijna 2006 byla ukoncena likvidace spolecnosti Limeno CSLM
Ltd. Ke dni 5. prosince 2006 byla spole¢nost vymazédna z obchodniho rejstiiku.

CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

V rdmci procesu restrukturalizace organizaéni struktury skupiny koupila Spoleénost od dcefiné spole¢nosti CP finanéni
holding a.s. za &istku 45 758 tis. K& stoprocentni majetkovy podil ve spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.
Kupni smlouva byla podepsana dne 29. zai{ 2006.

Prvni Callin agentura a.s.

V souladu se smlouvou podepsanou dne 8. srpna 2006 se Spolecnost stala jedinym akcionafem spolecnosti Prvni Callin
agentura a.s., a to koupi podilu ve vysi 2 000 tis. K¢ od spolecnosti CP Strategic Investments B.V. za cenu 3 004 tis. K¢.
Spolecnost jako jediny akciondf ndsledné rozhodla o navySeni zdkladniho kapitdlu o 1 000 tis. K& na celkovou hodnotu 3 000
tis. K¢&. NavySeni bylo provedeno formou kapitalizace pohleddvky Spole¢nosti za spolecnosti Callin agentura a.s. v celkové
vysi 150 000 tis. K&. Zbyvajici ¢ast pohleddvky, tj. 149 000 tis. K&, byla kapitalizovana jako emisni 4Zio. NavySeni kapitdlu
bylo dne 25. fijna 2006 zapsdno v obchodnim rejstifku. V celkové hodnoté navyseni byla ke stejnému datu zatictovana ztrata
ze snizeni hodnoty.

Prodej spole¢nosti KabelCorp, a.s.
V souladu se smlouvou podepsanou dne 21. prosince prodala Spole¢nost cely majetkovy podil ve spolecnosti KabelCorp, a.s.
s Cistou dcetni hodnotou 4 280 tis. K¢ za cenu 3 643 tis. K¢.

Nakup spole¢nosti Finané¢ni servis 0.0.0.

V rdmci procesu restrukturalizace organizatni struktury skupiny Spolenost koupila od dcefiné spoleénosti CP Finanéni
servis a.s. v likvidaci stoprocentni majetkovy podil ve spolecnosti Financni servis 0.0.0 za cenu 1 566 tis. K¢. Nakup byl
uskutecnén na zdkladé smlouvy podepsané dne 11. prosince 2006.

Nakup spole¢nosti REFICOR s.r.o.
V souladu se smlouvou podepsanou dne 9. bfezna 2006 nakoupila Spolec¢nost stoprocentni podil ve spole¢nosti REFICOR
s.r.0. ve vysi 73 tis. K¢.

Fize CP Reinsurance company Ltd. a FOX Credit Services Ltd.
Predstavenstvo Spolecnosti schvalilo na svém jednani dne 1. inora 2007 plan spojeni dcefinych spole¢nosti CP Reinsurance
company Ltd. a FOX Credit Services Ltd. Tento plan schvélily dne 22. ledna 2007 statutirni organy fizujicich spolecnosti.

Projekt prodeje vyznamnych nemovitosti

Predstavenstvo Spolecnosti na svém jedndni dne 16. tnora 2007 schvdlilo realizaci zdméru odprodat vybrané vyznamné
nemovitosti jako skupinu aktiv vybranému investorovi. Prodej byl realizovdn jako projekt, ktery byl ukoncen v prubéhu
cervence 2007. Podminky celé transakce byly nastaveny tak, Ze u Zaddné z proddvanych nemovitosti nebyla dohodnuta cena,
jez by byla vyznamné niZ$i nez byla dcetni hodnota dané nemovitosti k rozvahovému datu. Spolecnost si v prodanych
nemovitostech pronajala potfebné prostory na dobu 10 let (rozdilné u jednotlivych nemovitosti) a bude mit pravo tuto dobu
jednou prodlouZit o dalsich 5 let.

123 SPOLECNY PLAN NA VYTVORENI HOLDINGOVEHO PODNIKU

Skupiny PPF a Generali ozndmily 26. dubna 2007 spolecny pldn na vytvofeni spolecného holdingového podniku, ktery
propoji pojistovaci a s nimi spojené aktivity obou skupin v regionu stfedni a vychodni Evropy (SVE). Ceskd pojistovna
(CP), kterd je nejvétsi tuzemskou pojistovaci instituci (zdroj: Ceskd asociace pojistoven), a Generali, téeti nejvétsi pojistitel
v Evropé (zdroj European insurance and reinsurance federation), spoleéné vytvoii nejvétsi pojistovaci skupinu v SVE, kterd
bude v prvni fizi plsobit ve 12 zemich. Skupina Generali spole¢né se skupinou Ceské pojistovny tak pied&i vétsinu
konkurenti v regionu. Realizace transakce je podminéna ziskdnim souhlasnych stanovisek dozorovych a regulatornich
orgdnt jak na lokdlnich trzich, tak i v rdmci Evropské unie.
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Kli¢ovym trhem nového holdingu bude Ceské republika, kde jak CP tak i Generali prokézaly schopnost tisp&iné a efektivné
fidit své Cinnosti. Do doby, neZ tento projekt odsouhlasi pfislusné orgdny a celd transakce se uzavie, budou obé spolecnosti
provozovat své aktivity nezavisle na sobé. Holdingovd spolecnost bude zpracovavat celkovou strategii pro aktivity v regionu
SVE a mezi jinym rozhodne o tom, jaky pfistup bude nejefektivnéjsi pro vyuZziti ptileZitosti v rdmci dalSiho rtistu na ¢eském
trhu pii dcelném vyuZiti provozni kapacity obou firem. Spolecny podnik bude analyzovat v§echny mozZnosti vyuZiti sily obou

znacek v ramci Ceské republiky.

Generali Pojistovna a.s. se vroce 2006 posunula napozici pitého nejvétsi pojistovacitho tstavu v Ceské republice.
V soucasné dobé poskytuje sluzby na vice nez 250 obchodnich mistech. Pobocka Assicurazioni Generali byla v Praze
zaloZena jiz v roce 1832. V loniském roce dosdhla spole¢nost piedpisu pojistného ve vysi 6,4 mld. K&. Pojistovna Generali
spravuje pies milion pojistnych smluv a jeji trzni podil ¢ini 5,3 %. V soucasné dobé¢ je soucdsti koncernu Generali Holding
Vienna, ktery patii do skupiny Generali fadici se mezi tfi nejvetsi evropské pojistovny.

124 POPIS VSECH EMITENTOVI ZNAMYCH UJEDNANI, KTERA MOHOU
NASLEDNE VEST KE ZMENE KONTROLY NAD EMITENTEM

Dne 10.7.2007 uzavfeli Assicurazioni Generali S.p.A. (ddle téZ "Generali"), PPF Group N.V. a Generali PPF Holding B.V.
smlouvu o spole¢ném podnikani, ve které se Generali a PPF Group N.V., mimo jiné, dohodly na vloZeni jejich pojistovacich
a s pojistovnictvim spojenych aktiv v regionu stfedni a vychodni Evropy ("SVE") do nové zalozeného podniku se spole¢nou
majetkovou tcasti — Generali PPF Holding B.V.

Generali je matefskou a vedouci spolecnosti jedné z evropskych pojistovacich skupin (dile téZ "Generali Group"). Generali
Group je pfitomna ve 40 zemich a zaujima pevnou pozici mezi lidry svétového pojistovnictvi se silnou pozici v zdpadni
Evropé. Generali Group se vyznamné vratila na trhy ve stfedni a vychodni Evropé a zahdjila podnikani i na hlavnich trzich
Délného Vychodu.

Vytvofeni spolecného podniku je hlavnim krokem ve strategii rozvoje skupin Generali a PPF v jednom z pohledu
pojistovnictvi nejslibnéjSich regiont a zakldda solidni platformu pro dalsi rust v sousednich oblastech. Tato transakce je
predmétem schvalovani pfislusnych antimonopolnich a regulatornich autorit. Po uskute¢néni transakce se Generali PPF
Holding B.V. stane vyznamnym hracem v pojistovnictvi v regionu, kdyZ spoji pojistovaci a s pojistovnictvim spojena aktiva
v t&chto dvandcti zemich: Ceskd republika, Slovenska republika, Polsko, Mad’arsko, Rumunsko, Bulharsko, Ukrajina, Rusko,
Srbsko, Slovinsko, Chorvatsko a Kazachstan. Podle vysledkli obou ¢asti nové vytvafené skupiny za rok 2006 by ro¢ni hruby
predpis pojistného piekrocil 2,6 mld. EUR a Generali PPF Holding B.V. by mél vice nez 9 milionu klientl ve 12 zemich.

Skupina PPF (prostiednictvim spole¢nosti PPF CO1 B.V.) vklada do spole¢ného podniku aktiva ohodnocend na cca 3,6 mld.
EUR, skupina Generali vkladd aktiva ohodnocend na cca 1,5 mld. EUR. S cilem dosdhnout ve spole¢ném podniku podilu
51 % zaplati Generali spole¢nosti PPF Col B.V. kompenzaci ve vysi 1,1 mld. EUR. Pfed dokonc¢enim transakce vloZi PPF
Group N.V. spolecnost CZI Holdings N.V. véetné vsech jejich majetkovych tcasti do nové ziizeni holdingové firmy — PPF
Col B.V. — kterd je 100% dcefinou spolec¢nosti PPF Group N.V.

Po splnéni nebo zruseni vSech podminek piedchédzejicich dcinnosti smlouvy o spole¢ném podniku PPF Col B.V. vden
dokonceni transakce vlozi CZI Holdings N.V. do Generali PPF Holding B.V. Stejny den Generali vloZi svd SVE aktiva
v oblasti pojistovnictvi do Generali PPF Holding B.V. a zaplati spole¢nosti PPF Col. B.V. kompenzaci v objemu 1,1 mld.
EUR za ptevod takového poctu akcii, které zajisti, aby se Generali drzela 51 % akcif holdingové spole¢nosti Generali PPF
Holding B.V., a PPF Col B.V. se stala 49% akciondfem Generali PPF Holding B.V.

13.  FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

Ovétené historické finanéni nekonsolidované tdaje za roky 2005 a 2006, véetné zprav auditora, jsou do tohoto Zakladniho
prospektu zahrnuty formou odkazu (viz kapitola Informace zahrnuté odkazem).

13.1 NEAUDITOVANE FINANCNI VYKAZY EMITENTA KE DNI 30.6.2007 A 30.6.2006.

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované a neauditované financni vykazy Emitenta ke dni 30.6.2007 a 30.6.2006. Rozvahy
byly pfipraveny dle IFRS. VSechny tidaje jsou v mil. K¢.

Nekonsolidovana neauditovana rozvaha Emitenta dle IFRS ke dni 30.6.2007 a 30.6.2006

30.6.2007 30.6.2006

Nehmotny majetek 1294 596 1436 102
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Ceskd pojistovna a.s. Zakladni prospekt
Majetkové podily v dcefinych a pfidruZzenych spole¢nostech 4048 603 3950 694
Provozni a ostatn{ hmotny majetek 1076 034 3267516
Investi¢ni majetek 766 841 2911611

Finan¢nf aktiva uréend k prodeji 9104 146 5174 571
Finan¢ni aktiva drZzena do splatnosti 1 877 403 1 886 610
Finan¢ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou proti tctiim ndkladt nebo vynost 65 968 583 69 855 005
Uvéry a pohleddvky 23 067 157 22343 190
Dlouhodobd aktiva k prodeji 3913 008 214 964
Podily zajistiteld na zavazcich z pojisténi 9184 753 8 266 244
Ostatni aktiva 59992 55912
Aktivni casové rozlisen{ 666 012 751 926
Penize a penézni ekvivalenty 270033 1171098
Aktiva celkem 121297 161 121 285 443
Zékladn{ kapital 4000 000 4 000 000
Fondy 3091 142 3874 961
Nerozd¢lené hospodaiské vysledky 9541 135 9202 536
Vlastni kapital celkem 16 632 277 17 077 497
Zavazky z pojisténi 88002 841 88 368 875
Finan¢ni zavazky z investi¢nich smluv s prvky dobrovolné spoluticasti 1389713 1 308 480
Finan¢ni zdvazky oceniované redlnou hodnotou proti dctim ndkladti nebo vynost 1297 550 392 236
ZavazKy vuci bankdm 180 801 277 129
Rezervy 2288019 2292 848
Zéavazky 9427029 9297336
Odlozeny danovy zdvazek 658 875 711423
Ostatni zdvazky 41630 46 971
Pasivni casové rozliseni 1378 426 1512648
Cizi zdroje celkem 104 664 884 104 207 946
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 121 297 161 121 285 443

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované a neauditované vykazy ziski a ztrat Emitenta ke dni 30.6.2007 a 30.6.2006.

Vykazy zisku a ztrat byly pfipraveny dle IFRS. Vsechny tdaje jsou v mil. K¢.

Nekonsolidovany a neauditovany vykaz zisku a ztrat Emitenta dle IFRS ke dni 30.6.2007 a 30.6.2006

30.6.2007

30.6.2006
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Ceskd pojistovna a.s. Zakladni prospekt
ZaslouZené pojistné 18 872 302 18 899 992
Pojistné postoupené zajistitelim (5 165 335) (5 654 601)
Cisté vyse zaslouZeného pojistného 13 706 967 13 245 391
Cisty vynos z majetkovych podilii v deefinych a piidruZenych spoleénostech 2180129 1658734
Urokové a obdobné vynosy 1491770 1138402
Ostatni vynosy z finan¢nich aktiv 1017 105 (857 716)
Vynosy z investi¢niho majetku 71138 96 089
Vynosy z poplatkl a proviz{ 123 648 131939
Ostatni vynosy 818 552 322 388
Vynosy celkem 19 409 309 15 735 227

Naklady na pojistnd plnén{

(10 211 429)

(11 561 040)

Podil zajistiteld na ndkladech na pojistna plnéni 2589 126 2991 760
Cista vyse ndklad? na pojistna plnéni (7 622 303) (8 569 280)
Davky ( bonusy ) z investi¢nich smluv (81232) (201 990)
Urokové a obdobné ndklady (8 787) (156 342)
Ostatn{ ndklady na finan¢ni aktiva (44 994) (50078)
Néklady na investi¢ni majetek (20 654) (29 342)
Potizovaci ndklady a ostatni provozni ndklady (3473 108) (2 836 256)
Naklady na poplatky a provize (88 374) (121 182)
Ostatni ndklady (1034 738) (936 969)
Naklady celkem (12 374 190) (12 901 439)
Hospodaisky vysledek pi‘ed zdanénim 7 035119 2 833 788
Dan z pifjmu (1117 504) (235 718)
Hospodaisky vysledek v béZném t¢etnim obdobi 5917 615 2598 070

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované a neauditované vykazy penéZnich tokd Emitenta ke dni 30.6.2007 a 30.6.2006.

Vykazy penéznich tokt byly pfipraveny dle IFRS. VSechny tdaje jsou v mil. K¢.
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Ceskd pojistovna a.s.

Zakladni prospekt

Nekonsolidovany a neauditovany vykaz penéznich toki Emitenta dle IFRS ke dni 30.6.2007 a 30.6.2006

vy~

PenéZni tok z provozni ¢innosti
Vysledek hospodateni z béZné ¢innosti pred zdanénim
Upravy o:
Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Zauctovani / zruSenf trvalého sniZeni hodnoty kratkodobych a dlouhodobych aktiv
Zisky / ztraty z prodeje hmotného, nehmotného a investi¢éniho majetku
Zisky / ztraty z prodeje finan¢nich aktiv
Zisky / ztraty prodeje z majetkovych ucasti z dcefinych a pfidruZenych
spolecnosti a spole¢nych podniki
Urokové naklady
Urokové vynosy
Vynosy / naklady, které nepfedstavuji penézni toky
Pofizenf finan¢nich aktiv uréenych k obchodovani a ocefiovanych redlnou hodnotou
proti G¢tu nakladd a vynosu
Vynosy z finan¢nich aktiv uréenych k obchodovini a ocefiovanych redlnou
hodnotou proti ti¢tim ndkladd a vynosi
Zména stavu pohleddvek vici bankam
Zména stavu pohleddvek vici nebankovnim subjektim
Zména stavu pohleddvek
Zména stavu podilt zajistiteld na pojistné technickych rezervach
Zména stavu ostatnich aktiv
Zmeéna stavu zavazki
Zmeéna stavu zavazki z investi¢nich smluv s DPF
Zmeéna stavu finan¢nich zdvazkl ocenovanych redlnou hodnotou proti ndkladim a
vynostim
Zmeéna stavu zavazkl k bankam
Zména stavu zdvazki z pojisténi
Zmeéna stavu ostatnich zdvazkl
Zména stavu ostatnich rezerv
Zaplacend dan z pi{jmi pravnickych osob

N

Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti

VTS

PenéZni tok z investi¢ni ¢innosti

Ptijaté troky

Prijaté dividendy

Potizeni hmotného a nehmotného majetku

Pofizeni finan¢nich aktiv neurcenych k obchodovéni a ocefiovanych redlnou
hodnotou proti ti¢tu ndkladd a vynost

Pofizeni finan¢nich aktiv drzenych do splatnosti

Pofizeni finan¢nich aktiv uréenych k prodeji

Pofizeni investicniho majetku

Pofizeni majetkovych dcasti

Vynosy z prodeje hmotného a nehmotného majetku

Vynosy z finan¢nich aktiv neur¢enych k obchodovani a oceflovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nakladi a vynost

Vynosy z prodeje finan¢nich aktiv ur¢enych k prode;ji

Vynosy z prodeje dlouhodobého majetku

Vynos z prodeje majetkovych tcasti

Ostatni investi¢ni ¢innosti

Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti

30.6.2007

7 035119

475078
10317

(41 737)

(2 682 536)

(2173 569)

8 787
(1491 770)
(60 051)

(8 440 282)

10 156 799

(457 974)
(66 972)
(202 918)
(918 509)
274 492
(84 069)
81233

905 314

(99 029)
(366 034)
(134 222)

(4 829)
(767 641)

954 997

2116598
2 246 304
(407 846)

(2 954 325)

ey

(6 148 750)
(7 655)
(172 909)
483 086

5462 825

3330 664
69 482
75 000

4092 473

30.6.2006

2 833788

556 114
49993
24 249

820 300

(1 687 423)

156 342
(1138 402)
4796

(8 187 096)

6 082 360

120 578

10 695

(2 865 128)
(753 263)
(21 440)
7577 649
201 990

787243

157227
(62 592)
1284
3031
(1216 837)

3455458

1915133
1 892 906
(353 014)

(21 454 306)

(41 292)
(300 000)
150 833

20 680 928

380330
29 340
54117

2070311

5 025 286
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Vyplaty spojené s emitovanymi cennymi papiry (44 400)
Vyplacené troky (450 996) (480 155)
Vyplacené dividendy (5 500 000) (8 000 904)
Cisté penézni toky z finané¢ni ¢innosti (5950 996) (8 525 459)
Cisty priristek (ibytek) penéznich prost¥edkii a penéZnich ekvivalenti (903 526) 44 715)
Stav penéznich prostiredki a penéZnich ekvivalenti k 1.1.rrrr 1171 098 249 087
Dopad zmén ménovych kurzl na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 2461 (5 544)
Stav penéZnich prosti‘edkii a penéznich ekvivalenti k 30.6.rrrr 270 033 198 828

13.2 ZASADNI UCETNI POSTUPY NEKONSOLIDOVANYCH UCETNICH VYKAZU

Transakce v cizi méné je transakce, kterd je vyjadfend v cizi méné nebo vyZaduje vypoiddani v cizi méné. Funkéni ménou se
rozumi ména primdrniho ekonomického prostfedi, ve kterém tcetni jednotka provozuje svoji ¢innost. Transakce v ciz{ méné
se v okamziku uskute¢néni zatctuje ve funkéni méné, na funkéni ménu se prepocitd sménnym kurzem k datu transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni se:

penézni polozky v cizi méné piepoctou zavérkovym kurzem;

nepenézni polozky, které jsou vedeny v historickych cendch vyjadienych v cizi méné, vykazi za pouZziti sménného kurzu
platného k ptivodnimu datu transakce;

nepenéZni poloZzky, které jsou vedeny v redlné hodnoté vyjadiené v cizi méné, vykdzi za pouZiti sménného kurzu platného v
dobé, kdy byla redlnd hodnota urcena.

Kurzové rozdily vznikajici pii vypofadani pen&znich poloZek nebo pii vykazovani pen&zniho majetku a zdvazk Ceské
pojistovny v kurzech odlisnych od téch, ve kterych byly ptivodné pouzity béhem daného tcetniho obdobi nebo ve kterych
byly vykazany v minulych tdcetnich zavérkach, jsou zaictovany jako ndklady nebo vynosy bézného ucetniho obdobi, ve
kterém tyto kurzové rozdily vzniknou.

Ucetni zdvérka byla vypracovdna v souladu s mezinirodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (ddle téz "IFRS" nebo
"Standardy") a jejich vyklady pfijatymi Vyborem pro mezindrodni Gcetni standardy (IASB) pfijatymi Evropskou Unii (EU)
dle Natizeni EC &.1606/2002 o aplikaci mezindrodnich t&etnich standardii ("Na¥izeni k IAS"). Zadny z IFRS nebyl Ceskou
pojistovnou pfijat piede dnem nabyt{ i¢innosti.

Vedeni Ceské pojistovny posoudilo Standardy a vyklady, které ke dni sestaveni G&etni zavérky byly piijaty EU, ale zatim
nenabyly dc¢innosti.

Dle pozadavkil ndrodni tgetni legislativy Ceskd pojistovna sestavuje nekonsolidovanou t&etni zavérku v souladu s IFRS
(ptijatymi EU). Ceska pojistovna za stejné obdobi sestavuje rovnéZ konsolidovanou tidetni zdvérku dle IFRS.

Ucetni zdvérka je vypracovéana v ¢eskych korundch ("K&") a &astky jsou zaokrouhleny na nejblizii hodnotu v tisicich K&.
Ucetni zdvérka je zpracovina na zdkladé historickych cen, s vyjimkou nasledujicich poloZek majetku a zdvazkii, které jsou
vykdzdny v redlné hodnoté: financni derivéty, finanéni ndstroje urcené k obchodovéni, finan¢ni ndstroje klasifikované pti
pocédteénim zatctovani jako ndstroje ocenované redlnou hodnotou proti Gétim nédkladti nebo vynost, finanéni ndstroje
klasifikované jako k prodeji a investi¢ni majetek.

Dlouhodoba aktiva uréend k prodeji a aktiva zahrnutd do skupiny uréené k prodeji jsou vykazovana v zlstatkové hodnoté
nebo v redlné hodnoté sniZené o ndklady na prodej, podle toho, kterd z obou hodnot je nizsi.

Pii piipravé ticetni zavérky dle IFRS je nezbytné, aby vedeni Ceské pojistovny provadélo odhady a uplatiiovalo predpoklady,
které maji dopad na aplikaci tcetnich postupil a na vykazovanou vysi majetku a zavazkt, vynosti a ndkladd. Tyto odhady a
predpoklady vychdzeji z historickych zkusSenosti a dalSich faktorti, které vedeni za danych okolnosti uzna za vhodné, a jsou
podkladem pro stanoveni téetnich hodnot majetku a zdvazkd v piipadech, kde tyto nemohou byt stanoveny na zékladé jinych
zdroji. Skute¢né hodnoty se od téchto odhadii mohou lisit.

Pouzité odhady a pfedpoklady jsou prubézné revidovany. Revize dcetnich odhadu jsou zohlednény v obdobi, ve kterém je
revize provedena, pokud ma dopad pouze na jedno obdobi, piipadné v obdobi, ve kterém je revize provedena a v ndslednych
obdobich, pokud mé dopad na sou¢asné i budouci tiéetni obdobi. Dle poZadavki narodni t&etni legislativy Ceska pojistovna
sestavuje nekonsolidovanou t&etni zavérku v souladu s IFRS (piijatymi EU). Ceska pojistovna za stejné obdobi sestavuje
rovnéz konsolidovanou tcetni zavérku dle IFRS.

13.3 NEKONSOLIDOVANE  FINANCNI ~ VYKAZY EMITENTA  VSOULADU
S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVI

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované finan¢ni vykazy Emitenta ke dni 31.12.2006 a 31.12.2005. Rozvahy byly
pfipraveny dle IFRS. Vsechny tdaje jsou v mil. K¢.
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Nekonsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.12.2006 a 2005

2006 2005
Nehmotny majetek 1436102 1 425 055
Majetkové tcasti v dcefinych a pfidruZenych spole¢nostech 3950 694 16 728 599
Provozni a ostatn{ hmotny majetek 3267516 3970 050
Investi¢ni majetek 2911611 3230699
Finan¢ni aktiva urcend k prodeji 5174 571 1779 769
Finan¢nf aktiva drzend do splatnosti 1886610 1870728
Finanéni aktiva oceflovana redlnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynost 69 855 005 67 897 066
Uvéry a pohledavky 22 343 190 25357 831
Dlouhodoba aktiva ur¢end k prodeji 214 964
Podil zajistitelt na zdvazcich z pojisténi 8266 244 7 888 762
Ostatni aktiva 55912 56 670
Aktivni ¢asové rozliSen{ 751 926 676 888
Penize a penézni ekvivalenty 1171098 249 087
Aktiva celkem 121285 443 131 131 204
Zékladn{ kapital 4 000 000 2980963
Fondy 3874961 4094 378
Nerozdélené hospodaiské vysledky 9202 536 13 787 834
Vlastni kapital celkem 17 077 497 20 863 175
Zavazky z pojisténi 88 368 875 87 652 105
Finan¢ni zdvazky z investi¢nich smluv s prvky dobrovolné spoluicasti 1308 480 1 065924
Podfiizené zavazky 2500 000
Zavazky z emitovanych cennych papira 4068 190
lj;rrllaor;im zavazky ocenované redlnou hodnotou proti i¢tim nakladti nebo 392236 511817
Zavazky vuci bankdm 277 129 264910
Rezervy 2292 848 2275839
Zavazky 9297336 9971765
OdloZeny daiovy zdvazek 711423 603 699
Ostatni zdvazky 46 971 38 635
Pasivni ¢asové rozliSeni 1512 648 1315145
Cizi zdroje celkem 104 207 946 110 268 029
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 121 285 443 131 131 204

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované vykazy ziskt a ztrat Emitenta za rok kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005.

Vykazy zisku a ztrat byly pfipraveny dle IFRS. VSechny tdaje jsou v mil. K¢.

Nekonsolidovany vykaz ziski a ztrat Emitenta dle IFRS za roky kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005

2006 2005
ZaslouZené pojistné 37 836 087 39967 689
Pojistné postoupené zajistitelim -11 056 134 -12 422952
Cist vyse zaslouZeného pojistného 26 779 953 27 544 737
Cisty vynos z majetkovych podilt v dcefinych a piidruZenych spole¢nostech 2 863 487 1524 364
Urokové a obdobné vynosy 2 541 356 2 641998
Ostatn{ vynosy z finan¢nich aktiv 4040 822 4 482 584
Vynosy z investi¢niho majetku 341024 297 525
Vynosy z poplatkl a proviz{ 258 654 244 623
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Ostatni vynosy 703 509 891 251
Vynosy celkem 37 528 805 37 627 082
Néklady na pojistnd plnéni -23 158 302 -28 850 782
Podil zajistiteld na ndkladech na pojistna plnéni 5364 393 6540 514
Cist4 vyse ndkladii na pojistna pln&ni -17 793 909 -22310 268
Davky (podily na zisku) z investi¢nich smluv -242 556 -312 666
Urokové a obdobné néklady -208 720 -345 209
Ostatn{ ndklady na finan¢ni aktiva -159 745 -220 856
Naklady na investi¢ni majetek -305 939 -650 763
Potizovaci naklady a ostatni provozni ndklady -6 299 003 -6 007 583
Néklady na poplatky a provize -375 088 -341 107
Ostatni ndklady -1790 671 -1 601 141
Naklady celkem -27 175 631 -31 789 593
Vysledek hospodateni pfed zdanénim 10353 174 5 837 489
Dan z pifjmu -2 059 974 -1 196 213
Vysledek hospodafeni po zdanéni 8293200 4641276
Vysledek hospodateni v béZném téetnim obdobi 8293200 4 641276
Vazeny pramérny pocet akcif 40 000 40 000
Zakladn{ a zfedény vynos na akcii (K¢) 207,330 116,032

Ucetni zdvérka byla schvélena piedstavenstvem Spole¢nosti 30. biezna 2007.
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Nz

Niasledujici tabulka uvad{ nekonsolidovany ptehled vlastniho kapitdlu Emitenta za roky konéici 31.12.2006 a 31.12.2005. Ptehled byl ptipraven dle IFRS. VSechny tdaje jsou v mil. K¢.

vs s

Nekonsolidovany pi‘ehled o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za roky kon¢ici 31.12.2006

Ocenovaci rozdily Ocenovaci rozdily k Zékonny a Fond Nerozd¢lené
Zakladni kapital k finan¢nim pozemkiim a statutdrni vyrovndvaci hospodaiské Celkem

aktiviim k prodeji budovdm rezervni fond rezervy vysledky
Zustatek k 1. lednu 2006 2980 963 899 648 166 131 682 478 2346 121 13787 834 20863 175
Celkové zisky a ztrdty uctované do vlastniho kapitdlu -364 359 -14 581 19 184 - 359756
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 8293 200 8293 200
?Velkove Zauctf)vane vynosy (ndklady) bézného 364 359 -14 581 8312384 7933 444
ucetniho obdobi
Pfidély do zdkonného a ostatnich statutdrnich
rezervnich fondi (jiné nez z Cistého zisku )
Vyplacené dividendy -11 500 904 -11 500 904
Zvyseni zakladniho kapitdlu 1019 037 -1 019 037
Ostatni zm&ny vlastniho kapitalu’ -218 218 -218 218
Zmény stavu vyrovndvaci rezervy 159 523 -159 523
Zistatek k 31. prosinci 2006 4 000 000 535289 151 550 682 478 2 505 644 9202 536 17 077 497

1
Ostatni zmény predstavuji pfedeviim dopad z operaci odstépeni spole¢nosti Home Credit ve vysi 218 892 tis K¢&.
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Nekonsolidovany pi‘ehled o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za roky kon¢ici a 31.12.2005

Ocenovaci rozdily Ocenovaci rozdily Zékonny a fo . T
p P L o PR . Fond vyrovndvaci Nerozdélené
Zakladni kapital k finanénim k pozemkim a statutdrni rezervni rozery hospodaiské visledk Celkem

aktiviim k prodeji budoviam fondy y SP ’ ¥s y
Zistatek k 1. lednu 2005 2980 963 686 055 122971 682 478 2680919 8 811 539 15 964 925
Celkové zisky a ztrity ictované do vlastniho kapitélu 213593 43 160 256 753
Vysledek hospodareni béZného ticetniho obdobi 4641276 4641276
CelkoYe zaictované  vynosy (ndklady) béZného ucetniho 213 593 43 160 4641276 4898 029
obdobi
Pridély do zakonného a ostatnich statutarnich rezervnich fonda
(jiné nez z Cistého zisku )
Vyplacené dividendy
SniZeni/zvyS$eni zakladniho kapitdlu
Ostatni zmény vlastniho kapitdlu 221 221
Zmény stavu vyrovnavaci rezervy -334 798 334798
Zustatek k 31. prosinci 2005 2980 963 899 648 166 131 682 478 2346 121 13 787 834 20863 175
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Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované vykazy penéznich tokti Emitenta za rok konéici 31.12.2006 a 31.12.2005.

Vykazy penéZnich toki byly ptipraveny dle IFRS. VSechny ddaje jsou v mil. K¢&.

Nekonsolidovany vykaz penéZnich toki Emitenta dle IFRS za roky kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005

2006 2005
Penézni toky z provozni ¢innosti
Vysledek hospodateni z béZné ¢innosti pfed zdanénim 10353 174 5 837 489
Upravy o:
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 970 017 880 328
Zauctovani/zruSeni trvalého sniZeni hodnoty kratkodobych
a dlouhodobych aktiv 171 112 245 041
Zisky/ztraty z prodeje hmotného, nehmotného a investicniho majetku 27 627 336 227
Zisky/ztraty z prodeje finan¢nich aktiv -2 580 644 -3268 858
Ly« e o s o pdninih smew s
Urokové naklady 208 720 345 209
Urokové vynosy -2541 356 -2 641998
Vynosy/ndklady, které neptedstavuji penézni toky 62230 180 849
Esrfllsselrluu Iriérlealgécrﬁcliloa;(&l\; g(c)if;g;/an}’lch redlnou hodnotou proti dctu naklada a -15 448 095 -18 572 594
X}Z?c:)ssg uzr?erila;lcéﬁlifgbafﬁlo\:i gszf;?van}'wh redlnou hodnotou proti dctim nakladd a 14923 719 21519 638
Zména stavu pohledavek vici bankdm 3029 351 -2 558 062
Zména stavu pohledavek vii¢i nebankovnim subjektim 327955 594 431
Zmeéna stavu pohleddvek -517 381 -2901 787
Zména stavu podiltl zajistiteld na pojistné technickych rezervach -377 482 -2364 872
Zména stavu ostatnich aktiv -75 038 274125
Zména stavu zavazkid -1 008 712 2 690 395
Zména stavu finanénich zdvazki z investiénich smluv s prvky dobrovolné
spoluticasti 242 556 312 665
férrﬁ:;ﬁs;az;nizgnénfch zdvazkl ocetlovanych redlnou hodnotou proti dctim -119 581 21120192
Zména stavu zavazkd k bankdm 10715 27 669
Zména stavu zavazka z pojisténi 716 770 4042 439
Zména stavu ostatnich zavazkt 197 503 -552 980
Zména stavu ostatnich rezerv 17 009 -11 076
Zaplacena dan z pt{jmi pravnickych osob -1569 237 -2 041 349
Cisté penéZni toky z provozni &innosti 4 007 302 -272 792
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Prijaté droky 2475250 2570 654
Prijaté dividendy 2212696 1 888 091
Potizeni hmotného a nehmotného majetku -1 120 961 -1 225 665
Esrfllsselrlun SS:;;I;IE}I: 1:;11(5:)\:: gggig;fi?ych redlnou hodnotou proti dctu naklada a 27 685 936 -40 989 970
Potizeni finan¢nich aktiv uréenych k prodeji -4 260 346
Potizeni investi¢niho majetku -62 218 -268 637
Potizeni majetkovych tcasti v dcefinych a pfidruZenych spolecnostech -350 545 -6 014 000
Pi{jmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 623 856 66 759
E;IIJII:,]S}; zn leilfél;ir;,lg}? 1;(11:}1)\(/: ;)ggil\(});fs;lych redlnou hodnotou proti d¢tim nakladd a 28 033 616 42 367 962
Pi{jmy z finan¢nich aktiv drZenych do splatnosti 310217
Pi{jmy z finan¢nich aktiv ur¢enych k prodeji 1074 364
Pi{jmy z prodeje dlouhodobého majetku 259 330 437 888
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2006 2005

Pi{jmy z prodeje majetkovych tcasti a ostatni pi{jmy z majetkovych tcasti 7441 245 1587 031

Ostatni investi¢ni ¢innosti -43 570

Cisté penéZni toky z investiéni &innosti 8 596 781 730 330

PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti

Cerpani ostatnich zavazki 4 054 895

Pf{jmy z emise cennych papirt 60 000

Vyplaty spojené s emitovanymi cennymi papiry -3989 955 -32.000

Vyplacené troky -235232 -360 737

Vyplacené dividendy -11 500 904

Cisté penéZni toky z finanéni &innosti -11 671 196 -332 737

Cisty piiristek (ibytek) pen&Znich prostiedkii a penéznich

ekvivalentii 932 887 124 801

Stav penéZnich prostiredku a penéZnich ekvivalentu k 1.1.2006 249 087 119 569

Dopad zmén ménovych kurzl na penéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty -10 876 4717

Stav penéZnich prostfedkii a penéznich ekvivalenti k 31.12.2006 1171 098 249 087

13.4 ZASADNI UCETNI POSTUPY KONSOLIDOVANYCH UCETNICH VYKAZU

Konsolidovana tcetni zavérka byla vypracovana v souladu s mezindrodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (dile téz
"IFRS" nebo "Standardy") a jejich vyklady pfijatymi Vyborem pro mezindrodni tcetni standardy (IASB) a Evropskou Unif
(EU) dle Naftizeni EC €. 1606/2002 o aplikaci mezindrodnich dcetnich standardti ("NaFizeni k IAS"). Zadny z IFRS nebyl

s 2N

Spolecnosti piijat pted datem nabyti Gi¢innosti.

Vedeni Spole¢nosti posoudilo Standardy a vyklady, které ke dni sestaven{ tcetni zavérky byly pfijaty EU, ale zatim nenabyly
ucinnosti. Posouzeni ocekavaného dopadu téchto standardi a vykladd na Spole¢nost je uvedeno ve vyroéni zpravé 2006
Ceské pojistovny v kapitole D.3.

Dle poZadavkil nirodni téetni legislativy Skupina Ceské pojistovny sestavuje konsolidovanou tdetni zavérku v souladu
s IFRS. Utetni zdvérka je vypracovana v Seskych korundch ("K&") a &dstky jsou zaokrouhleny na nejbliz$i hodnotu v celych
milionech K¢.

Ucetni zdvérka je zpracovdna na zdkladé historickych cen, s vyjimkou nasledujicich poloZek majetku a zdvazkii, které jsou
vykdzdny v redlné hodnoté: financni derivéty, finanéni ndstroje urcené k obchodovéni, finanéni ndstroje klasifikované pti
pocédteénim zatctovani jako ndstroje ocenované redlnou hodnotou proti Gctim nédkladti nebo vynost, finanéni ndstroje
klasifikované jako k prodeji a investicni majetek. Finanéni majetek a zdvazky a nefinancni majetek a zdvazky ocetiované
historickymi cenami je vykdzdn v amortizované pofizovaci cené nebo v pofizovaci cené, sniZené o piipadné ztraty z trvalého
sniZzeni hodnoty.

Dlouhodobd aktiva uré¢ena k prodeji a aktiva zahrnuta do skupiny aktiv uréenych k prodeji jsou vykazovdna v ziistatkové
hodnoté nebo v redlné hodnoté sniZené o naklady na prodej v zavislosti na skutecnosti, kterd z obou hodnot je nizsi.

P1i piiprave ucetni zavérky dle IFRS je nezbytné, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady a uplatiiovalo pfedpoklady, které
maji dopad na aplikaci tcetnich postupi a na vykazovanou vySi majetku a zdvazkl, vynosi a nakladd. Tyto odhady a
predpoklady vychdzeji z historickych zkuSenosti a dalSich faktort, které vedeni za danych okolnosti uznd za vhodné, a jsou
podkladem pro stanoveni téetnich hodnot majetku a zavazka v piipadech, kde tyto nemohou byt stanoveny na zékladé jinych
zdroja. Skute¢né hodnoty se od téchto odhadii mohou lisit.

Pouzité odhady a ptredpoklady jsou priibézné revidovany. Revize tcetnich odhadd jsou zohlednény v obdobi, ve kterém je
revize provedena, pokud ma dopad pouze na jedno obdobi, pfipadné v obdobi, ve kterém je revize provedena, a v naslednych
obdobich, pokud ma dopad na soucasné i budouct tcetni obdobi.

Odhady uc¢inéné vedenim Spolecnosti pii aplikaci standardti IFRS, které maji vyznamny dopad na dcetni zavérku, a odhady,
které zahrnuji vyznamnou miru rizika podstatnych tprav v ndsledujicim ucetnim obdobi, jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé
2006 Ceské pojistovny v kapitole D.5 se zohlednénim predpokladd specifickych pro oblast pojisténi a v kapitole F.43, kde
jsou zohlednény ostatni predpoklady.

Vychodiska pro konsolidaci

Dcefinymi spole¢nostmi se rozumi ty spoleénosti, které skupina Ceské pojistovny ovlada. Ovladajici vliv existuje v piipads,
kdy ma skupina Ceské pojistovny pifmou ¢i nepifmou kontrolu nad fizenim finan¢nich a provoznich cild a strategie ovladané
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spolecnosti tak, aby ji plynul prospéch z ¢innosti ovladané spolecnosti. Pfi posuzovani, zda je spolecnost ovladana, se berou
v tivahu i potencidlni hlasovaci prdva, kterd je moZno v soudasnosti uplatnit nebo sménit. Skupina Ceské pojistovny drzi
majetkové podily v nékterych podilovych fondech, které jsou spravovény jeji dcefinou spole¢nosti. Tyto podilové fondy jsou
skupinou Ceské pojistovny konsolidovéany v piipadé, Ze v nich skupina dri vice neZ nevyznamny podil, a to bez ohledu na
procentni podil vlastnictvi. Uetni zavérky dcefinych spolednosti jsou zahrnuty do konsolidované téetni zavérky ode dne,
kdy ovlddajici/rozhodujici vliv nastal, azZ do dne jeho ukonceni.

PfidruZenymi spole¢nostmi se rozumi subjekty, ve kterych mé skupina Ceské pojistovny podstatny vliv na jejich finanéni a
provozni cile a strategie, pfitom se vSak nejednd o rozhodujici vliv nebo ovldddni. Spole¢né podniky (ddle téz
"spoluovladané subjekty") jsou spolenosti, jejichz innosti skupina Ceské pojistovny ovlddd spole¢né s jinym(i)
subjektem(y) na zdkladé smlouvy. Konsolidovand tcetni zdvérka obsahuje podil skupiny na celkovych zatictovanych ziscich
a ztratach pfidruZenych a spoluovladanych spolecnosti na zdkladé dctovani o vlastnim kapitélu, a to ode dne, kdy podstatny
vliv nastal, a? do dne jeho zaniku. Pokud podil skupiny Ceské pojistovny na ztritdch presihne téetni hodnotu pridruZené
spole¢nosti, je Gcetni hodnota sniZzena na nulu a dctovani dalSich ztrat je pieruseno kromé piipadt, kdy Skupiné vznikly
zdvazky v souvislosti s pfidruZenou spolecnosti ¢i spoluovlddanym subjektem.

O reorganizacich a fiizich, které zahrnuji skupinou Ceské pojistovny ovlidané spoletnosti, se tétuje pomoci
konsolidovanych zistatkovych hodnot. V disledku téchto operaci se neprovddi zadné dpravy ucetnich hodnot
v konsolidované zavérce a nevznika konsolidaéni rozdil (goodwill).

Odtictovani dcefinych a pfidruZenych spolecnosti se provadi v souladu se smluvnimi ujednanimi a prdvnimi podminkami.
Vnitroskupinové zistatky a transakce mezi spolecnostmi ve skupiné Ceské pojistovny a nerealizované zisky a ztrity
plynouci ze vztahti ve skupiné Ceské pojistovny jsou eliminovany pro tcely konsolidované tdetni zdvérky. Nerealizované
zisky plynouci z transakei s pfidruZenymi spolecnostmi a spolenymi podniky jsou eliminovdny ve vysi podilu skupiny
Ceské pojistovny na spoleénosti. Nerealizované zisky plynouci z transakei s pfidruZenymi spole&nostmi a joint-ventures jsou
eliminovédny proti investicim do pfidruZené spolecnosti nebo joint-venture. Nerealizované ztrity jsou eliminovédny stejnym
zpusobem jako nerealizované zisky, ale pouze v pfipad€, Ze nenastalo trvalé snizeni hodnoty.

Majetkové ucasti v dcefinych a piidruzenych spole¢nostech
Nasledujici tabulka uvadi detailni tidaje o deefinych a pfidruZenych spolec¢nostech Spole¢nosti:

V tisicich K¢ za rok konéici 31. prosincem 2006

Ztraty z

_ . Naklady na tryaléhe . CIStE Efektivni  Podil na
Mazev Sidle (zemé) investici Er: naklady na vlastnlf:ky hlas?vac!ch

hodnaty investici podil pravech
CP Reinsurance company Lid. Kypr 1 305 096 1 305 096 100,0 100,0
CP Sfrategic Investments B,V Mizozemszko 391 530 351 530 100,0 100,0
Ceska pojidtovna, a.e. v Ruske federaci Rusko 251 667 291 667 100,0 100,0
CP DIRECT, a.s. Ceska republika 80 000 0 000 100,0 100,0
CP finantni servis a.5. v likvicaci Ceska republika o 000 5 000 100,0 100,0
Ceska pojidtovna ZDRAV] as. Ceska republika 181 250 181 250 100,0 100,0
Penziini fond Ceské pojistovny, a.s. Ceska republika 1559 137 1559 137 100.0 100,0
FO Credit Services Lid. Kypr 100,0 100,0
Univerzalni sprava majethu a.s. Ceska republika 1103 1103 1000 100,0
Contractual Digital Floor, a.5. Ceska republika 510 210 51,0 51,0
Madatni fond Karliv most Ceska republika o 000 o 000 100.0 100,0
Prvni Callin agentura a.s. Ceska republika 152004 - 150 000 3 004 100,0 100,0
CP INVEST investiéni spolefnost, as.  Ceska republika 45758 45738 100,0 100,0
Finanéni servis 0.0.0. Rusko 1 566 1 566 100,0 100,0
REFICOR =.r.o. Ceska republika 73 73 1000 100.0

Celkem 4100 694 - 150 000 3 950 694
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135 NEKONSOLIDOVANE ~ FINANCNf  VYKAZY EMITENTA VSOULADU
S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTV]

Niasledujici tabulka uvadi konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta ke dni 31.12.2006 a 31.12.2005. Rozvahy byly
ptipraveny dle IFRS. Vsechny ddaje jsou v mil. K¢&.

Konsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.12.2006 a 2005

2006 2005
Nehmotny majetek 2492 4376
Provozni a ostatn{ hmotny majetek 3625 6 436
Investi¢ni majetek 2616 2 626
Finan¢nf aktiva uréend k prodeji 6 355 1780
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 1 887 2932
Finanéni aktiva oceflovana redlnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynost 109 286 100 382
Uvéry a pohledavky 23825 89 921
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji 215 -
Podily zajistitelt na pojistné-technickych rezervach 1529 1138
OdloZend danova pohleddvka 522 801
Ostatni aktiva 169 330
Aktivni ¢asové rozliSen{ 869 1024
Penize a penézni ekvivalenty 4392 9946
Aktiva celkem 157 782 221 692
Zékladn{ kapital 4000 2981
Fondy 4146 4076
Nerozd¢lené hospodaiské vysledky 13 015 15947
Vlastn{ kapitdl naleZejici vlastniklim matef'ské spolec¢nosti 21161 23 004
Kapitdlova slozka prvkt dobrovolné spoluticasti ("DPF") - 55
Podily mensinovych akciondit - 125
Vlastni kapital celkem 21161 23184
Zavazky z pojisténi 92 448 90 758
Finan¢ni zdvazky z investi¢nich smluv s prvky dobrovolné spoluticasti 32347 26 298
Podiizené zavazky - 3132
Ostatni zdvazky z emitovanych cennych papir - 30679
Finan¢ni zdvazky oceniované redlnou hodnotou proti ictim ndkladti nebo vynost 408 852
Zavazky vuci bankam 277 5891
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 13 26210
Rezervy 2618 2 668
Zavazky 5573 7 308
OdloZeny danovy zdvazek 1207 1207
Zavazky k ostatnim podilnikiim podilovych fondt 193 2058
Pasivni casové rozliseni 1537 1447
Cizi zdroje celkem 136 621 198 508
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 157 782 221 692

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované vykazy zisku a ztrat Emitenta za rok koncici 31.12.2006 a 31.12.2005.
Vykazy zisku a ztrat byly pfipraveny dle IFRS. Vsechny tdaje jsou v mil. K¢.

Konsolidovany vykaz ziska a ztrat Emitenta dle IFRS za roky kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005
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2006 2005
Pokracujici ¢innosti
ZaslouZené pojistné 40 798 41918
Pojistné postoupené zajistitelim (2 460) (2 603)
Cista vy3e zaslouZeného pojistného 38338 39315
Urokové a obdobné vynosy 3503 3544
Ostatni vynosy z finan¢nich aktiv 4950 5192
Vynosy z investi¢niho majetku 242 203
Cisté vynosy z poplatkil a provizi a vynosy z poskytovani sluzeb 22 114
Ostatni vynosy 1 809 4524
Vynosy celkem 48 864 52 892
Naklady na pojistnd plnén{ (24 641) (29 394)
Podil zajistiteld na ndkladech na pojistna plnéni 623 273
Cista vySe ndklad?i na pojistnd plnéni (24 018) (29 121)
Podily na zisku z investi¢nich smluv (1114) (1128)
Urokové a obdobné ndklady (193) (589)
Ostatn{ ndklady na finan¢ni aktiva (161) (208)
Néklady na investi¢ni majetek (245) (627)
Potizovaci ndklady a ostatni provozni naklady (10 155) (9 934)
Ostatni ndklady (3041) (4 949)
Naklady celkem (38 927) (46 556)
Hospodéisky vysledek pied zdanénim 9937 6 336
Dan z pifjmi (2434) (1228)
Hospodafsky vysledek po zdanéni 7503 5108
Zména stavu zavazki k ostatnim podilnikiim podilovych fonda (17 (78)
Hospodarsky vysledek z pokraéujicich ¢innosti 7 486 5030
Ukoncované ¢innosti
Hospodéisky vysledek ukoncovanych ¢innosti 3072 1176
Hospodarsky vysledek v béZném ti¢etnim obdobi 10 558 6 206
Nalezejici/ptifaditelny:
vlastnikim matetské spolec¢nosti 10 558 6 008
kapitdlové sloZce prvki dobrovolné spolutcasti ("DPF") - 153
mensinovym akcionaifim - 45
Hospodarsky vysledek v béZném tcetnim obdobi 10 558 6 206
Vazeny pramérny pocet akcif 40 000 40 000
Zakladni a zfedény vynos na akcii z hospodafského vysledku za béZné dcetni obdobi (K¢) 263 950 150 200
Zakladni a zfedény vynos na akcii z hospodafského vysledku z pokracujicich ¢innosti (K¢) 187 150 121 738

Konsolidovand tcetn{ zdvérka byla schvélena pfedstavenstvem Spole¢nosti 30. bfezna 2007.
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Niasledujici tabulka uvad{ konsolidovany ptehled vlastniho kapitdlu Emitenta za roky konéici 31.12.2006 a 31.12.2005. Ptehled byl pfipraven dle IFRS. VSechny ddaje jsou v mil. K¢.

N s

Konsolidovany prehled o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za roky kon¢ici 31.12.2006

Zakladni  Oceilovaci Ostatni  Zakonné a Fond na Fondna  Nerozdélené  Vlastni kapital Kapitdlova Podily Celkem
kapital rozdily k  ocenovaci statutdrni kurzové vyrovnavaci hospodéiské ndleZejici slozka prvki  menSinovych
aktivim rozdily rezervni prepocdty rezervy vysledky vlastnikim dobrovolné akcionaft
drZzenym k fondy matefské spolutcasti
prodeji spole¢nosti (“DPF”)

Zistatek k 1. lednu 2981 896 156 943 (299) 2 380 15947 23 004 55 125 23184
Kurzové rozdily - - - - 37 - - 37 - - 37
Precenéni pozemkil a budov - - (32) - - - 32 - - - -
Ocenovaci rozdily k fin. aktivim - (206) - - - - - (206) - - (206)
urcenym k prodeji vykazané ve vlast.
kapitalu
Preceniovaci rozdily k finanénim - (271) - - - - - (271) - - (271)
aktiviim ur¢enym k prodeji
pfevedené do vykazu zisku a ztraty
Dan z poloZek piimo dctovanych do - 49 8 - - - 10 67 - - 67
¢i prevedenych z vlastniho kapitalu
Celkové zisky a ztraty aétované do - (428) 24) - 37 - 42 (373) - - (373)
vlastniho kapitalu
Hospodarsky vysl. béZného ucet. - - - - - - 10 558 10 558 - - 10 558
obdobi
Celkové zati¢tované vynosy - (428) (24) - 37 - 10 600 10 185 - - 10 185
(naklady) bézného icet. obdobi
Ptidély do zdkon. a ostatnich - - - 126 - - (126) - - - -
statutdrnich rezerv. fonda (jiné nez
z Cistého zisku)
SniZeni / zvyseni zakladniho kapitdlu 1019 - - - - - (1019) - - - -
Vyplacené dividendy - - - - - - (11 501) (11 501) - (19) (11 520)
Rozdéleni kapitdlové slozky prvki - - - - - - 55 55 (55) - -

dobrovolné spoluticasti
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Prodej a dekonsolidace dcefinych - 7 2) (172) 4 - 169 6 - (106) (100)
spol.
Vliv HC Group (v¢. odstépeni) - 59 - (25) 353 - 975) (588) - - (588)
Zmény stavu vyrovndvaci rezervy - - - - - 135 (135) - - - -
Zustatek k 31. prosinci 4000 534 130 872 95 2515 13 015 21161 - - 21161
Konsolidovany pi‘ehled o zménach ve vlastnim kapitialu Emitenta za roky konéici 31.12.2005
V mil. K¢ za rok koncici 31. prosincem 2005
Zakladni Ocenovaci Ostatni  Zdkonné a Fond na Fondna  Nerozdélené Vlastni kapi- Kapitdlova Podily Celkem
kapital rozdily k  ocenovaci  statutdrn{ kurzové vyrovndvac hospodarské  tdl nalezejici slozka prvkii mensinovych
aktivim rozdily rezervni piepocty irezervy vysledky vlastnikiim dobrovolné akcionart
drzenym k fondy mateiské spoluticasti
prodeji spolecnosti (“DPF”)
Zustatek k 1. lednu 2981 689 121 883 (388) 2715 9 549 16 550 8 864 17 422
Kurzové rozdily - - - - 15 - - 15 - - 15
Precenéni pozemku a budov - - 39 - - - 5 44 - - 44
Ocenovaci rozdily k fin. aktiviim uréenym k - 272 - - - - - 272 - - 272
prodeji vykazané ve vlast. kapitdlu
Rozpusténi negativniho goodwillu - - - - - - 90 90 - - 90
Dan z poloZzek pifmo uctovanych do ¢i - (65) 6) - - - - (71) - - (71)
prevedenych z vlastniho kapitalu
Celkové zisky a ztraty uc¢tované do - 207 33 - 15 - 95 350 - - 350
vlastniho kapitalu
Hospoddisky vysl. b&Zného tdet. obdobi - - - - - - 6 008 6 008 153 45 6 206
Celkové zatcétované vynosy (naklady) - 207 33 - 15 - 6103 6358 153 45 6 556
béZného tcet. obdobi
Piidély do zdkonného a ostatnich - - 2 72 - - (74) - - - -

statutdrnich rezervnich fond (jiné nez
z Cistého zisku)
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Vyplacené dividendy - - - - - - - - - (71) (71)
Rozdéleni kapitdlové slozky prvka - - - - - - 106 106 (106) - -
dobrovolné spoluticasti
Prodej dcefinych spole¢nosti - - - (12) 74 - 52 114 - (549) (435)
Vliv zmény majetkovych dcasti v dcefinych - - - - - - (124) (124) - (164) (288)
spole¢nostech bez dopadu na ovlddani
spole¢nosti
Zmény stavu vyrovnavaci rezervy - - - - - (335) 335 - - - -
Zistatek k 31. prosinci 2981 896 156 943 (299) 2380 15947 23 004 55 125 23184
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Nasledujici tabulka uvadi konsolidované vykazy penéznich tok Emitenta za rok koné¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005.

Vykazy penéZnich toki byly ptipraveny dle IFRS. VSechny tdaje jsou v mil. K¢&.

Konsolidovany vykaz penéZnich tokii Emitenta dle IFRS za roky kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005

V mil. K¢
2006 2005
Penézni toky z provozni €innosti
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim 13 326 7970
Uprava o:
Odpisy a amortizace 1304 1541
Amortizace sou¢asné hodnoty budoucich ziskd (PVFP) a ztrata z trvalého 63 )
snizeni hodnoty goodwillu a PVFP
Snizeni hodnoty a =zlc€tovani trvalého snizeni hodnoty béznych a 2241 4157
dlouhodobych aktiv
Zisk/ztrata z prodeje provozniho a ostatniho hmotného majetku (PPE),
. . . : 32 348
nehmotného a investiéniho majetku
Zisk/ztrata z prodeje finanéniho majetku (3 194) (4 301)
Konsolidované zisky/ztraty z prodeje konsolidovanych dcefinych a
e . . (2 881) (315)
pridruzenych spole¢nosti
Zaplacené uroky 1777 2 688
PFijaté droky (10 387) (14 211)
Ostatni pfijmy/vydaje nezahrnujici penézni pohyby 3818 443
Pofizeni flnar?c,nvlc"h akpv urocenych !«obc:‘hodovanl a ocenovanych reélnou (18 532) (25 990)
hodnotou proti u€tam nékladd nebo vynosu
Pfijmy z finanénich aktiv uréenych k obchodovani a ocerfiovanych realnou 17 318 29 132
hodnotou proti G€tdm naklad(i nebo vynosu
Zména stavu Uveérl a pujéek poskytnutych bankam (2467) (8 202)
Zména stavu Gveérl a pujcéek poskytnutych klientim (5 398) (14 855)
Zména stavu pohledavek (1637) (3 525)
Zména stavu podild zajistitelt na pojistné-technickych rezervach 391) 309
Zmeéna stavu ostatnich aktiv a aktivniho ¢asového rozliSeni (314) 278
Zména stavu zavazku (16) 910
Zmen,av stavu finanénich zavazk( z investi¢nich smluv s prvky dobrovolné 6049 4909
spolutcasti
Zména stavu finan€nich zavazkd ocernovanych realnou hodnotou proti G¢tdm
. N , ., P 524 (726)
nékladd nebo vynosl k obchodovani
Zména stavu zavazkd vaci bankam 226 (6 940)
Zména stavu zavazk( vagci klientdm 11 056 8570
Zména stavu pojistnych zavazkud 1689 6 160
Zména stavu ostatnich zavazku a pasivniho €asového rozliSeni 133 (488)
Zména stavu ostatnich rezerv 2 11
Penézni toky z dani z pfijmu (2 200) (2 497)
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 12 146 (14 602)
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2006 2005

Penézni toky z investic¢nich ¢innosti
Pfijaté Groky 9300 13 498
Pofizeni hmotného a nehmotného majetku (2 897) 2711
Pofizeni flnan.cplcp akt!v netﬂ;rcenychl k otzchodovanl a ocefiovanych realnou (51 903) (63 558)
hodnotou proti G¢tim nékladd nebo vynost
Pofizeni finan¢nich aktiv drzenych do splatnosti - -
Pofizeni finan€nich aktiv k prodeji (6 382) -
Pofizeni investi¢niho majetku (42) (253)
Pofizeni dcefinych a pfidruzenych spoleénosti, o¢isténé o penézni polozky - 961)
PFijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 708 236
Pfijmy z prodeje finan¢nich aktiv neurcenych k obchodovani a ocefiovanych

: s . N . N 48915 58 674
redlnou hodnotou proti Gétdm nakladd nebo vynosu
Pfijmy z prodeje finan¢nich aktiv drzenych do splatnosti - 329
Pfijmy z prodeje finanénich aktiv uréenych k prodeiji 1132 -
Pfijmy z prodeje investi€niho majetku 259 438
Prijmy z vyfazeni a prodeje dcefinych a pfidruzenych spoleénosti, ocisténé 497 1087
0 penézni polozky
Penézni toky z ostatnich investi¢nich ¢innosti (29) (36)
Cisty penézni tok z investiéni éinnosti 442) 6743
Penézni toky z finanénich ¢innosti
Cerpani tvérd od spoleénikl (podfizeny Gvér) - 59
Splaceni avéra spole¢nikim (podfizeny aveér) - -
Pfijmy z ostatnich emitovanych cennych papird 1729 18 810
Platby zavazku z ostatnich emitovanych cennych papir( (5 869) (4 304)
Vyplacené Groky (1587) (760)
Vyplacené dividendy (11 520) (71)
Penézni toky z finanénich ¢innosti (17 247) 13734
Cisty prirustek (ibytek) penéznich prostredku a penéznich
ekvivalentt (5543) 5875
Stav penéznich prostredki a penéznich ekvivalentt k 1. lednu 9 946 4 000
Dopad zmén ménovych kurzi na penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 11 71
Stav penéznich prostredkil a penéznich ekvivalentu k 31. prosinci 4392 9 946

13.6 SOUDNI A ROZHODCI RiZENI

K datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu a v obdobi ptedchazejicich 12 mésict, vedl Emitent spravni, soudni a
rozhod¢i spory vznikajici v rdmci jeho bézné Cinnosti. PrestoZe koneény vysledek spori nemiize byt s pfiméfenou jistotou
ur¢en, Emitent se domnivd, Ze spravni, soudni ¢i rozhod¢i spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny dopad na
finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i jeho skupiny. Emitent si rovnéZ v dobré vite neni védom toho, Ze by mu néjaké
takové spravni, soudni ¢i rozhod¢i spory hrozily. Nékteré ze spori vzniklych v rdmci bézné Cinnosti Emitenta jsou nize

uvedeny.

Emitent vede soudni spor s Ministerstvem financi, difve FNM, v némz se Ministerstvo financi domdhd plnéni z titulu
smlouvy o uzavieni smlouvy budouci, kterd byla mezi Spolecnosti a FNM uzaviena dne 8. f{jna 1997, pficemz Emitent v
rdmci tohoto sporu namitd, Ze predmétny ndrok Ministerstva financi neexistuje. Vedeni Emitenta je s ohledem na ucinéné

tkony, zndmé informace a prdvni analyzy toho ndzoru, Ze by Zalobci nemélo byt vyhovéno.
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Emitent vede s menSinovymi akciondii 2 soudni spory tykajici se usneseni z jednani valnych hromad z let 1996 a 2000.
Soudy dosud nevydaly v zadném z téchto piipadii konecné pravomocné rozhodnuti, nicméné Emitent byl v nékterych
stupnich fizeni a v odvolacich procedurdch v téchto sporech doposud tspésny. Na zdkladé probéhlych soudnich jedndni,
provérky postuptt Emitenta a pravnich analyz externiho pravniho poradce se Emitent domnivd, Ze pravdépodobnost, Ze by v
nékterém z téchto spori mélo byt vyhovéno Zalobci, je nizka.

Vedle toho probihaji 4 soudni fizeni ve véci Zalob na neplatnost usneseni valné hromady z roku 2005 o nuceném vykupu
akci{ minoritnich akcionatu.

V souladu s analyzami provedenymi externimi pravnimi poradci se Emitent domniv4, Ze pravdépodobnost tspéchu Zalobce v
nekterém z téchto spori je nizkd, ackoli vysledek nékterych z téchto spori mize byt ovlivnén rozhodnutim Ustavniho soudu
o0 Ustavnosti ustanoveni obchodniho zdkoniku o tzv. squeeze-out, které doposud nebylo vydéno.

13.7 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Nz

Od data posledni ucetni zdvérky Emitenta (za rok konc¢ici 31.12.2006) nenastaly Zddné zmény, které by mély vyznamny
dopad na hospodateni a/nebo finan¢ni situaci Emitenta a jeho finan¢ni skupiny.

14. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent v rdmci své podnikatelské ¢innosti uzavira fadu smluvnich vztaht. Jde zejména o vztahy vyplyvajici z pfedmétu jeho
podnikatelské cinnosti. Ddle se jednd o vztahy souvisejici se zajiSténim jeho provozu, bezpecnosti, omezeni rizik,
vyuZzivanim externich specialistii ¢i poradcti apod. Zadné z téchto smluv nemiize vést ke vzniku zdvazku nebo ndroku
kteréhokoli ¢lena skupiny Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopisa.

15. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU O JAKEMKOLI ZAJMU

Do Zikladniho prospektu neni zafazeno prohldseni nebo zprdva osoby, kterd jednd jako znalec neni-li vyslovné uvedeno v
Zakladnim prospektu jinak.

Pokud informace pochézeji od tieti strany byly pfesné reprodukovany a to podle védomosti emitenta a v mife, ve které je
emitent schopen to zjistit z informac{ zvefejnénych touto teti stranou. Nebyly vynechany Zadné skutecnosti, kviili kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

16. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vcetné piiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach.

Tamtéz jsou k dispozici vyrocni a pololetni zpravy a ctvrtletni povinné informace. Veskeré dalsi dokumenty a materialy
uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych finanénich tdaji Emitenta a jeho dcefinych
spole¢nosti za kazdy ze dvou finanénich roku piedchdzejicich uvefejnéni tohoto Zdkladniho prospektu, jsou rovnéz k
nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ moZné nahlédnout do zakladatelské listiny a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zékladniho
prospektu.
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17.  ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vyddvanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu se doporucuje, aby se
poradili se svymi prdvnimi a danovymi poradci o danovych a devizové prdvnich diisledcich koupé, prodeje a drieni
dluhopisii a prijimdni plateb iirokii z dluhopisii podle daiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
Jjejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drient a prodeje dluhopisii mohou byt zdanény.

Ndsledujici strucné shrnuti zdariovdni dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona
¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisit (ddle také jen "zdkon o danich z piijmi") a zdkona
¢ 21971995 Sb., devizovy zdkon a souvisejicich prdvnich predpisi ticinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu,
jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkonit a dalSich predpisii uplatiiovaného Ceskymi sprdvnimi vrady a jinymi stdtnimi
orgdny a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené niZe se mohou
ménit v zdavislosti na zméndch v prislusnych prdavnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto
prdvnich predpisi, ktery miiZe byt po tomto datu uplatiiovdn.

171  UROK

Urok (zahrnujici té2 vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niZ§im emisnim kurzem
vyplacenym pii splatnosti dluhopisit) vyplaceny fyzické osobé, kterd je Ceskym danovym rezidentem (nebo Ceské stdlé
provozovné fyzické osoby, kterd neni ceskym danovym rezidentem) podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem
pfi thradé¢ droku). Sazba této srazkové dané Cini k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu 15 %. Vyse uvedend srazka
dané predstavuje konetné zdanéni troku v Ceské republice.

Urok (zahrnujici té2 vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niZ&im emisnim kurzem
vyplacenym pii splatnosti dluhopist) vyplaceny pravnické osobé, kterd je Ceskym danovym rezidentem (nebo Ceské stdlé
provozovné pravnické osoby, kterd neni Ceskym danovym rezidentem), tvoii soucdst obecného zdkladu dané a podléhd
piislusné sazbé dané z pi{jmi pravnickych osob (k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu 24 %). Dan neni v tomto piipadé
vybirdna srdZkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pifjemce tirokd rezidentem, miZe zdanéni
tiroku v Ceské republice vylou&it nebo sniZit sazbu dang. Nérok na uplatnéni dané na zdkladé reZimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni miZe byt podminén prokdzdnim skutecnosti doklddajicich, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na pifjemce platby troku skutecné vztahuje.

Urcité kategorie poplatniki (napt. nadace, Garanéni fond obchodnikil s cennymi papiry, atd.) maji za uritych podminek
ndrok na osvobozen{ drokovych pf{jmi od dané z pi{jmi. Podminkou pro toto osvobozen{ je, Ze doloZi pldtci Groku narok na
toto osvobozeni v dostatecném ptedstihu pted jeho vyplatou.

17.2 ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, anebo Ceskym dafiovym
nerezidentem prostfednictvim jeho stilé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného zékladu dané z
piijmu fyzickych osob a podléhaji zdanéni zakladni progresivni sazbou dan¢ z pi{jmu (v soucasné dobé 12 az 32 %). Ztréty z
prodeje dluhopisi jsou u této kategorie osob pfi splnén{ urcitych podminek danové uznatelné.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym daiovym rezidentem, nebo ¢eskym danovym
nerezidentem prostiednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného zikladu dané z
piijmt pravnickych osob a podléhaji zdanéni zdkladni sazbou dan¢ z pifjmd (v souCasné dobé 24 %). Ztraty z prodeje
dluhopisi jsou u této kategorie osob obecné daiiové uznatelné.

Fyzické osoby, které dluhopisy nemaji a nemély zahrnuty ve svém obchodnim majetku, maji zisky z prodeje dluhopisi po
uplynuti 6 mési¢niho ¢asového testu osvobozeny od dané z piijmu.

V piipad¢ prodeje dluhopisti vlastnikem dluhopist, ktery je ceskym dafiovym nerezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem ¢lenského stitu Evropské unie nebo dalsich statl, které tvoii Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je
eskym rezidentem, nebo stdlé provozovné eského datiového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné
povinen pfi thrad¢ kupni ceny dluhopist srazit zajiSténi dané z pfijmt ve vysi 1 % z tohoto pifjmu. Spravce dané miZze,
avSak nemusi, povazovat daflovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je vlastnik dluhopisti rezidentem, mtize zdanéni ziski
z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu zajisténi dané. Narok na uplatnéni dané na zakladé reZimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojtho zdanéni miZe byt podminén prokdzanim skute¢nosti dokladajicich, Ze piislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢n¢ vztahuje.
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17.3 DEVIZOVA REGULACE

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zikona. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské
republice pfedmétem devizové regulace. V piipad¢, kdy piislusnd mezindrodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena
mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ rezidentem je pifjemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodng&jii zachazen,
mohou cizozemsti vlastnici dluhopisti za splnéni urcitych predpokladti nakoupit penéZni prostfedky v cizi méné za ¢eskou
ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim
prava vlastnikti dluhopisti na pfed¢asné odkoupeni dluhopisti emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopisti z
Ceské republiky v cizi méné.
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18. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdvni situace a byly
ziskdny z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zddné prohldseni tykajici se presnosti nebo
iiplnosti informact zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvaimi poradci otdzky
vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkii viici Emitentovi v kaZdém prislusném stdte.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na
zdkladé nabyt{ jakychkoli Dluhopist vyddavanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu, ani nejmenoval Zadného zastupce
pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho muze byt pro nabyvatele Dluhopisu vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu nemoZzné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahgjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich
soudll vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na
ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisi.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uzndna avykonina v Ceské republice za podminek stanovenych
v zékonu €. 97/1963 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdgjsich predpisi. Podle tohoto zdkona
nelze rozhodnut{ justiénich organi cizich statd ve vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného zdkona o mezindrodnim pravu
soukromém a procesnim, ciz{ soudni smiry a ciz{ notarské listiny (spole¢né déle také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat,
jestlize (i) rozhodnutd véc spadd do vyluéné pravomoci organti Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u Zadného organu ciziho stitu, pokud by se ustanoveni o pfislusnosti soudt Ceské republiky pouZila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témZe pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vyddno pravomocné rozhodnuti
nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iii) Gastniku izeni, vii¢i némuz mé
byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho orgdnu odiata moZznost fadné se Gcastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné
obesldn pro ticely zahdjeni fizeni; nebo (iv) uznéni ciziho rozhodnuti by se piicilo vefejnému potadku Ceské republiky; nebo
(v) neni zarucena vzdjemnost uzndvani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyZaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti
ob¢anu Ceské republiky &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedinosti CR miZe po dohodé
s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi p¥islusnymi ministerstvy uéinit prohldSeni o vzdjemnosti ze strany ciziho
statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné stétni orgdny zdvazné. Pokud toto prohldseni o vzdjemnosti neni
vydano vici urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uznani vzdjemnosti v takovych piipadech
bude zileZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice pifmo aplikovatelné nafizeni Rady (ES)
¢.44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obc¢anskych a obchodnich
vécech. Na zdklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych stitech EU v obc¢anskych
a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by vsak meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli porugeni
vefejnopravnich predpisi kteréhokoli stdtu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob&é pro
poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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19. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vyddvat pribézné jednotlivé Emise dluhopisi, pfi¢emz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci tohoto DIluhopisového programu nesmi k Zadnému
okamziku pfekrocit 10 000 000 000 K¢. Jednotlivé Emise vyddvané vramci tohoto Dluhopisového programu budou
nabidnuty zdjemctim v souladu s podminkami smlouvy o upsdni a koupi Dluhopisii uzaviené pro piislusnou Emisi mezi
Emitentem a upisovateli, pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané Emisi uvedeno jinak.

CNB schvilila spoleéné emisni podminky tohoto Dluhopisového programu, které jsou uvedeny v kapitole "Spoleéné emisni
podminky dluhopisi" tohoto Zikladniho prospektu, které budou stejné pro vSechny Emise vyddvané vramci tohoto
Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvileni, spole¢né se schvéilenimi jednotlivych
Doplitkti dluhopisového programu vypracovanych Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emisi a pifpadnych dodatki
tohoto Zakladniho prospektu a spole¢né s fadné ozndmenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to
relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské
republice k datu provedeni piislusné nabidky. Tato schvéleni jsou rovnéz, spolecné se schvdlenimi pfislusnych Dopliki
dluhopisového programu a spole¢né s fadné ozndmenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim z ptedpokladi
pro pfijeti jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovéani na regulovaném trhu
v Ceské republice. Pokud bude v ptisluiném Emisnim dodatku uvedeno, 7e Emitent poZadal nebo poZada o piijeti Dluhopist
k obchodovéni na urcity segment oficidlniho trhu BCPP, popiipadé na jiny oficidlni trh cennych papird, a po splnéni vsech
zakonnych néleZitosti budou DIuhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se kétovanymi cennymi papiry.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Pokud neni v piisluSném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nepozddd Emitent
o schvdleni nebo uznédni tohoto Zakladniho prospektu (véetné piipadnych dodatk®) a ptislusného Doplitku dluhopisového
programu v jiném staté, pifslusné Dluhopisy nebudou kétovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢i jinym
orgénem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné nebude umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky
(piipadné dalSich stati, které budou bez dalifho uznévat Zakladni prospekt schvileny CNB a Konetné podminky Dluhopisi
jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopisti v takovém state). Osoby, do jejichzZ drzenf se tento Zakladni prospekt
dostane jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji
Dluhopist nebo drzbé a rozsifovani jakychkoli materidlti vztahujicich se k Dluhopisim.

Vefejnd nabidka Dluhopisi miZe byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdéji na pocatku vefejné nabidky uvefejnén prospekt
schvileny CNB (nebo jinym piisluSnym orgdnem stétu tvotictho Evropsky hospodaisky prostor).

Kromé vyse uvedeného Emitent zadda upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrZovali ustanoven{
viech piislusnych pravnich predpisti v kazdém staté (vetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, proddvat nebo
pteddvat Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpiistupniovat
¢i jinak dédvat do obé&hu tento Zakladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatkt, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propaga¢ni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez
ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve tisténé podob¢ nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné
podobé.

Vefejnd nabidka Dluhopisti vydavanych v rdamei tohoto Dluhopisového programu miiZe byt &inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospekt (v¢etné jeho piipadnych dodatkt), a piislusny Doplnék dluhopisového programu schvilen
CNB a uvefejnén a pokud byly fadné ozndmeny a uvefejnény Koneéné podminky dané Emise, nejpozdéji na podatku takové
vefejné nabidky. Vefejna nabidka dluhopisii v jinych stitech mtiZe byt omezena pravnimi pfedpisy takovych zemich a mtize
vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho €asti, nebo jinych dokumentt, k tomu pfislusnym organem.

Pted schvdlenim Zdkladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. piisluSného Doplitku dluhopisového programu, ze strany
CNB ajeho uvefejnénim, a f4dnym ozndmenim a uvefejnénim Kone&nych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou
Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimZ se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni
dodrzovat vy3e uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradné
zpusobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém pifpadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist €ini,
o skutecnosti, Zze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. pifslusSny Doplnék dluhopisového programu, nebyl dosud
schvdlen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyly dosud 4dné ozndmeny a uvefejnény Kone&né podminky piisluiné Emise, a Ze
takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT
nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakdkoliv pifpadna nabidka Dluhopisii vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (vcetné
distribuce tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho piipadnych dodatkl a/nebo Emisnich dodatkli vybranym investorim na
diivérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkil, resp. piislusnych
Dopliikii dluhopisového programu CNB, resp. fadnym ozndmenim piislusnych Kone&nych podminek, a jejich uvefejnénim,
je ¢inéna na zdklad€ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT atakovd nabidka tudiZ nevyZaduje pfedchozi uvetejnéni
prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje vSechny piipadné investory a jiné osoby, Ze
Dluhopisy vyddvané vramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude c¢inéna jakdkoliv nabidka pted
schvdlenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. piislusného Doplitku dluhopisového
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programu, resp. fadnym ozndmenim a uvefejnénim Kone¢nych podminek piislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu
v hodnoté pievySujici ¢astku odpovidajici nejméné 50 000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vdzan jakoukoliv
objednavkou piipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopisti, pokud by emisni cena takto poptdvanych
Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent 50 000 EUR.

U kaZdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vyddvany v rdmci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, Ze
prohlésila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi pifsluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptisob nabidky & prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a ddle neproda Dluhopisy, aniZ by byla dodrZena vSechna piislusna omezeni, kterd se na takovou osobu
a ptislu$ny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla ddle nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencidln{ kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych stitech
zakonnym omezenim, kterd je nutno dodrZovat.

Emitent upozorfiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisti, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni
(déle jen "zakon o cennych papirech USA") ani Zddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim orgdnem jakéhokoli
stitu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo pfedavany na tizemi Spojenych
statd americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stitd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definoviny
v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ na zdklad¢ vyjimky z registracni povinnosti
podle zdkona o cennych papirech USA nebo vridmci obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti podle zdkona
o cennych papirech USA.

Emitent ddle upozoriiuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesmé&ji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska (déle jen "Velka
Britanie") prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym
k obchodovan{ s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji
vefejnou nabidku cennych papirG ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony
tykajici se dluhopist provadéné ve Velké Britnii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britdnii pak
rovnéZ musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni.
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20. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvdlen usnesenim pfedstavenstva Emitenta ze dne 12.10.2007.

2. Ziizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisii v rdmci Dluhopisového programu se fid{ platnymi a
ucinnymi pravnimi piedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKT a predpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych
papirti, na kterych ma byt pfislusna Emise dluhopisi pfijata k obchodovani.

3. Emisni podminky uvedené v tomto Zdkladnim prospektu, které budou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vyddvané
vramci tohoto Dluhopisového programu, jakoZz i tento Zakladni prospekt, byly schvdleny rozhodnutim CNB ¢&,j.
Sp/544/395/2007,2007/19007/540 ze dne 16.11.2007, které nabylo pravni moci dne 16.11.2007.

4. V obdobi ode dne 31.12.2006 do dne vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu nedoslo k Zddné negativni zméné
ve finanéni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s Dluhopisovym programem nebo jakoukoli Emisi dluhopist
vyddvanou v rdmci tohoto Dluhopisového programu podstatna.

5. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 24.10.2007.

6. Oveéreni konsolidovanych tcetnich zdvérek Emitenta k 31.12.2006 a k 31.12.2005 dle Mezindrodnich standardti dc¢etniho
vykaznictvi (IFRS) provedla v souladu s Mezindrodnimi standardy auditu spole¢nost KPMG Ceskd republika Audit,
s.1.0., se sidlem Praha 8, Pobteni 648/1a, PSC 186 00, IC: 496 19 187, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u
Mzéstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24185, vedend v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské
republiky pod osvédéenim ¢&. 71. Kontaktn{ spojeni na KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.: tel. + 420 222 123 111, fax
+ 420222 123 100, webova stranka www.kpmg.cz.

7. Plnd znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta véetné pifloh a auditorskych vyroki k nim jsou do
tohoto Zakladniho prospektu zafazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou zistane jakakoli Emise vydand v ramci
tohoto Dluhopisového programu nesplacena, na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho
webové strance www.ceskapojistovna.cz. Po dobu, po kterou zistane jakdkoli Emise vydand vrdmci tohoto
Dluhopisového programu nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé v sidle Emitenta k dispozici k nahlédnut{

uvadéné v Zakladnim prospektu, u nichZ tak zdkon nebo Natizeni vyZaduje.
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