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KONSOLIDOVANĆ ĐĻETNĉ ZĆVŉRKA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Seznam zkratek: 
 

Zkratka 
 

Kapitola 

IFRIC LƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎŜ ±ȇōƻǊǳ ǇǊƻ ǾȇƪƭŀŘ aŜȊƛƴłǊƻŘƴƝŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘǻ ǵőŜǘƴƝƘƻ ǾȇƪŀȊƴƛŎǘǾƝ C.5.1 
FVPL CƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ƻŎŜƶƻǾŀƴł ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ  ±ȇƪŀȊ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ 

CDS Credit default swap C.1.5 
IRS Interest rate swap C.1.5 
CCS Cross curency interest rate swap C.1.5 
   
CDO Credit default option C.1.5 
ABS Asset backed securities C.1.5 
MTPL tƻƧƛǑǘŠƴƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ Ȋŀ ǑƪƻŘǳ ȊǇǻǎƻōŜƴƻǳ ǇǊƻǾƻȊŜƳ ǾƻȊƛŘƭŀ C.2.2 
QS YǾƽǘƴƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ E.7.2 
X/L ~ƪƻŘƴƝ ƴŀŘƳŠǊŜƪ ό9ȄŎŜǎǎ ƻŦ ƭƻǎǎύ E.7.2 
DPF tǊǾƪȅ ŘƻōǊƻǾƻƭƴŞ ǎǇƻƭǳǵőŀǎǘƛ  C.1.13.2 
   
PVFP {ƻǳőŀǎƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ōǳŘƻǳŎƝŎƘ Ȋƛǎƪǻ C.1.1.2 
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KONSOLIDOVANħ VħKAZ FINANĻNĉ POZICE 
K 31. prosinci 
 

όƳƛƭΦ Yőύ tƻȊƴłƳƪŀ 2010 2009 

м bŜƘƳƻǘƴȇ ƳŀƧŜǘŜƪ F.1 2 886 2 835 

1.1 Goodwill F.1.1 1 273 1 323 

мΦн hǎǘŀǘƴƝ ƴŜƘƳƻǘƴł ŀƪǘƛǾŀ F.1.2 1 613 1 512 

н IƳƻǘƴȇ ƳŀƧŜǘŜƪ F.2 432 449 

нΦм tǊƻǾƻȊƴƝ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƛ F.2.1 117 115 

нΦн hǎǘŀǘƴƝ ƘƳƻǘƴł ŀƪǘƛǾŀ F.2.2 315 334 

3 Investice F.3 155 647 153 120 

оΦм LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƝ F.3.1 1 889 85 

оΦн aŀƧŜǘƪƻǾŞ ǵőŀǎǘƛ Ǿ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ŀ ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ F.3.2 6 9 

оΦо CƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ŘǊȌŜƴł Řƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ F.3.3  0 87 

оΦп tǻƧőƪȅ ŀ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ F.3.4 13 173 21 651 

3.5 wŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴł ŦƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ F.3.5 103 507 95 211 

оΦс CƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ƻŎŜƶƻǾŀƴł ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ F.3.6 37 072 36 077 

       z ǘƻƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ F.3.6 7 205 3 450 

п tƻŘƝƭȅ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾłŎƘ F.4 10 276 9 265 

р tƻƘƭŜŘłǾƪȅ F.5 11 831 8 934 

рΦм tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋ ǇǌƝƳŞƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ F.5 2 931 3 707 

рΦн tƻƘƭŜŘłǾƪȅ ȊŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ F.5 1 946 3 008 

5.3 hōŎƘƻŘƴƝ ŀ ƧƛƴŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ F.5 6 918 2 154 

5.4 5ŀƶƻǾŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ F.5 36 65 

с hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ F.6 1 344 1 141 

сΦм 2ŀǎƻǾŞ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ F.6.1 801 791 

сΦн hŘƭƻȌŜƴŞ ŘŀƶƻǾŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ F.6 178 112 

сΦо hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ F.6 365 238 

т tŜƴƝȊŜ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ F.7 751 540 

   183 167 176 284 

8 AƪǘƛǾŀ ŘǊȌŜƴł ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ F.8  0 3 878 

Aktiva celkem F 183 167 180 162 

    

м ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ F.9 24 253 23 140 

мΦм ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ƳŀǘŜǌǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ F.9 24 186 23 120 

мΦмΦм ½łƪƭŀŘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ F.9 4 000 4 000 

мΦмΦн bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ŀ ŦƻƴŘȅ F.9 20 186 19 120 

1.2 bŜƪƻƴǘǊƻƭƴƝ ǇƻŘƝƭȅ F.9 67 20 

н hǎǘŀǘƴƝ ǊŜȊŜǊǾȅ F.10 1 875 2 056 

о ¢ŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ F.11 91 124 89 449 

4 CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ F.12 56 663 51 219 

пΦм CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ proti ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ F.12 676 1 461 

пΦн hǎǘŀǘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ F.12 55 987 49 758 

р ½łǾŀȊƪȅ F.13 7 242 10 040 

рΦм ½łǾŀȊƪȅ Ȋ ǇǌƝƳŞƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ F.13 1 985 2 130 

рΦн ½łǾŀȊƪȅ ȊŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ F.13 3 884 4 934 

5.3 DŀƶƻǾȇ ȊłǾŀȊŜƪ  F.13 27 1 587 

5.4 WƛƴŞ ȊłǾŀȊƪȅ F.13 1 346 1 389 

с hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ F.14 2 010 2 068 

6.1 hŘƭƻȌŜƴŞ ŘŀƶƻǾŞ ȊłǾŀȊƪȅ F.14 125 77 

6.2 hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ F.14 1 885 1 991 

   183 167 177 972 

8 ½łǾŀȊƪȅ ǇǌƝƳƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŀƪǘƛǾȅ ŘǊȌŜƴȇƳƛ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ F.8  0 2 190 

±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ŀ ŎƛȊƝ ȊŘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ F 183 167 180 162 
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KONSOLIDOVANħ VħKAZ ZISKU A ZTRĆTY 

Za rok konļ²c² 31. prosince 

 

όƳƛƭΦ Yőύ tƻȊƴłƳƪŀ 2010 2009 

мΦм ½ŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ ƻőƛǑǘŠƴŞ ƻ ǇƻŘƝƭ zajistitele F.15 26 828 27 801 

мΦмΦм ½ŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ F.15 37 664 39 100 

1.1.2 ½ŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ ǇƻǎǘƻǳǇŜƴŞ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻƳ F.15  -10 836  -11 299 

мΦн ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǇǊƻǾƛȊƝ ŀ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜō  217 99 

мΦо 2ƛǎǘŞ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ƻŎŜƶƻǾŀƴȇŎƘ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ 
proti ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ F.16 2 673 4 381 

z toho őƛǎǘŞ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ F.16 45 71 

1.4 tƻŘƝƭ ƴŀ Ȋƛǎƪǳ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŠ ǇǌƛŘǊǳȌŜƴŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴőƴƝ 
metodou 

 
 0 118 

1.5 2ƛǎǘȇ ȊƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ŀ ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ   F.17  0  -599 

мΦс ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƝ F.18 7 116 6 133 

мΦсΦм ¨ǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ F.18 4 003 3 907 

мΦсΦн hǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ F.18 269 132 

мΦсΦо wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ Ȋƛǎƪȅ F.18 2 844 2 094 

мΦт hǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ F.19 491 533 

мΦ ±ȇƴƻǎȅ ŎŜƭƪŜƳ   37 325 38 466 

нΦм 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ F.20  -19 858  -18 810 

нΦмΦм błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ ŀ ȊƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾ F.20  -26 315  -24 273 

нΦмΦн tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ F.20 6 457 5 463 

нΦн błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǇǊƻǾƛȊŜ ŀ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜō F.21  -440  -513 

2.3 błƪƭŀŘȅ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƝ F.22  -1 647  -1 547 

2.3Φм ¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ F.22  -1 046  -578 

2.3Φн hǎǘŀǘƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ F.22  -51  -9 

2.3Φо wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ȊǘǊłǘȅ F.22  -409  -362 

2.3.4 ZǘǊłǘȅ Ȋ ǘǊǾŀƭŞƘƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ F.22  -141  -598 

2.4 tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ F.23  -6 749  -6 836 

2.4Φм tǊƻǾƛȊŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ F.23  -3 512  -3 478 

2.4Φн błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǎǇǊłǾǳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ F.23  -299  -269 

2.4Φо hǎǘŀǘƴƝ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ F.23  -2 938  -3 089 

2.5 hǎǘŀǘƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ F.24  -1 305  -1 337 

н błƪƭŀŘȅ celkem    -29 999  -29 043 

½ƳŠƴŀ Ǿ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾŜŎƘ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝŎƘ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻƳ    -97  -150 

±º{[959Y Ih{th5!y9bN ty95 ½5!b=bNa   7 229 9 273 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ F.25  -1 154  -1 384 

Zisk z ǳƪƻƴőƻǾŀƴȇŎƘ őƛƴƴƻǎǘƝ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ F.8 3 829 941 

2L{¢º ½L{Y ½! h.5h.N   9 904 8 830 

±ȇǎƭŜŘŜƪ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ƳŀǘŜǌǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ   9 893 8 827 

±ȇǎƭŜŘŜƪ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ ƴŀ ƴŜƪƻƴǘǊƻƭƴƝ ǇƻŘƝƭȅ   11 3 

 

VĨnosy na akcii z ļist®ho zisku pŚipadaj²c²ho akcion§Śi mateŚsk® spoleļnosti za rok 
(vyj§dŚeno v tis. Kļ na akcii): 

όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 2010 2009 

- ½ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝŎƘ őƛƴƴƻǎǘƝ όȊłƪƭŀŘƴƝΣ ȊǌŜŘŠƴȇύ 152 197 

- ½ ǳƪƻƴőƻǾŀƴȇŎƘ őƛƴƴƻǎǘƝ όȊłƪƭŀŘƴƝΣ ȊǌŜŘŠƴȇύ 96 24 

Celkem 248 221 
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KONSOLIDOVANħ VħKAZ ĐPLN£HO VħSLEDKU 

Za rok konļ²c² 31. prosince 
 

(mil. Yőύ tƻȊƴłƳƪŀ 2010 2009 

2ƛǎǘȇ Ȋƛǎƪ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ  9 904 8 830 

hǎǘŀǘƴƝ ǵǇƭƴȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ      

hŎŜƶƻǾŀŎƝ ǊƻȊŘƝƭȅ ƪ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ŀƪǘƛǾǻƳ ǾȅƪłȊŀƴȇƳ ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƝƳ 
ƪŀǇƛǘłƭǳ F.9 2 384 5 124 

tǌŜŎŜƴŠƴƝ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ ǾȅƪłȊŀƴŞ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ F.18, F.22 -2 405 -1 726 

½ǘǊłǘȅ Ȋ ǘǊǾŀƭŞƘƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ  F.18, F.22 63 152 

tƻŘƝƭ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƝƳ ǵǇƭƴŞƳ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ F.9 0 61 

YǳǊȊƻǾŞ ǊƻȊŘƝƭȅ  -71 -106 

½ƳŠƴȅ Ǿ ǊŜȊŜǊǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ  F.9 18 0 

½ƳŠƴȅ Ǿ ƪƭŀsifikaci ƻǎǘŀǘƴƝƘƻ ǵǇƭƴŞƘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ   83 -297 

/ŜƭƪƻǾŞ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ ǵőǘƻǾŀƴŞ Řƻ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ   72 3 208 

5ŀƶ Ȋ ǇƻƭƻȌŜƪ ǾȅƪłȊŀƴȇŎƘ ƴŜōƻ ǇǌŜǾŜŘŜƴȇŎƘ Řƻ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ F.9  -54 -630 

hǎǘŀǘƴƝ ǵǇƭƴȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ   18 2 578 

/ŜƭƪƻǾȇ ǵǇƭƴȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ   9 922 11 408 

tǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝΥ       

 - ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ƳŀǘŜǌǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ   9 912 11 400 

 - ƴŜƪƻƴǘǊƻƭƴƝ ǇƻŘƝƭȅ   10 8 
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KONSOLIDOVANħ VħKAZ ZMŉN VLASTNĉHO KAPITĆLU 

Za rok konļ²c² 31. prosince 

(ƳƛƭΦ Yő) Pozn. 
½łƪƭŀŘƴƝ 
ƪŀǇƛǘłƭ 

hŎŜƶƻǾŀŎƝ 
ǊƻȊŘƝƭȅ 

k realiz. fin. 
ŀƪǘƛǾǻƳ 

hŎŜƶƻǾŀŎƝ 
ǊƻȊŘƝƭȅ ƪ 
ǇƻȊŜƳƪǻƳ 
ŀ ōǳŘƻǾłƳ 

½łƪƻƴƴȇ 
ǊŜȊŜǊǾƴƝ 

fond 

Rezerva na 
ƪǳǊȊƻǾŞ 
ǊƻȊŘƝƭȅ 

Rezerva 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 
ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ 
ǘƻƪǻ  

Fond 
ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ 

rezervy1 

hǎǘŀǘƴƝ 
ƴŜǊƻȊŘŠƭŜƴŞ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ 
ǾȇǎƭŜŘƪȅ 

tǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ 
ŀƪŎƛƻƴłǌƛ 
ƳŀǘŜǌǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ  

bŜƪƻƴǘǊƻƭƴƝ 
ǇƻŘƝƭȅ  Celkem 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 1. lednu 2009   4 000 -1 317 4 1 051 -59  0 3 001 10 913 17 593 12 17 605 

2ƛǎǘȇ Ȋisk za ƻōŘƻōƝ                 8 827 8 827 3 8 830 
hŎŜƶƻǾŀŎƝ ǊƻȊŘƝƭȅ ƪ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇƳ 
ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ŀƪǘƛǾǻƳ ǾȅƪłȊŀƴŞ ǾŜ 
ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳ     5 124             5 124   5 124 
tǌŜŎŜƴŠƴƝ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ ǾȅƪłȊŀƴŞ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ 
Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ     -1 726             -1 726   -1 726 

½ǘǊłǘȅ Ȋ ǘǊǾŀƭŞƘƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ      152             152   152 
tƻŘƝƭ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƝƳ ǵǇƭƴŞƳ ǾȇǎƭŜŘƪǳ 
ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ     61             61   61 

YǳǊȊƻǾŞ ǊƻȊŘƝƭȅ           -103       -103 -3 -106 
½ƳŠƴȅ Ǿ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ǊŜȊŜǊǾȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 
ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ                    0    0 

tǌŜƪƭŀǎƛŦƛƪƻǾłƴƝ ƻǎǘŀǘƴƝƘƻ ǵǇƭƴŞƘƻ 
ǾȇǎƭŜŘƪǳ Ǉǌƛ ǇǊƻŘŜƧƛ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ      -111     -129     -65 -305 8 -297 
5ŀƶ Ȋ ǇƻƭƻȌŜƪ hǎǘŀǘƴƝƘƻ ǵǇƭƴŞƘƻ 
ǾȇǎƭŜŘƪǳ  F.9   -630             -630   -630 

/ŜƭƪƻǾȇ ǵǇƭƴȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ    0 2 870  0  0 -232  0  0 8 762 11 400 8 11 408 
½ƳŠƴȅ ǎǘŀǾǳ ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ŀ 
ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ               -1 705 1 705 0   0 

±ȅǇƭŀŎŜƴŞ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ F.9.1               -5 873 -5 873   -5 873 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31. prosinci 2009   4 000 1 553 4 1 051 -291  0 1 296 15 507 23 120 20 23 140 

 
1 bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƭƻƪłƭƴƝŎƘ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾƴƝŎƘ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ Ǿ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴƛŎǘǾƝ ƧŜ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴŠ ǾȅőƝǎƭŜƴŀ ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ǊŜȊŜǊǾŀΦ ±ȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ǊŜȊŜǊǾŀ ƴŜƴƝ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ LCw{ ǾȅƪŀȊƻǾłƴŀ Ǿ ȊłǾŀȊŎƝŎƘ Ȋ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝΣ ŀƭŜ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ 
ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳΣ ƪǘŜǊƻǳ ƴŜƭȊŜ ǇƻǳȌƝǘ ǇǊƻ ǾȇǇƭŀǘǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘΦ ½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ǊŜȊŜǊǾȅ ƧŜ ȊŀŎƘȅŎŜƴŀ Ƨŀƪƻ ǇƻƘȅō ƳŜȊƛ ƴŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇƳƛ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇƳƛ ǾȇǎƭŜŘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ƭȊŜ ǊƻȊŘŠƭƛǘ ƳŜȊƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ ŀ ŦƻƴŘŜƳ 
ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ǊŜȊŜǊǾȅ ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳΦ 
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KONSOLIDOVANħ VħKAZ ZMŉN VLASTNĉHO KAPITĆLU (pokraļov§n²) 

Za rok konļ²c² 31. prosince 

όƳƛƭΦ Yőύ Pozn. 
½łƪƭŀŘƴƝ 
ƪŀǇƛǘłƭ 

hŎŜƶƻǾŀŎƝ 
ǊƻȊŘƝƭȅ 

k realiz. fin. 
ŀƪǘƛǾǻƳ  

hŎŜƶƻǾŀŎƝ 
ǊƻȊŘƝƭȅ ƪ 
ǇƻȊŜƳƪǻƳ 
ŀ ōǳŘƻǾłƳ 

½łƪƻƴƴȇ 
ǊŜȊŜǊǾƴƝ 

fond 

Rezerva na 
ƪǳǊȊƻǾŞ 
ǊƻȊŘƝƭȅ 

Rezerva 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 
ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ 
ǘƻƪǻ 

Fond 
ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ 

rezervy1 

hǎǘŀǘƴƝ 
ƴŜǊƻȊŘŠƭŜƴŞ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ 
ǾȇǎƭŜŘƪȅ 

tǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ 
ŀƪŎƛƻƴłǌƛ 
ƳŀǘŜǌǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ  

bŜƪƻƴǘǊƻƭƴƝ 
ǇƻŘƝƭȅ  Celkem 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 1. lednu 2010   4 000 1 553 4 1 051 -291  0 1 296 15 507 23 120 20 23 140 

2ƛǎǘȇ Ȋƛǎƪ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ                 9 893 9 893 11 9 904 
hŎŜƶƻǾŀŎƝ ǊƻȊŘƝƭȅ ƪ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇƳ 
ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ŀƪǘƛǾǻƳ ǾȅƪłȊŀƴŞ ǾŜ 
ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳ     2 384             2 384   2 384 
tǌŜŎŜƴŠƴƝ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ ǾȅƪłȊŀƴŞ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ 
Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ     -2 405             -2 405   -2 405 

½ǘǊłǘȅ Ȋ ǘǊǾŀƭŞƘƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ     63             63   63 
tƻŘƝƭ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƝƳ ǵǇƭƴŞƳ ǾȇǎƭŜŘƪǳ 
ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ      0              0    0 

YǳǊȊƻǾŞ ǊƻȊŘƝƭȅ           -70       -70 -1 -71 
½ƳŠƴȅ Ǿ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ǊŜȊŜǊǾȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 
ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ     -126     209     

 
83 

 
83 

tǌŜƪƭŀǎƛŦƛƪƻǾłƴƝ ƻǎǘŀǘƴƝƘƻ ǵǇƭƴŞƘƻ 
ǾȇǎƭŜŘƪǳ Ǉǌƛ ǇǊƻŘŜƧƛ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ             18     18   18 
5ŀƶ Ȋ ǇƻƭƻȌŜƪ hǎǘŀǘƴƝƘƻ ǵǇƭƴŞƘƻ 
ǾȇǎƭŜŘƪǳ  F.9   -54             -54   -54 

/ŜƭƪƻǾȇ ǵǇƭƴȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ    0 -138  0  0 139 18  0 9 893 9 912 10 9 922 
½ƳŠƴȅ ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƛŎƪȇŎƘ ǇƻŘƝƭŜŎƘ 
v ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘΣ ƪǘŜǊŞ 
ƴŜƳŀƧƝ Ȋŀ ƴłǎƭŜŘŜƪ ȊǘǊłǘǳ ƪƻƴǘǊƻƭȅ 

        
-48 -48 37 -11 

½ƳŠƴȅ ǎǘŀǾǳ ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ŀ 
ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ               -719 719  0    0 

tǌŜǾƻŘȅ ŀ ǇƻǳȌƛǘƝ ŦƻƴŘǻ         30       -30  0    0 

±ȅǇƭŀŎŜƴŞ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ F.9.1               -8 798 -8 798   -8 798 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31. prosinci 2010   4 000 1 415 4 1 081 -152 18 577 17 243 24 186 67 24 253 
 

1 bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƭƻƪłƭƴƝŎƘ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾƴƝŎƘ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ v ǇƻƧƛǑǙƻǾƴƛŎǘǾƝ ƧŜ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴŠ ǾȅőƝǎƭŜƴŀ ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ǊŜȊŜǊǾŀΦ ±ȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ǊŜȊŜǊǾŀ ƴŜƴƝ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ LCw{ ǾȅƪŀȊƻǾłƴŀ Ǿ ȊłǾŀȊŎƝŎƘ Ȋ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝΣ ŀƭŜ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ 
ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳΣ ƪǘŜǊƻǳ ƴŜƭȊŜ ǇƻǳȌƝǘ ǇǊƻ ǾȇǇƭŀǘǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘΦ ½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ǊŜȊŜǊǾȅ ƧŜ zachycena Ƨŀƪƻ ǇƻƘȅō ƳŜȊƛ ƴŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇƳƛ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇƳƛ ǾȇǎƭŜŘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ƭȊŜ ǊƻȊŘŠƭƛǘ ƳŜȊƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ ŀ fondem 
ǾȅǊƻǾƴłǾŀŎƝ ǊŜȊŜǊǾy ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳΦ 
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KONSOLIDOVANħ VħKAZ PENŉĢNĉCH TOKš (nepŚ²m§ metoda) 

Za rok konļ²c² 31. prosince 

 Pozn. 2010 2009 

±ȇǎƭŜŘŜƪ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ǇǌŜŘ ȊŘŀƴŠƴƝƳ   7 229 9 273 

¨ǇǊŀǾȅ ƻ ȊƳŠƴȅ Ǿ ƴŜǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝŎƘΥ      

hŘǇƛǎȅ ƘƳƻǘƴŞƘƻ ŀ ƴŜƘƳƻǘƴŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ  F.24 639 671 

hŘǇƛǎȅ t±Ct ŀ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ǘǊǾŀƭŞƘƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ƎƻƻŘǿƛƭƭǳ F.24 11 11 

½ŀǵőǘƻǾłƴƝκȊǊǳǑŜƴƝ ǘǊǾŀƭŞƘƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ŀ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇŎƘ ŀƪǘƛǾ F.22 141 598 

½ǘǊłǘŀ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ƘƳƻǘƴŞƘƻ ŀ ƴŜƘƳƻǘƴŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƝ   -1 -16 

Zisk z pǌŜŎŜƴŠƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ a investic do nemovitosti 
F.3, F.16, 
F.18, F.22 -4 049 -4 656 

½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ƳŀƧŜǘƪƻǾȇŎƘ ǵőŀǎǘƝ Ǿ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ŀ ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ (mimo 
ǳƪƻƴőƻǾŀƴŞ őƛƴƴƻǎǘƛύ   0 639 

tǌƛƧŀǘŞ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ   0 -39 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ F.22 1 046 578 

¨ǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ F.18 -4 003 -3 907 

¨ǊƻƪƻǾŞ ǾȇƴƻǎȅκƴłƪƭŀŘȅ z ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƻŎŜƶƻǾŀƴȇŎƘ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ 
ŀ ȊǘǊłǘȅ  -1 040 122 

±ȇƴƻǎȅκƴłƪƭŀŘȅ ƴŜǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝŎƝ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ   0 -394 

tƻǌƝȊŜƴƝ FVPL ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ   -5 014 -864 

±ȇƴƻǎȅ Ȋ FVPL ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ   6 522 6 665 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǇƻƘƭŜŘłǾŜƪ Ǿǻőƛ ōŀƴƪłƳ   7 002 -5 160 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǇƻƘƭŜŘłǾŜƪ  2 646 2 381 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǇƻŘƝƭǻ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾłŎƘ   -1 011 -700 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƴłƪƭŀŘǻ ŀ ǇǌƝƧƳǻ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ   -114 200 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ȊłǾŀȊƪǻ  -1 278 481 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎƳƭǳǾ ǎ ǇǊǾƪȅ ŘƻōǊƻǾƻƭƴŞ ǎǇƻƭǳǵőŀǎǘƛ   4 782 4 493 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ ƻŎŜƶƻǾŀƴȇŎƘ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 
ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ   -785 -418 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ȊłǾŀȊƪǻ ƪ ōŀƴƪłƳ   66 -2 039 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ȊłǾŀȊƪǻ Ȋ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ   1 675 -3 693 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻΣ Ǿȇƴƻǎǻ ŀ ǾȇŘŀƧǻ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ   -120 161 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ǊŜȊŜǊǾ  -181 -270 

tŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ ǇƭȅƴƻǳŎƝ Ȋ ŘŀƴŠ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ ƻǎƻō   -2 732 949 

tŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ z ǇǊƻǾƻȊƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ Ǿ ǳƪƻƴőƻǾŀƴȇŎƘ őƛƴƴƻǎǘŜŎƘ F.8 1 186 648 

2ƛǎǘŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ǇǊƻǾƻȊƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ   12 617 5 714 

       
tŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ       

tǌƛƧŀǘŞ ǵǊƻƪȅ   5 539 9 808 

tǌƛƧŀǘŞ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ   0 467 

tƻǌƝȊŜƴƝ ƘƳƻǘƴŞƘƻ ŀ ƴŜƘƳƻǘƴŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ   -773 -803 

tƻǌƝȊŜƴƝ FVPL ƴŜǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ   -6 724 -8 175 

tƻǌƝȊŜƴƝ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ   -60 448 -62 303 

tƻǌƝȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƝ   -419 0 

2ƛǎǘŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ǇƻǌƝȊŜƴƝ ŀ ǇǊǾƻǘƴƝ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎŜ ƳŀƧŜǘƪƻǾȇŎƘ ǵőŀǎǘƝ Ǿ ǇƻŘƴƛŎƝŎƘ ǎ ǊƻȊƘƻŘǳƧƝŎƝƳ 
vlivem, z ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ǎǇƻƭŜőƴȇŎƘ ǇƻŘƴƛŎƝŎƘ  B.1 37 0 

tƻǎƪȅǘƴǳǘŞ ǵǾŠǊȅ   0 -1 500 

tǌƝƧƳȅ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ƘƳƻǘƴŞƘƻ ŀ ƴŜƘƳƻǘƴŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ   3 6 

tǌƝƧƳȅ Ȋ FVPL ƴŜǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ   5 998 21 644 

tǌƝƧƳȅ Ȋ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ   52 038 39 311 

tǌƝƧƳȅ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƝ   0 286 

tǌƝƧƳȅ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇǌƝƧƳȅ Ȋ ƳŀƧŜǘƪƻǾȇŎƘ ǵőŀǎǘƝ Ǿ ǇƻŘƴƛŎƝŎƘ ǎ ǊƻȊƘƻŘǳƧƝŎƝƳ ǾƭƛǾŜƳΣ 
z ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ǎǇƻƭŜőƴȇŎƘ ǇƻŘƴƛŎƝŎƘΣ ōŜȊ ǇǊƻŘŀƴȇŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ   -685 2 665 

{ǇƭŀŎŜƴŞ ǵǾŠǊȅ ŀ ǇǻƧőƪȅ F.3.4 1 500 0 

tŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ Ǿ ǳƪƻƴőƻǾŀƴȇŎƘ őƛƴƴƻǎǘŜŎƘ F.8 80 -3 

2ƛǎǘŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ   -3 854 1 403 

    tŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ       

2ŜǊǇłƴƝ ǵǾŠǊǻ ŀ ǇǻƧőŜƪ   0 2 000 

{Ǉƭłǘƪȅ ǵǾŠǊǻ ŀ ǇǻƧőŜƪ   0 -3 300 

±ȅǇƭŀŎŜƴŞ ǵǊƻƪȅ   -12 -56 

±ȅǇƭŀŎŜƴŞ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ   -8 798 -5 873 

tŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ Ǿ ǳƪƻƴőƻǾŀƴȇŎƘ őƛƴƴƻǎǘŜŎƘ F.8 0 -428 

2ƛǎǘŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ   -8 810 -7 657 

        
2ƛǎǘȇ ǵōȅǘŜƪ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘǻ   -47 -540 

{ǘŀǾ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘǻ ƪ мΦ ƭŜŘƴǳ F.7 798 1 336 

5ƻǇŀŘ ȊƳŠƴ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ ƴŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ   0 2 

{ǘŀǾ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘǻ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ F.7 751 798 
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A. Obecné informace 

A.1 Popis Skupiny 

Ļesk§ pojiġŠovna a.s. ("Ļesk§ pojiġŠovna" nebo "ĻP" nebo ñmateŚsk§ spoleļnostò nebo 
"Spoleļnost") je univerz§ln² pojiġŠovnou, kter§ nab²z² ġirok® spektrum produktŢ ģivotn²ho a 
neģivotn²ho pojiġtŊn² a m§ s²dlo v Ļesk® republice. Spoleļnost vznikla 1. kvŊtna 1992 jako 
akciov§ spoleļnost a je n§stupcem bĨval® st§tem vlastnŊn® Ļesk® st§tn² pojiġŠovny. 

Konsolidovan§ ¼ļetn² z§vŊrka Spoleļnosti za rok konļ²c² 31. prosince 2010 zahrnuje 
mateŚskou spoleļnost a jej² dceŚin® spoleļnosti (d§le spoleļnŊ uv§dŊn® jako "Skupinaò). 

V ļ§sti B t®to pŚ²lohy je uveden vĨļet vĨznamnĨch spoleļnost² Skupiny a zmŊny ve SkupinŊ 
za roky 2009 a 2010. 

Struktura akcion§ŚŢ: 

CZI Holdings N.V., se s²dlem v Nizozemsku, je jedinĨm akcion§Śem Spoleļnosti v roce 2010. 
Od roku 2008 je CZI Holdings ned²lnou souļ§st² Generali PPF Holding B.V. (GPH), 
spoleļn®ho podniku Assicurazioni Generali S.p.A ("Generali", 51%) a PPF Group N.V.(49%). 
PPF Group N.V. byla koneļnou ovl§daj²c² osobou Spoleļnosti do 17. ledna 2008.  

Generali je koneļnou ovl§daj²c² osobou Spoleļnosti. Finanļn² vĨkazy spoleļnosti Generali 
jsou veŚejnŊ dostupn® na www.generali.com. 

S²dlo Spoleļnosti: 

Sp§len§ 75/16 
113 04 Praha 1 
Ļesk§ republika 

IĻ: 45 27 29 56 

PŚedstavenstvo schv§lilo zveŚejnŊn² ¼ļetn² z§vŊrky dne 26. dubna 2011. 

A.2 Statut§rn² org§ny 

PŚedstavenstvo na konci vykazovan®ho obdob²: 

PŚedseda:   Ladislav Barton²ļek, Praha 
M²stopŚedseda: Pavel řeh§k, Praha 
M²stopŚedseda:  Marcel Dostal, Praha 

V prŢbŊhu roku 2010 doġlo k n§sleduj²c²m zmŊn§m v pŚedstavenstvu. M²stopŚedseda Ivan 
Vodiļka rezignoval na svou pozici dne 31. kvŊtna 2010 a Ġtefan Tillinger, ļlen 
pŚedstavenstva, rezignoval dne 31. srpna 2010. Pavel řeh§k se stal ļlenem pŚedstavenstva 
a m²stopŚedsedou dne 1. ļervence 2010. N§slednŊ po konci roku a do data vyd§n² 
finanļn²ch vĨkazŢ byl jmenov§n ļlenem pŚedstavenstva Milan Beneġ. 

Ve vztaz²ch se tŚet²mi osobami, soudy a jinĨmi org§ny mus² jednat spoleļnŊ ve jm®nu 
Spoleļnosti nejm®nŊ dva ļlenov® pŚedstavenstva, z nichģ jeden mus² bĨt pŚedseda nebo 
m²stopŚedseda. PŚi podepisov§n² jm®nem Spoleļnosti mus² bĨt ke stanoven®mu 
obchodn²mu n§zvu Spoleļnosti pŚipojeny dva podpisy ļlenŢ pŚedstavenstva vļetnŊ uveden² 
jejich funkc², pŚiļemģ jeden z nich mus² bĨt pŚedseda ļi m²stopŚedseda.  

Dozorļ² rada na konci vykazovan®ho obdob²: 

PŚedseda:   Milan MadŊryļ, Zl²n 
Ļlenov®:   Lorenzo Kravina, Terst 

V z§Ś² 2010 Marek Orawski rezignoval na svou pozici v dozorļ² radŊ. NovĨ ļlen bude zvolen 
zamŊstnanci kr§tce po schv§len² vġech kandid§tŢ Ļeskou n§rodn² bankou. 
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A.3 Soulad s pr§vn²mi pŚedpisy 

Đļetn² z§vŊrka byla vypracov§na v souladu s mezin§rodn²mi standardy finanļn²ho 
vĨkaznictv² (IFRS) pŚijatĨmi Evropskou Uni².  

Veden² Skupiny posoudilo Standardy a vĨklady, kter® ke dni sestaven² ¼ļetn² z§vŊrky byly 
pŚijaty EU, ale zat²m nenabyly ¼ļinnosti. Posouzen² oļek§van®ho dopadu tŊchto standardŢ a 
vĨkladŢ na Skupinu uv§d² kapitola C.5.  

A.4 VĨchodiska pro pŚ²pravu ¼ļetn² z§vŊrky 

Dle poģadavkŢ n§rodn² ¼ļetn² legislativy Skupina sestavuje konsolidovanou ¼ļetn² z§vŊrku 
v souladu s IFRS (pŚijatĨmi EU). MateŚsk§ spoleļnost za stejn® obdob² sestavuje rovnŊģ 
nekonsolidovanou ¼ļetn² z§vŊrku dle IFRS. 

Đļetn² z§vŊrka je vypracov§na v ļeskĨch korun§ch (ĂKļñ), kter® jsou funkļn² mŊnou 
Spoleļnosti.  

Đļetn² z§vŊrka je zpracov§na na z§kladŊ historickĨch cen, s vĨjimkou n§sleduj²c²ch poloģek 
majetku a z§vazkŢ, kter® jsou vyk§z§ny v re§ln® hodnotŊ: finanļn² deriv§ty, finanļn² n§stroje 
oceŔovan® re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty, realizovateln® finanļn² n§stroje a 
investice do nemovitost².  

PŚi pŚ²pravŊ ¼ļetn² z§vŊrky dle IFRS je nezbytn®, aby veden² Skupiny ļinilo odhady a 
uplatŔovalo pŚedpoklady, kter® maj² dopad na aplikaci ¼ļetn²ch postupŢ a na vykazovanou 
vĨġi majetku a z§vazkŢ, vĨnosŢ a n§kladŢ. Tyto odhady a pŚedpoklady vych§zej² 
z historickĨch zkuġenost² a dalġ²ch faktorŢ, kter® veden² za danĨch okolnost² uzn§ za 
vhodn®, a jsou podkladem pro stanoven² ¼ļetn²ch hodnot majetku a z§vazkŢ v pŚ²padech, 
kde tyto nemohou bĨt stanoveny na z§kladŊ jinĨch zdrojŢ. Skuteļn® hodnoty se od tŊchto 
odhadŢ mohou liġit. 

Pouģit® odhady a pŚedpoklady jsou prŢbŊģnŊ revidov§ny. Revize ¼ļetn²ch odhadŢ jsou 
zohlednŊny v obdob², ve kter®m je revize provedena, m§-li jej² vĨsledek dopad pouze na 
jedno obdob², pŚ²padnŊ v obdob², ve kter®m je revize provedena a v n§slednĨch obdob²ch, 
m§-li vĨsledek revize dopad na souļasn® i budouc² ¼ļetn² obdob². 
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B. Obecná kritéria pro zpracování konsolidované účetní závěrky  

B.1 Spoleļnosti Skupiny 

Konsolidovan§ ¼ļetn² z§vŊrka je sestaven§ z ¼dajŢ Spoleļnosti a z ¼dajŢ jej²ch pŚ²mo anebo 
nepŚ²mo ovl§danĨch dceŚinĨch spoleļnost². Na z§kladŊ definice kontroly v IAS 27 jsou 
souļ§st² konsolidaļn²ho celku vġechny spoleļnosti splŔuj²c² poģadavky efektivn² kontroly. 

Skupina konsoliduje vġechny vĨznamn® dceŚin® spoleļnosti a oceŔuje investice ve vġech 
vĨznamnĨch pŚidruģenĨch spoleļnostech ekvivalenļn² metodou. NevĨznamn® dceŚin® a 
pŚidruģen® spoleļnosti jsou shrnuty v tabulce F.3.2. ZmŊny ve struktuŚe Skupiny v porovn§n² 
s loŔskĨm rokem jsou uvedeny n²ģe. 

½ŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ омΦ prosince 2010 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ½ŜƳŠ 
±ƭŀǎǘƴƛŎƪȇ 

ǇƻŘƝƭ 

tƻŘƝƭ ƴŀ 
ƘƭŀǎƻǾŀŎƝŎƘ 
ǇǊłǾŜŎƘ 

Generali Foreign Insurance Company Inc.  .ŠƭƻǊǳǎƪƻ 67,5 67,5 

мΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ* 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

пΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 82,8 82,8 

рΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 89,2 89,2 

сΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 91,8 91,8 

фΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ* 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 91,0 91,0 

City Empiria, a.s.** 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 92,6 92,6 

2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀ ½5w!±N ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

2t 5Lw9/¢Σ ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

2t Lb±9{¢ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

2t Lb±9{¢ wŜŀƭƛǘƴƝ ǳȊŀǾǌŜƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘΣ ŀΦǎΦ * 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 92,6 92,6 

5ȅƴŀƳƛŎƪȇ ŦƻƴŘ ŦƻƴŘǻ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL* 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 92,9 92,9 

DŜƴŜǊŀƭƛ ttC {ŜǊǾƛŎŜǎΣ ŀΦǎΦ όtǊǾƴƝ /ŀƭƭƛƴ ŀƎŜƴǘǳǊŀ ŀΦǎΦύ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 80,0 80,0 

LLΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 85,3 85,3 

LLLΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 92,2 92,2 

YƻƳƻŘƛǘƴƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL  2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 83,6 83,6 

bŀŘŀŎŜ 2ŜǎƪŞ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

bŀŘŀőƴƝ ŦƻƴŘ YŀǊƭǻǾ Ƴƻǎǘ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

tŀƴƪǊłŎ {ŜǊǾƛŎŜǎ ǎΦǊΦƻΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘ 2ŜǎƪŞ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅΣ ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

tCh 2tL ς мΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ htC 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 78,2 78,2 

tCh 2tL ς CƻƴŘ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƴƝŎƘ ŀƪŎƛƝ  2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 69,4 69,4 

tCh 2tL CƻƴŘ ƎƭƻōłƭƴƝŎƘ ȊƴŀőŜƪ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 72,3 72,3 

REFICOR s.r.o. 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

¦ƴƛǾŜǊȊłƭƴƝ ǎǇǊłǾŀ ƳŀƧŜǘƪǳ, a.s. 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

±ȅǾłȌŜƴȇ ŦƻƴŘ ŦƻƴŘǻ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL* 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 93,6 93,6 

Generali PPF Invest plc* Irsko 94,0 94,0 

W{/ άDŜƴŜǊŀƭƛ [ƛŦŜέ ό/t YŀȊŀƪƘǎǘŀƴ !hύ YŀȊŀŎƘǎǘłƴ 100,0 100,0 

Generali SAF de Pensii Private S.A. (Generali Fond de Pensii S.A.) Rumunsko 99,9 99,9 

CƛƴŀƴőƴƝ ǎŜǊǾƛǎ ƻΦƻΦƻΦ Rusko 100,0 100,0 

* IƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘȅ ƻǘŜǾǌŜƴŞ v roce 2010 

**{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊƝǎƪŀƴł Ǿ roce 2010 
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½ŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллф 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ½ŜƳŠ 
±ƭŀǎǘƴƛŎƪȇ 

ǇƻŘƝƭ 

tƻŘƝƭ ƴŀ 
ƘƭŀǎƻǾŀŎƝŎƘ 
ǇǊłǾŜŎƘ 

Generali Foreign Insurance Company Inc. (Foreign Insurance Company Inc.) .ŠƭƻǊǳǎƪƻ 67,5 67,5 

пΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 81,7 81,7 

рΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 89,1 89,1 

сΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 91,7 91,7 

2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀ ½5w!±N ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

2t 5Lw9/¢Σ ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

2t Lb±9{¢ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

LLΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL  2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 84,4 84,4 

LLLΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 92,1 92,1 

YƻƳƻŘƛǘƴƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL  2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 83,5 83,5 

bŀŘŀŎŜ 2ŜǎƪŞ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

bŀŘŀőƴƝ ŦƻƴŘ YŀǊƭǻǾ Ƴƻǎǘ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

tŀƴƪǊłŎ {ŜǊǾƛŎŜǎ ǎΦǊΦƻΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘ 2ŜǎƪŞ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅΣ ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

tCh 2tL ς мΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ htC 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 77,5 77,5 

tCh 2tL ς CƻƴŘ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƴƝŎƘ ŀƪŎƛƝ  2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 74,8 74,8 

tCh 2tL ς CƻƴŘ ȌƛǾŞ ǇƭŀƴŜǘȅ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 50,9 50,9 

tCh 2tL CƻƴŘ ƎƭƻōłƭƴƝŎƘ ȊƴŀőŜƪ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 79,4 79,4 

tǊǾƴƝ /ŀƭƭƛƴ ŀƎŜƴǘǳǊŀ a.s. 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

REFICOR s.r.o. 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

¦ƴƛǾŜǊȊłƭƴƝ ǎǇǊłǾŀ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀΦǎΦ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 100,0 100,0 

W{/ άDŜƴŜǊŀƭƛ [ƛŦŜέ ό/t YŀȊŀƪƘǎǘŀƴ !hύ YŀȊŀŎƘǎǘłƴ 100,0 100,0 

Generali SAF de Pensii Private S.A. (Generali Fond de Pensii S.A.) Rumunsko 99,9 99,9 

CƛƴŀƴőƴƝ ǎŜǊǾƛǎ ƻΦƻΦƻΦ Rusko 100,0 100,0 

DŜƴŜǊŀƭƛ ttC [ƛŦŜ LƴǎǳǊŀƴŎŜ [[/ ό2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀΣ ŀΦǎΦ Ǿ wǳǎƪŞ ŦŜŘŜǊŀŎƛύ* Rusko 100,0 100,0 

* ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōȅƭŀ ǇǊƻŘłƴŀ Ǿ roce 2010 

Tabulky n²ģe obsahuj² seznam investiļn²ch fondŢ, kter® jsou povaģov§ny za pŚidruģen® 
podniky a jsou vyk§z§ny jako finanļn² investice oceŔovan® re§lnou hodnotou do vĨnosŢ 
nebo n§kladŢ. 

½ŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нлмл  

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ½ŜƳŠ 

тΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ŦŀǊƳŀŎƛŜ ŀ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƝ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ƪƻǊǇƻǊłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ƴƻǾȇŎƘ ŜƪƻƴƻƳƛƪ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

Fond ropy a energetiky 2Ŝǎƪł republika 

CƻƴŘ ǎƳƝǑŜƴȇ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ Ȋƭŀǘȇ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

tCh 2tL ς CƻƴŘ ȌƛǾŞ ǇƭŀƴŜǘȅ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

Generali PPF Cash & Bond Fund* Irsko 

Generali PPF Commodity Fund* Irsko 

Generali PPF Corporate Bonds Fund* Irsko 

Generali PPF Global Brands Fund* Irsko 

Generali PPF New Economies Fund* Irsko 

Generali PPF Oil & Energy Industry Fund* Irsko 

* IƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘȅ ƻǘŜǾǌŜƴŞ Ǿ ǊƻŎŜ нлмл 
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½ŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллф  

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ½ŜƳŠ 

тΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 2tL 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ŦŀǊƳŀŎƛŜ ŀ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƝ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ƪƻǊǇƻǊłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ƴƻǾȇŎƘ ŜƪƻƴƻƳƛƪ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

Fond ropy a energetiky 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ ǎƳƝǑŜƴȇ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

CƻƴŘ Ȋƭŀǘȇ 2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

Podrobn® informace o nejvĨznamnŊjġ²ch transakc²ch s dceŚinĨmi spoleļnostmi v r§mci 
Skupiny jsou uvedeny n²ģe.  

1) Akvizice CITY EMPIRIA, a.s. 

Dne 13. kvŊtna 2010 Skupina koupila 100% pod²l ve spoleļnosti ECM CITY EMPIRIA, a.s., 
od ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G., Lucembursko. 

Skupina zaplatila kupn² cenu 10,5 mil EUR (266 mil. Kļ) a za¼ļtovala dalġ² 2 mil. EUR  
(48 mil. Kļ) jako podm²nŊnou ļ§st kupn² ceny za podm²nek specifikovanĨch v smlouvŊ  
o koupi akci². 

Dne 12. kvŊtna 2010 byla spoleļnost pŚejmenov§na na CITY EMPIRIA a.s. a nov® jm®no 
bylo zaps§no do Obchodn²ho rejstŚ²ku dne 3. srpna 2010. 

Ke dni 31. prosince 2010 nebylo splnŊn² podm²nek k doplacen² podm²nŊn® kupn² ceny 2 mil. 
EUR (48 mil. Kļ) povaģov§no za pravdŊpodobn® a proto Skupina od¼ļtovala pŚ²sluġnĨ 
z§vazek do vĨkazu zisku a ztr§ty.  

Na transakci je pohl²ģeno jako na akvizici skupiny aktiv vzhledem k tomu, ģe pŚeveden§ 
soustava aktivit a aktiv nesplŔuje definici podniku.  

Akvizice mŊla n§sleduj²c² dopad na Skupinov§ aktiva a pasiva: 

όƳƛƭΦ Yőύ 
/ŜƭƪƻǾł ǊŜłƭƴł 

hodnota 

Aktiva 1 748 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƧŜǘŜƪ 1 671 

tŜƴƝȊŜ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ 28 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 49 

½łǾŀȊƪȅ 1 434 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 1 380 

hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 54 

2ƛǎǘł ǇƻǌƝȊŜƴł aktiva 314 

tǌŜǾŜŘŜƴł ƘƻŘƴƻǘŀ   

tǌŜǾƻŘ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ Ƨŀƪƻ őłǎǘ ƪǳǇƴƝ ŎŜƴȅ 266 

tƻŘƳƝƴŠƴł őłǎǘ ƪǳǇƴƝ ŎŜƴȅ 48 

/ŜƭƪƻǾł ƴłƪǳǇƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 314 

2) Zaloģen² ĻP Invest Realitn² uzavŚenĨ investiļn² fond, a. s. 

Dne 15. z§Ś² 2010 Skupina zaloģila investiļn² fond ñĻP Invest Realitn² uzavŚenĨ investiļn² 
fond, a. s.ò (ñCPI RUIFò). Vstupn² investice Skupiny dos§hla 2 mil. Kļ. Dne 1. Ś²jna 2010 
Skupina navĨġila emisn² §ģio o 30 mil. Kļ.  

Dne 26. Ś²jna 2010 management CPI RUIF rozhodl o navĨġen² kapit§lu prostŚednictv²m 
emise 25 novĨch akci² o nomin§ln² hodnotŊ 25 mil. Kļ a emisn²m §ģiu 375 mil. Kļ. 
Spoleļnosti Skupiny upsaly 23 akci². DvŊ zbĨvaj²c² akcie byly ups§ny spŚ²znŊnou stranou ve 
skupinŊ GPH, coģ mŊlo dopad na sn²ģen² skupinov®ho pod²lu v CPI RUIF na 92,59%.  



Ļesk§ pojiġŠovna a.s. 
Konsolidovan§ ¼ļetn² z§vŊrka za rok konļ²c² 31. prosince 2010 

 

17 

3) Prodej pod²lu v Generali PPF Life Insurance LLC  

Veden² Spoleļnosti schv§lilo na sv®m zased§n² dne 13. listopadu 2009 z§mŊr prodat 
jedin®mu akcion§Śi pod²l ve spoleļnosti Generali PPF Life Insurance LLC spoleļnosti CZI 
Holdings N.V. Za ¼ļelem z²sk§n² povolen² ruskĨch ¼ŚadŢ bylo dne 26. listopadu 2009 
podeps§no ozn§men² z§mŊru o prodeji a koupi vlastnick®ho pod²lu ve spoleļnosti Generali 
PPF Life Insurance LLC. K prodeji doġlo dne  20. prosince 2010, kdyģ Generali PPF Life LLC 
byl prod§n za 5 561 mil. Kļ na z§kladŊ nez§visl®ho ocenŊn². Zisk 3 228 mil. Kļ byl vyk§z§n 
do vĨkazu zisku a ztr§ty v roce 2010 (F.8). Pohled§vka vyplĨvaj²c² z transakce bude 
vypoŚ§d§na v roce 2011.  

Transakce je vĨsledek reorganizace skupiny GPH. Aktiva a souvisej²c² z§vazky Generali 
PPF Life Insurance LLC byly pŚed prodejem klasifikov§ny jako drģen® k prodeji (F. 8). 

4) Prvotn² konsolidace a zmŊna jm®na Prvn² Callin agentura a. s.  

Spoleļnost byla pŚejmenov§na 13. kvŊtna 2010 na Generali PPF Services, a.s. (ĂGPSò). 
Nov® jm®no spoleļnosti bylo zaps§no do obchodn²ho rejstŚ²ku dne 21. ļervna 2010. 

GPS byla prvotnŊ konsolidov§na v roce 2010, v dŚ²vŊjġ²ch letech nebyla konsolidov§na 
vzhledem k jej² nevĨznamnosti. Prvotn² konsolidace tak nemŊla vĨznamnĨ dopad do 
konsolidovanĨch finanļn²ch vĨkazŢ. Celkov§ aktiva Skupiny po konsolidaci GPS vzrostla  
o 44 mil. Kļ, z ļehoģ 9 mil. Kļ pŚedstavuj² pen²ze a penŊģn² ekvivalenty.  

Skupina prodala 10. prosince 2010 20% pod²l v GPS Generali PojiġŠovnŊ a. s. spŚ²znŊn® 
stranŊ v r§mci skupiny GPH. Akcie byly prod§ny za 750 tis. Kļ a realizovanĨ zisk dos§hl 
sumy 149 tis. Kļ. 

5) Zaloģen² novĨch ĻP Invest investiļn²ch fondŢ 

DceŚin§ spoleļnost ĻP Invest otevŚela v roce 2010 n§sleduj²c² investiļn² fondy, kter® se staly 
souļ§st² konsolidovan® skupiny, protoģe vŊtġinovĨ pod²l na jejich aktivech drģ² mateŚsk§ 
spoleļnost: 

Fond 

мΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ 

фΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ 

2t Lb±9{¢ wŜŀƭƛǘƴƝ ¦ȊŀǾǌŜƴȇ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ CƻƴŘΣ ŀΦǎΦ 

5ȅƴŀƳƛŎƪȇ ŦƻƴŘ ŦƻƴŘǻ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 

±ȅǾłȌŜƴȇ ŦƻƴŘ ŦƻƴŘǻ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 

6) Zaloģen² Generali PPF Invest plc 

Dne 10. bŚezna 2009 Skupina zaloģila Generali PPF Invest plc. Spoleļnost je otevŚen§ 
investiļn² spoleļnost s promŊnlivou kapit§lovou strukturou a s oddŊlenou odpovŊdnost² mezi 
fondy. Spoleļnost je zaloģena s omezenĨm ruļen²m se s²dlem v Irsku jako podnik 
specializuj²c² se na kolektivn² investov§n² v pŚevoditelnĨch cennĨch pap²rech v souladu  
s naŚ²zen²mi Evropsk®ho spoleļenstv² (smŊrnice o koordinaci pr§vn²ch a spr§vn²ch pŚedpisŢ 
tĨkaj²c² se UCITS, Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities). 

Generali PPF Invest plc je strukturov§na jako investiļn² spoleļnost skl§daj²c² se z rozd²lnĨch 
fondŢ, kde kaģdĨ z nich obsahuje jednu nebo v²ce tŚ²d aktiv. Kl²ļovĨ nab²zenĨ produkt je 
zaloģen na 6 pod²lovĨch fondech denominovanĨch v EUR s rozd²lnĨmi investiļn²mi 
strategiemi.  

¶ Generali PPF Cash & Bond Fund 

¶ Generali PPF Corporate Bonds Fund 

¶ Generali PPF Global Brands Fund 

¶ Generali PPF Oil & Energy Industry Fund 

¶ Generali PPF New Economies Fund 

¶ Generali PPF Commodity Fund 
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Vġechny fondy jsou k dostupn® ve 4 zajiġŠovanĨch mŊn§ch (EUR, RON, PLN, HUF). 

Fondy Generali PPF Invest jsou v distribuci od ¼nora 2010. ĻP INVEST investiļn² 
spoleļnost, a. s. je zŚizovatelem fondŢ Generali PPF Invest plc a z§roveŔ je vĨluļnĨ 
distributor fondŢ Generali PPF Invest. Spr§va portfolia byla svŊŚena Generali PPF Asset 
Management, spŚ²znŊn® stranŊ v r§mci skupiny GPH. 

7) Konsolidace investiļn²ch fondŢ ĻP Invest 

Skupina vyuģ²v§ investiļn² fondy spravovan® dceŚinou spoleļnost² ĻP Invest pro investov§n² 
aktiv z investiļn²ho ģivotn²ho pojiġtŊn² a pro vlastn² pŚ²m® investice. Fondy jsou rovnŊģ 
otevŚen® extern²m investorŢm. BŊhem roku 2010 klesla ¼ļast Skupiny v jednom z fondŢ -  
PFO ĻPI - Fond ģiv® planety pod 50%, proto byl vylouļen z konsolidace a vyk§z§n jako 
finanļn² investice oceŔovan§ re§lnou hodnotou pŚes vĨkaz zisku a ztr§ty.  

B.2 Metody konsolidace a vykazov§n² pŚidruģenĨch spoleļnost² 

Investice v dceŚinĨch spoleļnostech jsou konsolidov§ny metodou pln® konsolidace, zat²mco 
investice v pŚidruģenĨch spoleļnostech jsou vykazov§ny za pouģit² ekvivalenļn² metody.  

PŚepoļet z funkļn² na prezentaļn² mŊnu 

Poloģky vĨkazu finanļn² pozice ve funkļn²ch mŊn§ch odliġnĨch od prezentaļn² mŊny 
Skupiny byly pŚepoļteny do ļeskĨch korun kurzem ke konci roku. 

N§klady a vĨnosy jsou pŚepoļ²t§v§ny prŢmŊrnĨm roļn²m kurzem. PrŢmŊrn® kurzy se 
pŚimŊŚenŊ aproximuj² skuteļnĨm kurzŢm k datu transakc². 

Kurzov® rozd²ly plynouc² z pŚepoļtu byly za¼ļtov§ny v ostatn²m ¼pln®m vĨsledku v pŚ²sluġn® 
rezervŊ a do vĨnosŢ nebo n§kladŢ jsou vyk§z§ny pouze pŚi prodeji investice. 

Ke goodwillu a k ¼prav§m z titulu pŚecenŊn² na re§lnou hodnotu v souvislosti se z²sk§n²m 
zahraniļn² spoleļnosti se pŚistupuje jako k aktivŢm a pasivŢm zahraniļn² spoleļnosti a jejich 
hodnota se pŚepoļ²t§v§ kurzem ke konci roku. 

K pŚepoļtu hlavn²ch zahraniļn²ch mŊn Skupiny do ļeskĨch korun jsou pouģ²v§ny kurzy 
stanoven® Ļeskou n§rodn² bankou. 

B.2.1 Konsolidaļn² postupy 

DceŚin® spoleļnosti splŔuj²c² poģadavky efektivn² kontroly jsou konsolidov§ny.  

Kontrola se pŚedpokl§d§ u spoleļnost², kter® jsou vlastnŊn® Skupinou pŚ²mo nebo nepŚ²mo 
skrze dalġ² dceŚin® spoleļnosti, pokud v nich m§ Skupina nadpoloviļn² pod²l na hlasovac²ch 
pr§vech. U spoleļnost², kde mateŚsk§ spoleļnost Ś²d² finanļn² a provozn² procesy, je to bez 
ohledu na vĨġi pod²lu. PŚi odhadu m²ry kontroly se tak® zvaģuje potenci§ln² pod²l na 
hlasovac²ch pr§vech. 

Pokud mateŚsk§ spoleļnost ztrat² kontrolu nad dceŚinou spoleļnost², od data ztr§ty kontroly 
konļ² konsolidace spoleļnosti. 

PŚi pŚ²pravŊ konsolidovan® ¼ļetn² z§vŊrky: 

¶ ¼ļetn² z§vŊrky Skupiny a jejich dceŚinĨch spoleļnost² se konsoliduj². Đļetn² rok kaģd® 
dceŚin® spoleļnosti konļ² stejnŊ jako ¼ļetn² rok Skupiny, tedy 31. prosince; 

¶ ¼ļetn² hodnota investice Skupiny v kaģd® dceŚin® spoleļnosti a pod²l Skupiny na 
vlastn²m kapit§lu dceŚinĨch spoleļnost² jsou vz§jemnŊ eliminov§ny k datu nabyt² 
dceŚin® spoleļnosti; 

¶ nekontroln² pod²ly jsou vyk§z§ny samostatnŊ ve vlastn²m kapit§lu; 

¶ vnitroskupinov® transakce v r§mci Skupiny jsou plnŊ eliminov§ny. 
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Skupina ¼ļtuje o podnikovĨch kombinac²ch metodou poŚ²zen². PoŚizovac²mi n§klady je 
re§ln§ hodnota nabytĨch aktiv ke dni poŚ²zen² dceŚin® spoleļnosti, pŚevzatĨch nebo vzniklĨch 
z§vazkŢ a akci² vydanĨch Skupinou. PoŚizovac² n§klady zahrnuj² re§lnou hodnotu aktiv ļi 
pasiv vyplĨvaj²c²ch z dohod o podm²nŊnĨch poŚizovac²ch n§kladech. N§klady souvisej²c² 
s akvizic² jsou vykazov§ny jako n§klad v obdob², ve kter®m nastaly. Identifikovateln§ z²skan§ 
aktiva a z§vazky pŚi podnikov® kombinaci jsou pŢvodnŊ mŊŚeny v re§ln® hodnotŊ pŚi dni 
akvizice. PŚi volbŊ ¼ļetn² metody pro jednotliv® akvizice Skupina vol² vykazov§n² 
nekontroln²ho pod²lu nabyvatele buŅto v re§ln® hodnotŊ anebo jako proporļn² nekontroln² 
pod²l k nabyvatelovĨm ļistĨm aktivŢm. 

Ļ§stka, o kterou je pŚeveden§ protihodnota, vĨġe pŚ²padn®ho nekontroln²ho pod²lu 
v nabĨvan® spoleļnosti a doposud drģen® pod²ly na vlastn²m kapit§lu nabĨvan® spoleļnosti 
ocenŊn® re§lnou hodnotou stanovenou k datu akvizice vyġġ² neģ re§ln§ hodnota pod²lu 
skupiny na poŚ²zenĨch identifikovatelnĨch ļistĨch aktivech, se ¼ļtuje jako goodwill. Pokud je 
tato ļ§stka niģġ² neģ re§ln§ hodnota ļistĨch aktiv dceŚin® spoleļnosti poŚ²zen® na z§kladŊ 
vĨhodn® koupŊ, rozd²l se za¼ļtuje pŚ²mo do vĨkazu zisku a ztr§ty.  

ZmŊny v podm²nŊnĨch poŚizovac²ch n§kladech klasifikovanĨch jako z§vazek ke dni akvizice 
jsou vyk§z§ny ve vĨkazu zisku a ztr§ty.  

Đļtov§n² o podnikovĨch kombinac²ch v souladu s IFRS 3 se pouģ²v§ pouze v pŚ²padŊ, ģe 
podnik byl z²sk§n. Podle IFRS 3, ñPodnikov® kombinaceò, podnik je definov§n jako vz§jemnŊ 
propojen§ soustava aktivit a aktiv, vedenĨch a spravovanĨch za ¼ļelem poskytov§n² 
poģadovan® n§vratnosti investorŢm, eventuelnŊ niģġ²ch n§kladŢ anebo poskytov§n² jinĨch 
ekonomickĨch benefitŢ, a to buŅto pŚ²mo, anebo v pŚ²m® proporci k pod²lu majitelŢ na 
podniku. Podnik obecnŊ tvoŚ² vĨrobn² vstupy, procesy pro tyto vstupy a vĨsledn® vĨstupy, 
kter® jsou ļi budou pouģity pro tvorbu pŚ²jmŢ. V pŚ²padŊ absence tŊchto charakteristik se 
pŚedpokl§d§ nabyt² skupiny aktiv. Pokud je v pŚeveden® soustavŊ aktivit ļi aktiv pŚ²tomen 
goodwill, pŚeveden§ soustava je povaģov§na jako podnik. Pro akvizice splŔuj²c² vĨġe 
uvedenou definici podniku je pro ocenŊn² pouģita n§kladov§ metoda. 

Akvizice, kter® nesplŔuj² klasifikaci podniku, Skupina pŚiŚad² n§klady mezi identifikovatelnĨmi 
aktivy a z§vazky ve SkupinŊ na z§kladŊ jejich relativn² re§ln® hodnoty k datu poŚ²zen². 
Takov® transakce nebo ud§losti nezapŚ²ļiŔuj² vznik goodwillu.  

Transakce s nekontroln²mi pod²ly 

Skupina vykazuje transakce s nekontroln²mi pod²ly jako operace tĨkaj²c² se vlastn²ho kapit§lu 
bez vlivu na vĨsledek hospodaŚen². V pŚ²padŊ n§kupu od nekontroln²ch pod²lŢ je rozd²l mezi 
zaplacenou sumou a relevantn²m z²skanĨm pod²lem na ¼ļetn² hodnotŊ ļistĨch aktiv dceŚin® 
spoleļnosti vyk§z§n ve vlastn²m kapit§lu. Zisky nebo ztr§ty z prodejŢ nekontroln²mi pod²lŢm 
jsou rovnŊģ vyk§z§ny ve vlastn²m kapit§lu.  

Nekontroln² pod²ly jsou vyk§z§ny v konsolidovan® rozvaze jako samostatn§ ļ§st vlastn²ho 
kapit§lu, kter§ je odliġn§ od skupinov®ho vlastn²ho kapit§lu. ĻistĨ pŚ²jem pŚipadaj²c² 
nekontroln²m pod²lŢm je samostatnŊ vyk§z§n v konsolidovan®m vĨkazu zisku a ztr§ty.  

Reorganizace a f¼ze tĨkaj²c² se spoleļnost² pod spoleļnou kontrolou jsou vyk§z§ny v 
konsolidovanĨch ļistĨch ¼ļetn²ch hodnot§ch, a proto nejsou v konsolidovanĨch vĨkazech 
prov§dŊny ģ§dn® ¼pravy ¼ļetn²ch hodnot a rovnŊģ pŚi tŊchto transakc²ch nevznik§ ģ§dnĨ 
goodwill. 

B.2.2 Ekvivalenļn² metoda konsolidace 

Standard IAS 28 definuje jako pŚidruģenou tu spoleļnost, ve kter® m§ investor vĨznamnĨ 
vliv. VĨznamnĨ vliv pŚedstavuje schopnost spolupod²let se na finanļn²ch a Ś²d²c²ch 
rozhodnut²ch v entitŊ, nikoli vġak ¼plnou anebo spoleļnou kontrolu tŊchto rozhodnut². Pokud 
m§ investor pŚ²mo nebo nepŚ²mo prostŚednictv²m dalġ²ch dcer pod²l na hlasovac²ch pr§vech 
rovnĨ nebo vŊtġ² neģ 20%, pŚedpokl§d§ se, ģe jeho vliv je vĨznamnĨ. 
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PŚi pouģit² metody ekvivalence je investice do pŚidruģen® spoleļnosti prvotnŊ vyk§z§na ve 
vĨġi vynaloģenĨch n§kladŢ (vļetnŊ transakļn²ch n§kladŢ) a ¼ļetn² hodnota je zvĨġena nebo 
sn²ģena v z§vislosti na zmŊn§ch pod²lu investora na z§kladn²m kapit§lu dan® entity po datu 
akvizice.  

Pod²l investora na zisku nebo ztr§tŊ vlastn² investice, sn²ģenĨ o dividendy, je ¼ļtov§n ve 
vĨkazu zisku a ztr§ty. 

B.2.3 Konsolidace investiļn²ch fondŢ 

Skupina prostŚednictv²m spoleļnost² ĻP Invest a Generali PPF Invest spravuje otevŚen® 
investiļn² fondy. Skupina do tŊchto fondŢ investuje jak aktiva investiļn²ho ģivotn²ho pojiġtŊn², 
tak i sv® vlastn² prostŚedky. 

Pro vĨpoļet pod²lu Skupiny v jednotlivĨch investiļn²ch fondech se posuzuje cel§ investice 
Skupiny, vļetnŊ aktiv souvisej²c²ch s produkty investiļn²ho ģivotn²ho pojiġtŊn². Pro ¼ļely 
konsolidace se pŚedpokl§d§, ģe kontrola existuje v pŚ²padŊ pod²lu Skupiny vŊtġ²ho neģ 50%. 
Kontrolovan® otevŚen® investiļn² fondy jsou plnŊ konsolidov§ny. Nekontroln² pod²ly jsou 
vykazov§ny jako finanļn² z§vazky. Fondy, kter® Skupina neovl§d§, protoģe jej² pod²l je niģġ² 
neģ 50%, jsou povaģov§ny za pŚidruģen® spoleļnosti a jsou vykazov§ny jako finanļn² 
investice oceŔovan® re§lnou hodnotou proti n§kladŢm nebo vĨnosŢm. 

Ļist§ aktiva n§leģej²c² pod²ln²kŢm mimo Skupinu jsou vykazov§na jako finanļn² z§vazky. 
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C. Zásadní účetní postupy a použité předpoklady 

C.1 Z§sadn² ¼ļetn² postupy 

V t®to ļ§sti jsou pops§ny ¼ļetn² standardy pouģit® pŚi sestavov§n² konsolidovan® ¼ļetn² 
z§vŊrky a obsah poloģek finanļn²ch vĨkazŢ. 

C.1.1 NehmotnĨ majetek 

V souladu s IAS 38 je nehmotn® aktivum uzn§no tehdy a jen tehdy, kdyģ je identifikovateln® 
a kontrolovateln® Skupinou, je-li pravdŊpodobn®, ģe oļek§van® budouc² ekonomick® zisky 
jemu pŚiŚaditeln® poplynou do Skupiny a n§klady na aktivum jsou spolehlivŊ mŊŚiteln®.  

Nehmotn§ aktiva zahrnuj² goodwill a ostatn² nehmotn§ aktiva, jako jsou software a 
nakoupen® portfolio pojistn®ho kmene. 

C.1.1.1 Goodwill 

Goodwill pŚedstavuje pŚebytek poŚizovac² ceny pŚi akvizici nad re§lnou hodnotou 
skupinov®ho pod²lu identifikovatelnĨch aktiv nabĨvan®ho podniku k datu akvizice.  

Đļetn² hodnota pŚ²padn®ho goodwillu vztahuj²c²ho se k majetkovĨm ¼ļastem v pŚidruģenĨch 
spoleļnostech se zahrnuje do ¼ļetn² hodnoty dan®ho majetkov®ho pod²lu. 

Ļ§stka, o kterou je pŚeveden§ protihodnota, vĨġe pŚ²padn®ho nekontroln²ho pod²lu 
v nabĨvan® spoleļnosti a doposud drģen® pod²ly na vlastn²m kapit§lu nabĨvan® spoleļnosti 
ocenŊn® re§lnou hodnotou stanovenou k datu akvizice vyġġ² neģ re§ln§ hodnotu pod²lu 
skupiny na poŚ²zenĨch identifikovatelnĨch ļistĨch aktivech, se ¼ļtuje jako goodwill.  
 
Po prvotn²m uzn§n² je goodwill ocenŊn poŚizovac² cenou sn²ģenou o veġker® akumulovan® 
ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty a neodepisuje se. Realizovan® zisky a ztr§ty z prodejŢ 
investic v dceŚinĨch spoleļnostech zahrnuj² souvisej²c² goodwill. Goodwill je testov§n 
minim§lnŊ jednou roļnŊ na sn²ģen² hodnoty.  

DŢvodem testov§n² goodwillu na sn²ģen² hodnoty je identifikovat ztr§tu z trval®ho sn²ģen² 
hodnoty, uznan® jako nehmotn® aktivum. V t®to souvislosti jsou identifikov§ny penŊzotvorn® 
jednotky, ke kterĨm je goodwill pŚiŚazen, a testov§ny na trval® sn²ģen² hodnoty. Ztr§ta z 
trval®ho sn²ģen² hodnoty je rovna rozd²lu, je-li z§porn§, mezi zpŊtnŊ z²skatelnou ļ§stkou a 
¼ļetn² hodnotou. Tu pŚedstavuje vyġġ² z re§ln® hodnoty penŊzotvorn® jednotky a jej² hodnoty 
z uģ²v§n², tj. souļasn® hodnoty budouc²ch oļek§vanĨch penŊģn²ch tokŢ generovanĨch touto 
jednotkou. Re§ln§ hodnota penŊzotvorn® jednotky je urļena na b§zi aktu§ln² trģn² kotace ļi 
bŊģnĨch oceŔovac²ch technik (pŚedevġ²m Model diskontov§n² dividend nebo Ekonomick§ 
hodnota podniku). Hodnota z uģ²v§n² je zaloģena na souļasn® hodnotŊ budouc²ch 
penŊģn²ch pŚ²tokŢ a odtokŢ vych§zej²c²ch z projekc² pl§nŢ/pŚedpovŊd² schv§lenĨch veden²m 
Spoleļnosti a pokrĨvaj²c²ch dobu maxim§lnŊ pŊti let. Projekce penŊģn²ch tokŢ delġ² neģ pŊt 
let jsou extrapolac² za pouģit² odhadovan® m²ry rŢstu. Diskontn² sazby pŚed zdanŊn²m 
odr§ģej² bezrizikovou ¼rokovou sazbu, upravenou s ohledem na specifick§ rizika. Pokud 
dŚ²vŊjġ² ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty pŚiŚazen® goodwillu jiģ neexistuj², nemohou bĨt 
od¼ļtov§ny. 

C.1.1.2 Souļasn§ hodnota budouc²ch ziskŢ 

PŚi poŚ²zen² kmene dlouhodobĨch pojistnĨch smluv nebo investiļn²ch smluv, a to buŅ pŚ²mo 
nebo prostŚednictv²m akvizice jin®ho podniku, je ļist§ souļasn§ hodnota pŚedpokl§danĨch 
penŊģn²ch tokŢ z dan®ho kmene po zdanŊn² aktivov§na. Hodnota tohoto aktiva, kter® je 
oznaļeno jako souļasn§ hodnota budouc²ch ziskŢ (tedy Present Value of Future Profits, 
d§le jen PVFP), se urļ² na z§kladŊ pojistnŊ-matematickĨch vĨpoļtŢ se zohlednŊn²m 
pŚedpokl§danĨch budouc²ch pŚ²jmŢ z pojistn®ho, pŚ²spŊvkŢ, ¼mrtnosti, ¼razovosti a 
nemocnosti, storen a vĨnosŢ z investic. 

PVFP je amortizov§na po dobu pŚedpokl§dan®ho trv§n² pŚ²sluġnĨch pojistnĨch smluv a 
rozpouġtŊna podle vzorce zohledŔuj²c²ho realizaci oļek§vanĨch budouc²ch ziskŢ. 
PŚedpoklady pouģit® ve vzorci jsou konzistentn² s pŚedpoklady pouģitĨmi pŚi jeho prvotn²m 
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ocenŊn². Proces rozpouġtŊn² je roļnŊ provŊŚov§n z hlediska jeho spolehlivosti a konzistence 
s pŚedpoklady pouģitĨmi pro ocenŊn² odpov²daj²c²ch pojistnĨch z§vazkŢ. 

Stanoven² zpŊtnŊ z²skateln® hodnoty PVFP portfolia smluv ģivotn²ho pojiġtŊn² prob²h§ 
jednou roļnŊ v r§mci testu postaļitelnosti z§vazkŢ technickĨch rezerv (viz C.2.3.1) - se 
zohlednŊn²m pŚ²padnĨch odloģenĨch poŚizovac²ch n§kladŢ vyk§zanĨch ve vĨkazu finanļn² 
pozice. PŚ²padn® trval® sn²ģen² hodnoty se ¼ļtuje do vĨkazu zisku a ztr§ty. 

C.1.1.3 Ostatn² nehmotn§ aktiva 

NehmotnĨ majetek poŚ²zenĨ Skupinou je ocenŊn v poŚizovac² cenŊ sn²ģen® o opr§vky, 
pŚ²padnŊ o opravn® poloģky vytvoŚen® z dŢvodu trval®ho sn²ģen² hodnoty. 

NehmotnĨ majetek s koneļnou dobou ģivotnosti se odepisuje line§rnŊ po prŢmŊrnou dobu 3 
aģ 5 let. Metoda odepisov§n², doba ģivotnosti a zbytkov§ hodnota se pŚehodnocuj² roļnŊ, 
ovġem za pŚedpokladu, ģe nejsou bezvĨznamn®. V pŚ²padŊ, ģe bŊhem ¼ļetn²ho obdob² 
doġlo k podstatn®mu technick®mu zhodnocen², se doba ģivotnosti a zbytkov§ hodnota 
dan®ho majetku pŚehodnot² ke dni za¼ļtov§n² technick®ho zhodnocen². 

C.1.2 Investice do nemovitost² 

Investice do nemovitost² pŚedstavuj² majetek, kterĨ ¼ļetn² jednotka drģ² za ¼ļelem pŚ²jmŢ  
z pron§jmu, pŚ²padnŊ za ¼ļelem zhodnocen² vloģenĨch prostŚedkŢ do takov®ho majetku 
nebo oboj². Majetek ve vlastnictv² Skupiny je vykazov§n jako investice do nemovitost² tehdy, 
kdyģ ho ģ§dn§ spoleļnost ve SkupinŊ nepouģ²v§, anebo ho vyuģ²v§ jen z nepatrn® ļ§sti. 

Majetek ve vĨstavbŊ nebo vĨvoji slouģ²c² pro budouc² pouģit² jako investice do nemovitost² se 
vykazuje jako investice do nemovitost². 

Po prvotn²m za¼ļtov§n² v poŚizovac² cenŊ se d§le veġker® investice do nemovitost² oceŔuj² 
re§lnou hodnotou. Re§ln§ hodnota je stanovov§na roļnŊ. Nejlepġ²m zdrojem urļen² re§ln® 
hodnoty jsou bŊģn® ceny na aktivn²m trhu. Pokud nejsou dostupn®, pouģij² se alternativn² 
metody zaloģen® na z§kladŊ spolehlivĨch odhadŢ budouc²ch penŊģn²ch tokŢ diskontovanĨch 
sazbami, kter® odr§ģej² souļasnĨ trģn² odhad m²ry nejistoty ohlednŊ vĨġe a naļasov§n² 
tŊchto penŊģn²ch tokŢ, a z§roveŔ podloģenĨch doklady o souļasnĨch cen§ch ļi n§jmech  
u srovnatelnĨch nemovitost² ve stejn® lokalitŊ a stavu. O pŚ²padn®m zisku/ztr§tŊ ze zmŊny 
re§ln® hodnoty se ¼ļtuje ve vĨkazu zisku a ztr§ty. O pŚ²jmech z pron§jmu investiļn²ho 
majetku se ¼ļtuje prŢbŊģnŊ po dobu trv§n² n§jemn² smlouvy. 

Pokud je poloģka provozn²ho a ostatn²ho hmotn®ho majetku pŚeklasifikov§na na poloģku 
investic do nemovitost² v dŢsledku zmŊny jeho uģ²v§n², je oceŔovac² rozd²l vzniklĨ k datu 
pŚeklasifikace mezi ¼ļetn² hodnotou poloģky a jej² re§lnou hodnotou upravenĨ o pŚ²sluġnou 
odloģenou daŔ z tohoto rozd²lu za¼ļtov§n do ostatn²ho ¼pln®ho vĨsledku, pokud tento rozd²l 
pŚedstavuje zisk. Po odprodeji dan®ho majetku se tento zisk pŚev§d² do nerozdŊlenĨch 
hospod§ŚskĨch vĨsledkŢ. PŚ²padn§ ztr§ta je bezprostŚednŊ za¼ļtov§na do vĨkazu zisku  
a ztr§ty. 

C.1.3 Provozn² nemovitosti a ostatn² hmotn§ aktiva 

Provozn² a ostatn² hmotnĨ majetek se oceŔuje v poŚizovac² cenŊ nebo vĨrobn²mi n§klady 
sn²ģenĨmi o opr§vky, pŚ²padnŊ o opravn® poloģky vytvoŚen® z dŢvodu trval®ho sn²ģen² 
hodnoty. Historick® ceny zahrnuj² vĨdaje pŚ²mo souvisej²c² s poŚ²zen²m tŊchto poloģek. 

N§sledn® vĨdaje jsou zahrnuty do ¼ļetn² hodnoty majetku nebo vyk§z§ny jako samostatn® 
aktivum, je-li to vhodn®, jen pokud je pravdŊpodobn®, ģe Skupina z²sk§ budouc² ekonomickĨ 
prospŊch spojenĨ s touto poloģkou, a ģe cena poloģky je spolehlivŊ mŊŚiteln§. Vġechny 
ostatn² vĨdaje na opravy a ¼drģbu se ¼ļtuj² pŚ²mo do vĨkazu zisku a ztr§ty v obdob², ve 
kter®m vznikly. 
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Odepisov§n² prob²h§ line§rnŊ s pouģit²m n§sleduj²c²ch sazeb: 

tƻƭƻȌƪŀ hŘǇƛǎƻǾł ǎŀȊōŀ ό҈ύ 

Stavby 1.98 - 10.00 

hǎǘŀǘƴƝ ƘƳƻǘƴȇ ƳŀƧŜǘŜƪ ŀ ǾȅōŀǾŜƴƝ 6.67 - 33.33 

V pŚ²padŊ, ģe rŢzn® komponenty dan®ho hmotn®ho majetku maj² rozd²lnou ģivotnost nebo 
pŚin§ġej² ¼ļetn² jednotce ekonomickĨ prospŊch v odliġn®m ļasov®m horizontu, ¼ļetn² 
jednotka tyto komponenty za¼ļtuje jako samostatn® poloģky hmotn®ho majetku s rŢznĨmi 
odpisovĨmi sazbami. 

Metoda odepisov§n², doba ģivotnosti a zbytkov§ hodnota se pŚehodnocuj² na roļn² b§zi, 
ovġem za pŚedpokladu, ģe nejsou bezvĨznamn®. V pŚ²padŊ, ģe bŊhem ¼ļetn²ho obdob² 
doġlo k podstatn®mu technick®mu zhodnocen², se doba ģivotnosti a zbytkov§ hodnota 
dan®ho majetku pŚehodnot² ke dni za¼ļtov§n² technick®ho zhodnocen². Pozemky nejsou 
odepisov§ny.  

N§jem, pŚi kter®m Skupina pŚej²m§ v podstatŊ vġechna rizika a pŚ²nosy spojen® 
s vlastnictv²m pŚedmŊtu n§jmu, je klasifikov§n jako finanļn² leasing. Provozn² a ostatn² 
hmotnĨ majetek poŚ²zenĨ formou finanļn²ho leasingu je oceŔov§n ļ§stkou, kter§ se rovn§ 
re§ln® hodnotŊ nebo souļasn® hodnotŊ minim§ln²ch leasingovĨch spl§tek ke dni vzniku 
leasingu, sn²ģen® o opr§vky, pŚ²padnŊ o opravn® poloģky vytvoŚen® ke zohlednŊn² trval®ho 
sn²ģen² hodnoty, a to podle toho, kter§ z tŊchto dvou hodnot je niģġ². 

Zisky a ztr§ty z prodeje majetku se rovnaj² rozd²lu mezi vĨnosem z prodeje a ¼ļetn² 
hodnotou a jsou zahrnuty do vĨkazu zisku a ztr§ty v poloģce ostatn²ch provozn²ch vĨnosŢ. 

C.1.4 Majetkov® ¼ļasti v pŚidruģenĨch spoleļnostech 

Tato poloģka zahrnuje majetkov® ¼ļasti v pŚidruģenĨch spoleļnostech, o kterĨch je ¼ļtov§no 
metodou ekvivalence (viz ¼ļetn² postupy v pozn§mce B.2.2). 

C.1.5 Finanļn² aktiva 

Finanļn² aktiva zahrnuj² finanļn² aktiva oceŔovan§ re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a 
ztr§ty, realizovateln§ finanļn² aktiva, finanļn² aktiva drģen§ do splatnosti, ¼vŊry a pohled§vky 
a pen²ze a penŊģn² ekvivalenty. 

Finanļn² aktivum je za¼ļtov§no ve vĨkazu finanļn² pozice ke dni, kdy se Skupina stane 
¼ļastn²kem pŚedmŊtn® smlouvy o instrumentu. O bŊģnĨch n§kupech a prodej²ch finanļn²ch 
aktiv se podle ¼ļetn² metodiky Skupiny ¼ļtuje ke dni vypoŚ§d§n² obchodu. Jakoukoliv zmŊnu 
re§ln® hodnoty finanļn²ho n§stroje mezi dnem uzavŚen² obchodu a dnem vypoŚ§d§n² 
obchodu Skupina za¼ļtuje stejnĨm zpŢsobem, jakĨm bude n§slednŊ ¼ļtovat o zmŊn§ch 
re§ln® hodnoty finanļn²ho n§stroje. Finanļn² n§stroje s vĨjimkou finanļn²ch n§strojŢ 
oceŔovanĨch re§lnou hodnotu proti vĨkazu zisku a ztr§ty se pŚi prvotn²m za¼ļtov§n² oceŔuj² 
re§lnou hodnotou zvĨġenou o transakļn² n§klady pŚ²mo souvisej²c² s poŚ²zen²m ļi emis² 
dan®ho instrumentu. 

N§sledn® pŚecenŊn² je pops§no v kapitol§ch C.1.5.1 aģ C.1.5.4 pŚ²lohy. 

K od¼ļtov§n² finanļn²ho aktiva doch§z² v pŚ²padŊ, ģe Skupina pŚevede riziko a pr§va 
souvisej²c²ch s aktivem nebo ztrat² kontrolu nad smluvn²mi pr§vy, kter§ jsou podkladem 
dan®ho aktiva. K od¼ļtov§n² dojde v pŚ²padŊ realizace pr§v, vyprġen² jejich platnosti nebo 
odstoupen² od nich. 

OceŔov§n² re§lnou hodnotou  

Re§ln§ hodnota finanļn²ch n§strojŢ je urļena na z§kladŊ jejich k·tovan® trģn² ceny 
k rozvahov®mu dni nesn²ģen§ o n§klady na transakci. Nen²-li k·tovan§ trģn² cena k dispozici 
nebo neexistuje-li funguj²c² trh pro urļit® aktivum, je re§ln§ hodnota finanļn²ho aktiva urļena 
pomoc² odhadu proveden®ho na z§kladŊ oceŔovac²ch modelŢ nebo technik diskontovanĨch 
penŊģn²ch tokŢ. 
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Pro vyhodnocen², zda k·tovan® ceny skuteļnŊ vyjadŚuj² re§lnou hodnotu, Skupina peļlivŊ 
identifikuje a sleduje, zda-li je trh aktivn². Trh je povaģov§n za neaktivn² v pŚ²padŊ, ģe se 
ceny po dlouhou dobu nemŊn² nebo m§ Skupina informaci o nŊjak® vĨznamn® ud§losti, 
kter§ by mŊla bĨt v hodnotŊ finanļn²ch aktiv zohlednŊna a na kterou pŚitom ceny na trhu 
nereaguj².  

Techniky diskontovanĨch penŊģn²ch tokŢ pouģ²vaj² odhadovan® budouc² penŊģn² toky, kter® 
jsou zaloģeny na odhadu veden² Skupiny, a diskontn² sazbu konstruovanou z bezrizikov® 
¼rokov® sazby upraven® o rizikovou pŚir§ģku (kreditn² rozpŊt²). Ta je obvykle odvozena od 
finanļn²ho aktiva s podobnĨmi lhŢtami a podm²nkami (ide§lnŊ se stejnĨm emitentem, 
podobnou dobou splatnosti a st§Ś²m), kter® nejl®pe odr§ģej² trģn² cenu.  

ObecnŊ vzato, v pŚ²padŊ, ģe jsou pouģity oceŔovac² modely, jsou vstupy zaloģeny na trģn²ch 
parametrech k rozvahov®mu dni, kter® limituj² subjektivitu ocenŊn² proveden®ho Skupinou a 
vĨsledek tŊchto ocenŊn² nejl®pe odr§ģ² pŚibliģnou trģn² hodnotu finanļn²ho aktiva.  

Re§ln§ hodnota finanļn²ch deriv§tŢ neobchodovanĨch na veŚejn®m trhu je stanovena na 
z§kladŊ hodnoty, kterou by Skupina pŚi zv§ģen² souļasnĨch trģn²ch podm²nek a souļasn® 
bonity ¼ļastn²kŢ transakce obdrģela nebo zaplatila v pŚ²padŊ ukonļen² smlouvy 
k rozvahov®mu dni. V pŚ²padŊ opc² je pouģ²v§n Black-ScholesŢv model. VġeobecnŊ 
uzn§van® oceŔovac² modely jsou t®ģ aplikov§ny pro dalġ² finanļn² aktiva obchodovan§ mimo 
burzu (CDS, IRS, CCS atd.) s t²m, ģe parametry oceŔov§n² maj² za c²l odr§ģet trģn² 
podm²nky. 

S ¼ļinnost² od 1. ledna 2009 Spoleļnost pŚijala pozmŊŔovac² n§vrh k IFRS 7, tĨkaj²c² se 
finanļn²ch n§strojŢ oceŔovanĨch ve vĨkazu finanļn² pozice re§lnou hodnotou, coģ vyģaduje 
zveŚejnŊn² zpŢsobu urļen² re§ln® hodnoty za pouģit² n²ģe uveden® hierarchie re§ln® 
hodnoty: 

- K·tovan® ceny (neupraven®) na aktivn²ch trz²ch pro identick§ aktiva nebo z§vazky 
(¼roveŔ 1). 

- Vstupn² ¼daje jin® neģ k·tovan® ceny obsaģen® v ¼rovni 1, kter® je moģn® zjistit u aktiva 
nebo z§vazku, a to buŅ pŚ²mo (tzn. jako ceny), nebo nepŚ²mo (tzn. odvozen²m od cen) 
(¼roveŔ 2). 

- Vstupn² ¼daje pro aktivum nebo z§vazek, kter® nejsou zaloģeny na zjistitelnĨch trģn²ch 
¼daj²ch (nezjistiteln® ¼daje) (¼roveŔ 3). 

Re§ln§ hodnota finanļn²ch n§strojŢ obchodovanĨch na aktivn²ch trz²ch je zaloģena na 
k·tovanĨch cen§ch k rozvahov®mu dni. Tyto n§stroje jsou zaŚazeny do ¼rovnŊ 1. 

Re§ln§ hodnota finanļn²ch n§strojŢ neobchodovanĨch na aktivn²ch trz²ch (napŚ. OTC 
deriv§ty nebo nek·tovan® dluhopisy) je urļena oceŔovac²mi technikami. Finanļn² n§stroj je 
zaŚazen do ¼rovnŊ 2, pokud jsou vġechny vĨznamn® vstupy pro urļen² re§ln® hodnoty 
zjistiteln® z trhu. OceŔovac² techniky uģ²van® k urļen² re§ln® hodnoty zahrnuj² pŚedevġ²m 
pouģit² k·tovanĨch trģn²ch cen nebo cen k·tovanĨch makl®Śi pro podobn® n§stroje, odhadŢ 
penŊģn²ch tokŢ a bezrizikovĨch kŚivek. 

V pŚ²padŊ, ģe jeden ļi v²ce vĨznamnĨch vstupŢ nevych§zej² z dat zjistitelnĨch z trhu, zahrne 
se finanļn² n§stroj do ¼rovnŊ 3. 

ĐroveŔ 3 pŚedstavuje pouze strukturovan® investice (CDO, ABS), jejichģ trģn² ceny nejsou 
dostupn® a jejichģ ocenŊn² je nutn® stanovit na z§kladŊ odhadu. 

ZajiġtŊn² re§ln® hodnoty (fair value hedge) 

Od 1. Ś²jna 2008 Skupina definovala vybran® deriv§ty jako deriv§ty zajiġŠuj²c² re§lnou 
hodnotu vybranĨch aktiv. Đļetn² principy zajiġŠovac²ho ¼ļetnictv² jsou aplikov§ny na zajiġtŊn² 
mŊnov®ho rizika vġech nederiv§tovĨch finanļn²ch aktiv denominovanĨch v ciz² mŊnŊ nebo 
vystavenĨch vlivu ciz² mŊny (akci², dluhopisŢ, investiļn²ch fondŢ atd.). 
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ZmŊny re§ln® hodnoty deriv§tŢ kvalifikovanĨch jako instrumenty k zajiġtŊn² re§ln® hodnoty 
jsou vyk§z§ny ve vĨkazu zisku a ztr§ty spoleļnŊ se zmŊnami v re§ln® hodnotŊ zajiġŠovanĨch 
aktiv, kter® odpov²daj² zajiġŠovanĨm rizikŢm. 

K okamģiku vzniku transakce Skupina dokumentuje vztah mezi zajiġŠovac²mi n§stroji a 
zajiġŠovanĨmi poloģkami, c²le Ś²zen² rizik a svou zajiġŠovac² strategii.  

Skupina rovnŊģ dokumentuje vyhodnocen² efektivnosti zajiġtŊn², a to jak na poļ§tku 
zajiġŠovac²ho vztahu, tak v jeho prŢbŊhu, a posuzuje, zda deriv§ty pouģit® pro zajiġtŊn² 
budou a byly vysoce efektivn² pŚi eliminaci zmŊn v pŚecenŊn² zajiġŠovanĨch aktiv.  

Vloģen® deriv§ty 

NŊkter® finanļn² n§stroje zahrnuj² vloģen® deriv§ty, jejichģ ekonomick® rysy a rizika nejsou 
¼zce spjaty pŚ²mo se svĨm hostitelskĨm n§strojem. Skupina klasifikuje tyto n§stroje v re§ln® 
hodnotŊ proti vĨkazu zisku a ztr§ty. 

Skupina samostatnŊ nevykazuje vloģen® deriv§ty splŔuj²c² definici pojistn® smlouvy. Skupina 
neidentifikovala ģ§dn® vloģen® deriv§ty v pojistnĨch smlouv§ch, kter® nejsou ¼zce spjaty s 
pojistnou smlouvou. 

C.1.5.1 ĐvŊry a pohled§vky 

ĐvŊry a pohled§vky jsou nederiv§tov§ finanļn² aktiva s pevnĨmi nebo pŚedem stanovitelnĨmi 
spl§tkami, kter§ nejsou k·tovan§ na aktivn²m trhu. Tato kategorie nezahrnuje ¼vŊry a 
pohled§vky, kter® jsou klasifikov§ny jako ¼vŊry a pohled§vky oceŔovan® re§lnou hodnotou 
¼ļtovanou proti vĨkazu zisku a ztr§ty nebo jako realizovateln§ finanļn² aktiva. 

PŚi prvotn²m za¼ļtov§n² se ¼vŊry a pohled§vky oceŔuj² amortizovanou poŚizovac² cenou za 
pouģit² metody efektivn² ¼rokov® m²ry, kter§ se sniģuje o pŚ²padn® ztr§ty z trval®ho sn²ģen² 
hodnoty. 

C.1.5.2 Finanļn² aktiva drģen§ do splatnosti 

Finanļn² aktiva drģen§ do splatnosti jsou nederiv§tov§ finanļn² aktiva s pevnŊ stanovenou 
dobou splatnosti nebo spl§tkovĨm kalend§Śem, kter§ nesplŔuj² definici ¼vŊrŢ a pohled§vek, u 
nichģ m§ Skupina z§mŊr a schopnost drģet je do jejich splatnosti.  

Finanļn² aktiva drģen§ do splatnosti se vykazuj² v amortizovan® poŚizovac² cenŊ sn²ģen® o 
ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty. Pr®mie a diskont se amortizuj² za pouģit² metody efektivn² 
¼rokov® m²ry. O amortizaci pr®mie a diskontu se ¼ļtuje jako o ¼rokov®m vĨnosu nebo 
n§kladu. 

Re§ln§ hodnota jednotlivĨch cennĨch pap²rŢ v r§mci portfolia drģen®ho do splatnosti mŢģe 
doļasnŊ poklesnout pod ¼ļetn² hodnotu. Pokud ale neexistuje riziko vĨznamnĨch finanļn²ch 
obt²ģ² dluģn²ka, o tomto sn²ģen² hodnoty cenn®ho pap²ru se neuvaģuje. 

C.1.5.3 Realizovateln§ finanļn² aktiva 

Realizovateln§ finanļn² aktiva jsou takov§ finanļn² aktiva, kter§ nejsou klasifikov§na jako 
¼vŊry a pohled§vky, finanļn² aktiva drģen§ do splatnosti nebo finanļn² aktiva oceŔovan§ 
re§lnou hodnotou ¼ļtovanou proti vĨkazu zisku a ztr§ty a kter§ souļasnŊ nejsou deriv§ty.  

Po poļ§teļn²m zachycen² se realizovateln§ finanļn² aktiva oceŔuj² re§lnou hodnotou, kter§ 
se nesniģuje o transakļn² n§klady spojen® s prodejem nebo pŚevodem finanļn²ho aktiva. 
VĨjimkou jsou finanļn² aktiva, u kterĨch nen² k dispozici k·tovan§ trģn² cena na aktivn²m trhu 
a jejichģ re§ln§ hodnota nemŢģe bĨt spolehlivŊ stanovena. Tato finanļn² aktiva jsou 
zachycena v poŚizovac² cenŊ, kter§ zahrnuje transakļn² n§klady, a kter§ je sn²ģena o ztr§ty z 
trval®ho sn²ģen² hodnoty.  
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Rozd²ly z pŚecenŊn² realizovatelnĨch finanļn²ch aktiv se ¼ļtuj² pŚ²mo do vĨkazu ostatn²ho 
¼pln®ho vĨsledku, s vĨjimkou trval®ho sn²ģen² hodnoty penŊģn²ch aktiv, napŚ. dluhovĨch 
cennĨch pap²rŢ a kurzovĨch ziskŢ a ztr§t. PŚi od¼ļtov§n² realizovatelnĨch finanļn²ch aktiv se 
kumulovanĨ zisk ļi ztr§ta pŢvodnŊ za¼ļtovan® pŚ²mo do ostatn²ho ¼pln®ho vĨsledku vyk§ģou 
do vĨkazu zisku a ztr§ty. Pokud tyto n§stroje generuj² ¼rok, je ¼rok vypoļtenĨ pomoc² 
metody efektivn² ¼rokov® sazby vyk§z§n ve vĨkazu zisku a ztr§ty. PŚ²jmy z dividend jsou ve 
vĨkazu zisku a ztr§ty vyk§z§ny jako ostatn² vĨnosy z finanļn²ch investic ï viz C.1.24. 

C.1.5.4 Finanļn² aktiva oceŔovan§ re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty 

Za finanļn² aktiva oceŔovan§ re§lnou hodnotou ¼ļtovanou proti vĨkazu zisku a ztr§ty se 
povaģuj² finanļn² aktiva k obchodov§n² nebo finanļn² aktiva, kter§ byla pŚi poŚ²zen² 
klasifikov§na jako oceŔovan§ re§lnou hodnotou ¼ļtovanou proti vĨkazu zisku a ztr§ty. 

Finanļn² aktiva urļen§ k obchodov§n² byla poŚ²zena nebo pŚevzata prim§rnŊ za ¼ļelem 
dosaģen² zisku z titulu kr§tkodobĨch vĨkyvŢ v cen§ch nebo zprostŚedkovatelskĨch marģ²ch. 
Finanļn² aktivum se klasifikuje jako urļen® k obchodov§n², pokud je souļ§st² portfolia, 
s n²mģ bylo v minulosti nakl§d§no s c²lem realizovat kr§tkodobĨ zisk, a to bez ohledu na 
z§mŊr, se kterĨm Skupina toto finanļn² aktivum poŚ²dila. 

Finanļn² aktiva k obchodov§n² zahrnuj² investice, vybran® nakoupen® ¼vŊry a smlouvy o 
finanļn²ch deriv§tech, kter® nejsou efektivn²mi zajiġŠovac²mi n§stroji. Vġechny finanļn² 
deriv§ty k obchodov§n² v pozici ļist® pohled§vky (kladn§ re§ln§ hodnota), vļetnŊ 
nakoupenĨch opc² se vykazuj² jako finanļn² aktiva k obchodov§n². Vġechny deriv§ty 
k obchodov§n² v pozici ļist®ho z§vazku (z§porn§ re§ln§ hodnota), vļetnŊ vydanĨch opc², se 
vykazuj² jako finanļn² z§vazky oceŔovan® re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty. 

Nen²-li finanļn² aktivum nad§le drģeno za ¼ļelem prodeje nebo prodeje se zpŊtnou koup² v 
bl²zk® budoucnosti (aļkoliv bylo pŢvodnŊ nabyto za ¼ļelem prodeje nebo prodeje a zpŊtn® 
koupŊ v kr§tk® dobŊ), mŢģe bĨt ve vĨjimeļnĨch pŚ²padech toto finanļn² aktivum 
pŚeklasifikov§no z portfolia oceŔovan®ho re§lnou hodnotou proti ¼ļtŢm n§kladŢ a vĨnosŢ. 

PŚi poŚ²zen² jsou finanļn² aktiva neurļen§ k obchodov§n² klasifikov§na jako finanļn² aktiva 
oceŔovan§ re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty, je-li tato klasifikace v souladu 
s pŚijatou investiļn² strategi², existuje-li aktivn² trh a je-li moģn® spolehlivŊ stanovit jejich 
re§lnou hodnotu. Varianta ocenŊn² re§lnou hodnotou proti ¼ļtŢm n§kladŢ a vĨnosŢ je 
aplikov§na jen v n§sleduj²c²ch situac²ch:  

- m§-li to za n§sledek relevantnŊjġ² informaci a je-li tak vĨznamnŊ redukov§na 
nekonzistence (Ă¼ļetn² nesouladñ) u cennĨch pap²rŢ kryj²c²ch investiļn² ģivotn² pojiġtŊn²; 

- skupina finanļn²ch aktiv je Ś²zena a jej² vĨkon je hodnocen na z§kladŊ oceŔov§n² 
re§lnou hodnotou, v souladu se zdokumentovanĨm Ś²zen²m rizik nebo investiļn² 
strategi², a tato informace o ocenŊn² je poskytov§na kl²ļovĨm Ś²d²c²m pracovn²kŢm; 

- kdyģ kontrakt obsahuje jeden nebo v²ce podstatnĨch vloģenĨch deriv§tŢ, kter® 
vĨznamnŊ nemodifikuj² penŊģn² toky, kter® by jinak byly poģadovan® ze smlouvy, nebo 
je jasn®, ģe oddŊlen² vloģenĨch deriv§tŢ nen² povoleno. 

Finanļn² aktiva oceŔovan§ re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty, se n§slednŊ po 
poļ§teļn²m za¼ļtov§n² oceŔuj² re§lnou hodnotou - viz C.1.5. Zisky a ztr§ty plynouc² ze zmŊn 
re§ln® hodnoty finanļn²ch aktiv oceŔovanĨch re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty 
jsou ¼ļtov§ny do vĨkazu zisku a ztr§ty. 

Swapy 

Swapy jsou smlouvy dojednan® mimo burzu mezi Skupinou a protistranami o vĨmŊnŊ 
budouc²ch penŊģn²ch tokŢ zaloģenĨch na dohodnutĨch nomin§ln²ch hodnot§ch. Mezi swapy, 
kter® Skupina bŊģnŊ pouģ²v§, patŚ² ¼rokov® swapy a mŊnov® swapy. V pŚ²padŊ ¼rokovĨch 
swapŢ Skupina smŊŔuje s protistranami ve stanovenĨch intervalech rozd²l mezi pevnou a 
promŊnlivou ¼rokovou platbou vypoļ²tanĨ v z§vislosti na sjednan® nomin§ln² hodnotŊ.  
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MŊnov® swapy pŚedstavuj² smŊnu ¼rokovĨch plateb a jistin v rŢznĨch mŊn§ch. Skupina je 
vystavena ¼vŊrov®mu riziku z titulu nesplnŊn² smluvn²ho z§vazku pŚ²sluġnou protistranou, a 
trģn²m rizikŢm plynouc²m z moģn®ho nepŚ²zniv®ho vĨvoje ¼rokovĨch sazeb ve vztahu 
k sazb§m sjednanĨm ve smlouvŊ, nebo z pohybu smŊnnĨch kurzŢ. Skupina rovnŊģ pouģ²v§ 
tzv. credit default swap, jejichģ ¼ļelem je pŚenos kreditn²ho rizika ze strany kupuj²c²ho 
zajiġtŊn² na stranu prod§vaj²c² zajiġtŊn². 

Futures a forwardov® smlouvy 

Forwardov® smlouvy pŚedstavuj² z§vazky koupit nebo prodat urļitĨ finanļn² n§stroj, mŊnu, 
komoditu nebo index ke stanoven®mu budouc²mu datu za urļitou cenu a mohou bĨt 
vypoŚ§d§ny v hotovosti nebo prostŚednictv²m jin®ho finanļn²ho aktiva. Forwardov® kontrakty 
v sobŊ nesou ¼vŊrov® riziko, kter® je d§no protistranou obchodu, a trģn² riziko, kter® plyne ze 
zmŊny trģn²ch cen tĨkaj²c²ch se sjednanĨch ļ§stek. 

Futures je standardizovan§ smlouva, kter§ pŚedstavuje z§vazek koupit nebo prodat 
standardizovan® mnoģstv² specifick® komodity pŚedem specifikovan® kvality k urļit®mu datu 
v budoucnosti za cenu stanovenou soustavnĨm vyrovn§v§n²m tlakŢ mezi nab²dkou a 
popt§vkou na burze v okamģiku n§kupu nebo prodeje smlouvy. Futures nesou podstatnŊ 
menġ² ¼vŊrov® riziko neģ forwardov® smlouvy a stejnŊ jako forwardov® smlouvy maj² za 
n§sledek vystaven² se trģn²mu riziku, kter® vyplĨv§ ze zmŊn v trģn²ch cen§ch pomŊrnŊ k 
nasmlouvanĨm objemŢm. 

Opce 

Opce jsou finanļn² deriv§ty, kter® d§vaj² kupuj²c²mu pr§vo, ale ne povinnost, nakoupit za 
opļn² pr®mii (call opce) nebo prodat (put opce) vypisovateli opce podkladov® aktivum za 
pŚedem sjednanou, takzvanou realizaļn² cenu v urļit®m dni nebo v obdob² pŚed urļitĨm 
dnem. Skupina kupuje/prod§v§ opce na ¼rokov® sazby, mŊnov® kurzy, opce na akcie, credit 
default swapy a indexy. Opce na ¼rokov® sazby, zahrnuj²c² cap a floor dohody, se pouģ²vaj² 
jako zajiġtŊn² rizika vzestupu ļi poklesu ¼rokovĨch sazeb. Tyto opce poskytuj² ochranu proti 
zmŊn§m ¼rokovĨch sazeb n§strojŢ s promŊnlivou sazbou pod ļi nad urļenou ¼roveŔ. Opce 
na mŊnov® kurzy poskytuj² ochranu proti vzestupu ļi poklesu mŊnovĨch kurzŢ (v z§vislosti 
na typu opce). Skupina jako kupuj²c² mimoburzovn²ch opc² je vystavena trģn²m rizikŢm a 
¼vŊrov®mu riziku, protoģe smluvn² strana je povinna platit podle smluvn²ch podm²nek, pokud 
Spoleļnost uplatn² opci. Jako vypisovatel mimoburzovn²ch opc² je Skupina vystavena trģn²m 
rizikŢm, protoģe je povinna platit v pŚ²padŊ, ģe je opce uplatnŊna protistranou nebo 
¼vŊrov®mu riziku, kter® vyplĨv§ z povinnosti protistrany platit pr®mii. 

C.1.6 Pod²ly zajistitelŢ na pojistnŊ-technickĨch rezerv§ch 

Pod²ly zajistitelŢ na pojistnŊ-technickĨch rezerv§ch jsou skuteļn® nebo odhadovan® 
hodnoty, kter® lze poģadovat od zajistitelŢ dle smluvn²ch ujedn§n² stanovenĨch v zajistnĨch 
smlouv§ch. 

Pod²ly zajistitelŢ na pojistnŊ-technickĨch rezerv§ch se stanov² v souladu s ustanoven²mi 
zajistnĨch smluv. Tato aktiva se oceŔuj² stejnŊ jako souvisej²c² zajiġŠovan® z§vazky. Pokud 
existuj² nedobytn§ aktiva vŢļi zajistitelŢm, za¼ļtuje Skupina opravnou poloģku. 

C.1.7 Pohled§vky z pojiġtŊn² 

V t®to poloģce jsou zahrnuty pohled§vky vyplĨvaj²c² z pŚedepsan®ho pojistn®ho, pohled§vky 
vŢļi zprostŚedkovatelŢm, soupojistitelŢm a zajistitelŢm. Tyto pohled§vky jsou prvotnŊ 
za¼ļtov§ny v re§ln® hodnotŊ a n§slednŊ oceŔov§ny jejich pŚedpokl§danou vymoģitelnou 
cenou, pokud je tato niģġ². 

C.1.8 Obchodn² a jin® pohled§vky 

Obchodn² a jin® pohled§vky zahrnuj² vġechny ostatn² nepojistn® a nedaŔov® pohled§vky. 
Tyto pohled§vky jsou prvotnŊ za¼ļtov§ny v re§ln® hodnotŊ a n§slednŊ se oceŔuj² 
amortizovanou poŚizovac² cenou za pouģit² metody efektivn² ¼rokov® m²ry, kter§ se sniģuje o 
pŚ²padn® ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty. 

ZajiġtŊn² penŊģn²ch tokŢ  
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Od 1. ļervna 2010, Skupina pouģ²v§ zajiġŠov§n² penŊģn² tokŢ na vybran® pohled§vky, 
s c²lem minimalizace expozice vŢļi zmŊn§m v penŊģn²ch toc²ch vystavenĨch vlivu ciz² mŊny.  

Efektivn² ļ§st ziskŢ a ztr§t ze zajiġŠovac²ho n§stroje je vykazov§na v ostatn²m ¼pln®m 
vĨsledku a do vĨkazu zisku a ztr§ty vstupuje, pouze pokud zajiġŠovan§ budouc² transakce 
generuje zisk ļi ztr§tu. 

Zisk ļi ztr§ta z neefektivn² ļ§sti zajiġŠovac²ho vztahu je okamģitŊ vykazov§na ve vĨkazu 
zisku a ztr§ty v poloģce ĂOstatn² vĨnosyñ anebo ĂOstatn² n§kladyñ.  

K okamģiku vzniku transakce Skupina dokumentuje vztah mezi zajiġŠovac²mi n§stroji a 
zajiġŠovanĨmi poloģkami, c²le Ś²zen² rizik a svou zajiġŠovac² strategii. Skupina rovnŊģ 
dokumentuje vyhodnocen² efektivnosti zajiġtŊn², a to jak na poļ§tku zajiġŠovac²ho vztahu, tak 
v jeho prŢbŊhu. 

C.1.9 Pen²ze a penŊģn² ekvivalenty 

Pen²ze (penŊģn² prostŚedky) pŚedstavuj² pokladn² hotovost a vklady u bank nebo jinĨch 
finanļn²ch instituc² splatn® na poģ§d§n². PenŊģn²mi ekvivalenty se rozum² kr§tkodob®, 
vysoce likvidn² investice, kter® jsou pohotovŊ smŊniteln® za pŚedem zn§m® ļ§stky 
penŊģn²ch prostŚedkŢ, a u kterĨch se nepŚedpokl§daj² vĨznamn® zmŊny hodnoty v ļase. 

C.1.10 N§jemn² transakce  

HmotnĨ majetek pouģ²vanĨ Skupinou v r§mci operativn²ho leasingu, kde rizika a uģitky 
spojen® s vlastnictv²m nepŚech§zej² na n§jemce, nen² vyk§z§n ve vĨkazu finanļn² pozice 
Skupiny. Platby pronaj²mateli uskuteļnŊn® v r§mci operativn²ho leasingu jsou ¼ļtov§ny do 
vĨkazu zisku a ztr§ty rovnomŊrnŊ po dobu trv§n² leasingov® smlouvy. 

C.1.11 Aktiva drģen§ k prodeji a ukonļovan® ļinnosti 

Skupina vykazuje ukonļovan® ļinnosti na samostatn®m Ś§dku v konsolidovan®m vĨkazu 
zisku a ztr§ty a finanļn² pozice v pŚ²padŊ, kdy je spoleļnost nebo ļ§st spoleļnosti drģena 
k prodeji nebo byla prod§na, a: 

(a) PŚedstavuje samostatnou vĨznamnou oblast podnik§n², nebo geografickou oblast; 

(b) Je souļ§st² jednoho, koordinovan®ho pl§nu na prodej samostatn® vĨznamn® oblasti 
podnik§n², nebo geografick® oblasti; nebo 

(c) Je dceŚinou spoleļnost² nakoupenou vĨhradnŊ se z§mŊrem prodeje (napŚ²klad urļit® 
investice fondŢ soukrom®ho kapit§lu). 

ĻistĨ zisk z ukonļenĨch ļinnost² zahrnuje ļistĨ provozn² vĨsledek pŚed zdanŊn²m, vļetnŊ 
ļist®ho zisku nebo ztr§ty z prodeje pŚed zdanŊn²m nebo pŚecenŊn² na re§lnou hodnotu 
sn²ģenou o n§klady na prodej a daŔ souvisej²c² s ukonļovanĨmi ļinnostmi. Ļ§st spoleļnosti 
pŚedstavuje ļinnosti a penŊģn² toky, kter® mohou bĨt jasnŊ odliġeny, jak provoznŊ tak 
z hlediska finanļn²ch vĨkazŢ, od zbytku ļinnosti a penŊģn²ch tokŢ Skupiny. Pokud je 
spoleļnost, nebo ļ§st spoleļnosti klasifikov§na jako ukonļovan§ ļinnost, Skupina 
retrospektivnŊ uprav² pŚedchoz² obdob² v konsolidovan®m vĨkazu zisku a ztr§ty.  

Aktiva drģen§ k prodeji jsou oceŔov§na v niģġ² z jejich ¼ļetn² hodnoty a re§ln® hodnoty 
sn²ģen® o n§klady souvisej²c² s prodejem. Tento zpŢsob ocenŊn² se nevztahuje na odloģen® 
daŔov® pohled§vky a z§vazky (IAS 12), finanļn² aktiva dle IAS 39, investice do nemovitost² 
¼ļtovan® v re§ln® hodnotŊ. DlouhodobĨ majetek je klasifikov§n jako drģenĨ k prodeji 
v pŚ²padŊ, ģe jeho hodnota bude zpŊtnŊ z²sk§na prostŚednictv²m prodeje sp²ġe neģ 
prostŚednictv²m jeho n§sledn®ho uģ²v§n². Tato podm²nka je povaģov§na za splnŊnou, pouze 
pokud je prodej velmi pravdŊpodobnĨ a majetek v jeho souļasn®m stavu je pŚipraven 
k okamģit®mu prodeji za podm²nek, kter® jsou obvykl® pro prodej takov®ho majetku.  

Veden² mus² bĨt zav§z§no k prodeji majetku a mus² aktivnŊ nab²zet majetek k prodeji za 
cenu, kter§ je pŚimŊŚen§ vzhledem k jeho souļasn® re§ln® hodnotŊ. Prodej majetku by mŊl 
bĨt dokonļen do jednoho roku od data zaŚazen² majetku do t®to kategorie.  
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C.1.12 Vlastn² kapit§l 

C.1.12.1 UpsanĨ z§kladn² kapit§l 

Kmenov® akcie jsou klasifikov§ny jako vlastn² kapit§l. Z§kladn² kapit§l pŚedstavuje nomin§ln² 
hodnota akci² schv§len§ rozhodnut²m akcion§Śe. 

C.1.12.2 Kapit§lov® a jin® fondy ze zisku 

Tato poloģka zahrnuje n§sleduj²c² fondy: 

Z§konnĨ rezervn² fond 

VytvoŚen² a pouģit² z§konn®ho rezervn²ho fondu se Ś²d² pŚ²sluġnou legislativou. Z§konnĨ 
rezervn² fond nelze pouģ²t k rozdŊlen² akcion§ŚŢm. 

Fond vyrovn§vac² rezervy 

Na z§kladŊ lok§ln²ch legislativn²ch poģadavkŢ je samostatnŊ vyļ²slena vyrovn§vac² rezerva. 
Vyrovn§vac² rezerva nen² v souladu s poģadavky IFRS vykazov§na v z§vazc²ch z pojiġtŊn², 
ale jako souļ§st vlastn²ho kapit§lu, kterou nelze pouģ²t pro vĨplatu dividend.  

NerozdŊlen® vĨsledky minulĨch let 

Tato poloģka zahrnuje nerozdŊlen® zisky nebo ztr§ty upraven® o efekt zmŊn vyplĨvaj²c²ch z 
prvn²ho pouģit² IFRS. 

Rezerva na nerealizovan® zisky/ztr§ty z pŚecenŊn² realizovatelnĨch finanļn²ch aktiv 

Tato poloģka zahrnuje zisky nebo ztr§ty vyplĨvaj²c² ze zmŊn re§ln® hodnoty realizovatelnĨch 
finanļn²ch aktiv, jak bylo dŚ²ve pops§no v pŚ²sluġn® ļ§sti finanļn²ch investic. Ļ§stky jsou 
vyļ²sleny po oļiġtŊn² vlivu odloģen® danŊ a odloģenĨch z§vazkŢ vŢļi pojistn²kŢm. 

Rezervy na ostatn² nerealizovan® zisky/ztr§ty vyk§zan® ve vlastn²m kapit§lu  

Tato poloģka zahrnuje pŚedevġ²m zisky z pŚecenŊn² pozemkŢ a budov pŚeklasifikovanĨch do 
investic do nemovitost². 

Rezerva zajiġtŊn² penŊģn²ch tokŢ 

Tato poloģka zahrnuje efektivn² ļ§st ziskŢ ļi ztr§t vznikaj²c²ch z pohybŢ mŊnovĨch kurzŢ, 
kterĨm jsou vystaven® n§stroje, jeģ jsou pouģ²van® pro zajiġŠov§n² penŊģn²ch tokŢ. Ļ§stky 
jsou vykazov§ny po oļiġtŊn² o odloģenou daŔ.  

VĨsledek hospodaŚen² bŊģn®ho obdob²  

Tato poloģka pŚedstavuje vĨsledek hospodaŚen² bŊģn®ho obdob² Skupiny. 

C.1.12.3 Dividendy 

Dividendy jsou za¼ļtov§ny jako z§vazek v pŚ²padŊ, ģe je o jejich vĨplatŊ rozhodnuto pŚed 
datem ¼ļetn² z§vŊrky. Dividendy, o jejichģ vĨplatŊ je rozhodnuto po rozvahov®m dni, nejsou 
za¼ļtov§ny jako z§vazek, ale jsou uvedeny v pŚ²loze ¼ļetn² z§vŊrky. 

C.1.13 Klasifikace pojistnĨch produktŢ 

C.1.13.1 Pojistn® smlouvy 

V souladu s IFRS 4 se smlouvy o ģivotn²m pojiġtŊn² klasifikuj² jako pojistn® smlouvy nebo 
investiļn² smlouvy podle vĨznamnosti pojistn®ho rizika. ObecnĨm vod²tkem pro klasifikaci je 
definice vĨznamn®ho pojistn®ho rizika jako pravdŊpodobnosti plnŊn² pŚi vzniku pojistn® 
ud§losti, kter§ je nejm®nŊ o 5 % vyġġ², neģ by byla vĨġe plnŊn² v pŚ²padŊ, kdyby k pojistn® 
ud§losti nedoġlo. 

Klasifikace smluv vyģaduje n§sleduj²c² kroky: 

- identifikaci vlastnost² smlouvy (opce, prvky dobrovoln® ¼ļasti, atd.) a poskytnutĨch 
sluģeb, 

- stanoven² ¼rovnŊ pojistn®ho rizika ve smlouvŊ, 

- stanoven² klasifikace v souladu s IFRS 4. 
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Dalġ² podrobnosti tĨkaj²c² se pojistnĨch smluv a investiļn²ch smluv s DPF jsou uvedeny  
v ļ§sti C.3. 

C.1.13.2 Pojistn® smlouvy a investiļn² smlouvy s DPF 

Pojistn®, platby a zmŊna pojistnŊ-technick® rezervy vztahuj²c² se ke smlouv§m s vĨznamnĨm 
pojistnĨm rizikem (napŚ. rizikov® ģivotn² pojiġtŊn², pojiġtŊn² pro pŚ²pad smrti nebo doģit² 
s roļn²m pojistnĨm, ģivotn² pojiġtŊn² s podm²nŊnĨm dŢchodem a smlouvy obsahuj²c² 
moģnost zvolit si v den splatnosti ģivotn² pojiġtŊn² s podm²nŊnĨm dŢchodem za sazby 
zaruļen® na poļ§tku, dlouhodob® zdravotn² pojiġtŊn² a investiļn² ģivotn² pojiġtŊn² s pojistnou 
ļ§stkou v pŚ²padŊ smrti vĨznamnŊ vyġġ² neģ hodnota fondu) nebo investiļn² smlouvy s prvky 
dobrovoln® spolu¼ļasti ï DPF ï (napŚ. smlouvy v§zan® na vyļlenŊn® fondy, smlouvy  
s dodateļnĨmi benefity, kter® jsou smluvnŊ zaloģen® na vĨsledc²ch Spoleļnost) jsou 
vyk§z§ny ve vĨkazu zisku a ztr§ty. Dalġ² podrobnosti tĨkaj²c² se pojistnĨch smluv  
a investiļn²ch smluv s DPF jsou uvedeny v ļ§sti C.3. 

C.1.13.3 Investiļn² smlouvy 

Investiļn² smlouvy bez DPF zahrnuj² zejm®na smlouvy investiļn²ho ģivotn²ho pojiġtŊn² 
v§zan® na index a ļistŊ kapit§lov® smlouvy. Skupina nevykazovala ģ§dn® kontrakty jako 
investiļn² smlouvy bez DPF v letech 2010 a 2009.  

C.1.14 Z§vazky z pojiġtŊn²  

C.1.14.1 Rezerva na nezaslouģen® pojistn® 

Rezerva na nezaslouģen® pojistn® obsahuje ļ§st pŚedepsan®ho hrub®ho pojistn®ho, kter§ 
se vztahuje k n§sleduj²c²m ¼ļetn²m obdob²m. Rezerva na nezaslouģen® pojistn® se stanov² 
individu§lnŊ pro kaģdou pojistnou smlouvu zvl§ġŠ pomoc² metody ñpro rata temporisñ, 
upraven® tak, aby odr§ģela jakoukoli odchylku ve vĨskytu rizika v prŢbŊhu obdob² kryt®ho 
pojistnou smlouvou. Rezerva na nezaslouģen® pojistn® se tvoŚ² u ģivotn²ch i neģivotn²ch 
pojiġtŊn². 

C.1.14.2 Rezervy ģivotn²ho pojiġtŊn² 

Rezervy ģivotn²ho pojiġtŊn² zahrnuj² odhadovanou vĨġi z§vazkŢ Skupiny vyplĨvaj²c²ch ze 
smluv ģivotn²ho pojiġtŊn² stanovenou pomoc² pojistnŊ-matematickĨch metod. VĨġe rezerv 
ģivotn²ho pojiġtŊn² je vypoļ²t§na prospektivn² metodou ocenŊn² ļist® vĨġe pojistn®ho plnŊn² 
s pŚihl®dnut²m ke vġem budouc²m z§vazkŢm, vyplĨvaj²c²m z pojistnĨch podm²nek platnĨch 
pro kaģdou existuj²c² smlouvu, a zahrnuje vġechna garantovan§ pojistn§ plnŊn², jiģ pŚiznan® 
pod²ly na zisku a budouc² pod²ly na zisku a n§klady, a to po odpoļtu hodnoty budouc²ho 
pojistn®ho stanoven® pojistnŊ-matematickĨmi metodami.  

PŚi vĨpoļtu vĨġe rezervy pojistn®ho ģivotn²ch pojiġtŊn² se vych§z² ze stejnĨch pŚedpokladŢ 
jako pŚi stanoven² pŚ²sluġn®ho pojistn®ho. VĨġe rezerv zŢstane nezmŊnŊna, nebude-li niģġ² 
neģli postaļiteln§. Test postaļitelnosti rezerv ģivotn²ch pojiġtŊn² prov§d² ke kaģd®mu 
rozvahov®mu dni pojistn² matematici Skupiny za pouģit² odhadŢ souļasn® hodnoty 
budouc²ch penŊģn²ch tokŢ z pojistnĨch smluv (viz C.2.3). Pokud z tŊchto odhadŢ 
odhadovanĨch budouc²ch penŊģn²ch tokŢ vyplyne, ģe ¼ļetn² hodnota rezerv je 
nedostateļn§, rozd²l se za¼ļtuje do vĨkazu zisku a ztr§ty bŊģn®ho obdob² a zvĨġ² se 
hodnota rezervy na splnŊn² z§vazkŢ souļasnŊ s odpov²daj²c²m zvĨġen²m pojistnŊ-technick® 
rezervy ostatn²ho ģivotn²ho pojiġtŊn².   

C.1.14.3 Rezerva na pojistn§ plnŊn²  

Rezerva na nesplacen§ pojistn§ plnŊn² pŚedstavuje odhad celkovĨch n§kladŢ na pojistn§ 
plnŊn², vyplĨvaj²c² z pojistnĨch ud§lost² vzniklĨch do konce ¼ļetn²ho obdob², bez ohledu na 
to, zda tyto pojistn® ud§losti byly ļi nebyly nahl§ġeny. Odhad je sn²ģen o jiģ vyplacen® 
ļ§stky, kter® se vztahuj² k vĨġe uvedenĨm ġkod§m, a navĨġen o souvisej²c² intern² a extern² 
n§klady na likvidaci pojistnĨch ud§lost² podle odhadu na z§kladŊ historick®ho ġkodn®ho 
prŢbŊhu a specifickĨch pŚedpokladŢ budouc²ch ekonomickĨch podm²nek. 
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Rezerva na pojistn§ plnŊn² zahrnuje pojistn® ud§losti, kter® byly nahl§ġeny k rozvahov®mu 
dni a u nichģ dosud nebyla dokonļena likvidace (RBNS) a pojistn® ud§losti, kter® nastaly 
k rozvahov®mu dni, avġak dosud nebyly nahl§ġeny (IBNR). 

Poskytuje-li se plnŊn² z pojistn® ud§losti formou pravidelnĨch spl§tek (renty), tvoŚ² se rezerva 
na pojistn§ plnŊn² na z§kladŊ pojistnŊ-matematickĨch metod. 

Skupina ļ§stky rezerv na pojistn§ plnŊn², s vĨjimkou pojistnĨch ud§lost² vypl§cenĨch formou 
renty, nediskontuje. 

Pokud je to relevantn², jsou rezervy vykazov§ny ve vĨġi oļiġtŊn® o opatrn® odhady n§rokŢ 
(regresy a n§hrady). 

Rezerva na neuhrazen§ pojistn§ plnŊn² z ģivotn²ho pojiġtŊn² je vyk§z§na jako souļ§st rezerv 
ģivotn²ho pojiġtŊn². 

PŚestoģe pŚedstavenstvo povaģuje hrubou vĨġi rezervy na pojistn§ plnŊn² a pŚ²sluġnou vĨġi 
pod²lŢ zajistitelŢ za vŊrnŊ zobrazen®, koneļn§ vĨġe z§vazkŢ se mŢģe liġit v dŢsledku 
n§slednĨch informac² a ud§lost² a mŢģe m²t za n§sledek vĨznamn® zmŊny koneļnĨch 
hodnot. ZmŊny ve vĨġi rezervy se zohledŔuj² v ¼ļetn² z§vŊrce toho obdob², v nŊmģ byly 
provedeny. Pouģit® postupy a proveden® odhady jsou pravidelnŊ provŊŚov§ny. 

C.1.14.4 Jin® technick® rezervy 

Jin® technick® rezervy zahrnuj² jak®koliv ostatn² pojistnŊ-technick® rezervy, kter® nebyly 
uvedeny vĨġe, jako napŚ. rezervu na nedostateļnost pojistn®ho v neģivotn²m pojiġtŊn² (viz 
C.2.3.3) rezervu na st§rnut² v r§mci zdravotn²ho pojiġtŊn², rezervu na prvky dobrovoln® 
spolu¼ļasti v neģivotn²m pojiġtŊn². 

Rezerva na prvky dobrovoln® spolu¼ļasti v neģivotn²m pojiġtŊn² kryje budouc² plnŊn² ve 
formŊ dodateļnĨch plateb pojistn²kŢm nebo sn²ģen² plateb od pojistn²kŢ, kter® jsou 
vĨsledkem vĨvoje minulĨch let. Rezerva se netvoŚ² v pŚ²padŊ smluv, u kterĨch doch§z² ke 
slev§m na budouc²m pojistn®m plynouc²m z pŚ²zniv®ho ġkodn®ho prŢbŊhu dosaģen®ho 
v minulosti, a to nez§visle na tom, zda jej bylo dosaģeno u vykazuj²c² spoleļnosti. V takov® 
situaci vyjadŚuje sn²ģen² pojistn®ho oļek§vanĨ niģġ² budouc² ġkodnĨ prŢbŊh a nedoch§z² k 
rozdŊlen² pŚedchoz²ch pŚebytkŢ. 

C.1.14.5 Finanļn² z§vazky z investiļn²ch smluv s prvky dobrovoln® spolu¼ļasti (DPF) 

Finanļn² z§vazky z investiļn²ch smluv s prvky dobrovoln® spolu¼ļasti (DPF) pŚedstavuj² 
z§vazky z takovĨch smluv, kter® nesplŔuj² podm²nky definice pojistnĨch smluv, protoģe 
nevedou k pŚenosu vĨznamn®ho pojistn®ho rizika z pojistn²ka na Skupinu, ale kter® obsahuj² 
prvky dobrovoln® spolu¼ļasti (definice DPF viz C.1.32.3). O finanļn²ch z§vazc²ch 
z investiļn²ch smluv s prvky dobrovoln® spolu¼ļasti se ¼ļtuje stejnĨm zpŢsobem jako 
o z§vazc²ch z pojistnĨch smluv. 

C.1.14.6 Z§vazky z pojistnĨch smluv vyplĨvaj²c² z prvkŢ dobrovoln® spolu¼ļasti (DPF) 

Z§vazky z pojistnĨch smluv vyplĨvaj²c² z prvkŢ dobrovoln® spolu¼ļasti (DPF) pŚedstavuj² 
smluvn² z§vazek poskytnout vĨznamn§ plnŊn² vedle garantovanĨch plnŊn², jejichģ poskytnut² 
z§leģ² na rozhodnut² emitenta o okamģiku a vĨġi plnŊn² a kter® vych§zej² z vĨvoje pŚedem 
definovanĨch smluv, vĨnosu z investic ļi na vĨsledku hospodaŚen² emitenta. Bliģġ² informace 
jsou uvedeny v kapitole C.1.32.3. 

C.1.15 Ostatn² rezervy 

Rezerva je vyk§z§na ve vĨkazu finanļn² pozice, pokud m§ Skupina pr§vn² nebo vŊcnou 
povinnost plnit a tato povinnost je vĨsledkem minulĨch ud§lost², pokud je pravdŊpodobn®, ģe 
plnŊn² nastane a vyģ§d§ si ¼bytek prostŚedkŢ pŚedstavuj²c²ch ekonomickĨ prospŊch a pokud 
je moģn® prov®st pŚimŊŚenŊ spolehlivĨ odhad vĨġe budouc²ho plnŊn². Pokud je 
pŚedpokl§danĨ dopad vĨznamnĨ, stanov² se vĨġe rezerv diskontov§n²m oļek§vanĨch 
budouc²ch penŊģn²ch tokŢ za pouģit² sazby pŚed zdanŊn²m, kter§ odr§ģ² souļasn§ trģn² 
ohodnocen² ļasov® hodnoty penŊz a popŚ²padŊ rizika vztahuj²c² se specificky k z§vazku. 



Ļesk§ pojiġŠovna a.s. 
Konsolidovan§ ¼ļetn² z§vŊrka za rok konļ²c² 31. prosince 2010 

 

32 

C.1.16 Emitovan® dluhopisy 

Emitovan® dluhopisy jsou pŚi jejich vzniku ocenŊny re§lnou hodnotou oļiġtŊnou o vznikl® 
transakļn² n§klady a n§slednŊ jsou oceŔov§ny amortizovanou poŚizovac² cenou. Amortizace 
diskontu nebo pr®mie stanoven® za pouģit² metody efektivn² ¼rokov® m²ry jsou vykazov§ny 
jako ¼rokov® a obdobn® n§klady. 

C.1.17 Finanļn² z§vazky vŢļi bank§m a nebankovn²m subjektŢm 

Finanļn² z§vazky vŢļi bank§m a nebankovn²m subjektŢm jsou pŚi jejich vzniku oceŔov§ny 
re§lnou hodnotou, oļiġtŊnou o vznikl® transakļn² n§klady, a n§slednŊ se oceŔuj² 
amortizovanou poŚizovac² cenou. Amortizovan§ poŚizovac² cena finanļn²ho z§vazku je 
ļ§stka, kterou byl finanļn² z§vazek ocenŊn v okamģiku za¼ļtov§n², po odeļten² spl§tek, 
zvĨġen§ nebo sn²ģen§ o ļ§stky kumulovan® amortizace rozd²lu mezi hodnotou z§vazku pŚi 
za¼ļtov§n² a pŚi jeho splatnosti. 

C.1.18 Finanļn² z§vazky oceŔovan® re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty 

Finanļn² z§vazky oceŔovan® re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty jsou z§vazky, 
kter® jsou klasifikov§ny jako z§vazky urļen® k obchodov§n² a zahrnuj² zejm®na z§vazky z 
deriv§tŢ, kter® nejsou zajiġŠovac²mi n§stroji. PŚ²sluġn® transakce ihned vstupuj² do n§kladŢ. 
Finanļn² z§vazky oceŔovan® re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty se oceŔuj² re§lnou 
hodnotou a zisky a ztr§ty z pŚecenŊn² jsou zahrnuty do vĨkazu zisku a ztr§ty. Finanļn² 
z§vazky jsou od¼ļtov§ny z vĨkazu finanļn² pozice pouze tehdy a jenom tehdy, jestliģe 
zaniknou ï tj. je-li z§vazek specifikovanĨ ve smlouvŊ splacen, zruġen nebo vyprġ². 

C.1.19 Z§vazky 

O z§vazc²ch se ¼ļtuje v okamģiku vzniku smluvn² povinnosti pŚedat protistranŊ penŊģn² 
prostŚedky nebo jinĨ finanļn² majetek. Z§vazky se oceŔuj² amortizovanou poŚizovac² cenou, 
kter§ se obvykle rovn§ jejich nomin§ln² hodnotŊ nebo oļek§van® hodnotŊ k datu splatnosti.  

C.1.20 ĻistĨ vĨnos z pojistn®ho 

ĻistĨ vĨnos z pojistn®ho zahrnuje hrub® zaslouģen® pojistn® z pŚ²m®ho pojiġtŊn² a hrub® 
zaslouģen® pojistn® z aktivn²ho zajiġtŊn², oļiġtŊn® o pojistn® postoupen® zajistiteli. 

Hrub® pŚedepsan® pojistn® zahrnuje takov® ļ§stky pojistn®ho, kter® byly v souladu 
s podm²nkami platnĨch pojistnĨch smluv splatn® v prŢbŊhu ¼ļetn²ho obdob², bez ohledu na 
to, zda se celkovŊ nebo ļ§steļnŊ vztahuj² k pojistn®mu n§slednĨch ¼ļetn²ch obdob². Hrub® 
pŚedepsan® pojistn® je ¼ļtov§no v pŚ²padŊ smluv, kter® splŔuj² definici pojistn® smlouvy 
nebo investiļn²ch smluv s prvky dobrovoln® spolu¼ļasti. 

VĨġe uveden® ļ§stky nezahrnuj² danŊ ļi poplatky, kter® mus² bĨt z pojistn®ho odv§dŊny. 

Pojistn® je za¼ļtov§no v okamģiku vzniku neomezen®ho z§konn®ho n§roku. V pŚ²padŊ 
smluv, kdy je pojistn® placeno ve spl§tk§ch, je pojistn® za¼ļtov§no jako pŚedepsan® pojistn® 
v okamģiku splatnosti pŚ²sluġn® spl§tky. 
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Pojistn® je vyk§z§no jako zaslouģen® na pro-rata b§zi po dobu pojistn®ho kryt² z pŚ²sluġn® 
pojistn® smlouvy prostŚednictv²m rezervy na nezaslouģen® pojistn®. V pŚ²padŊ smluv, jejichģ 
prŢbŊh rizika se vĨznamnŊ liġ² od doby trv§n² smlouvy, je pojistn® za¼ļtov§no v z§vislosti na 
prŢbŊhu rizika podle vĨġe poskytnut® pojistn® ochrany. 

ZmŊna stavu rezervy na nezaslouģen® pojistn® pŚedstavuje rozd²l mezi poļ§teļn²m a 
koneļnĨm stavem rezervy na nezaslouģen® pojistn®. 

C.1.21 Ļist§ vĨġe vyplacenĨch ġkod 

PojistnŊ-technick® n§klady obsahuj² n§klady na pojistn§ plnŊn², zmŊnu stavu pojistnŊ-
technickĨch rezerv a slevy a pod²ly na zisku. 

N§klady na pojistn§ plnŊn² zahrnuj² n§klady na vĨplatu pojistnĨch plnŊn² a odbytn® 
z pojistnĨch smluv ģivotn²ho pojiġtŊn² (oļiġtŊn® o pod²l zajistitele) a n§klady na pojistn§ 
plnŊn² z pojistnĨch smluv neģivotn²ho pojiġtŊn² (oļiġtŊn® o pod²l zajistitele). N§klady na 
pojistn§ plnŊn² a odbytn® pŚedstavuj² ļ§stky vyplacen® v bŊģn®m ¼ļetn²m obdob². Tyto 
ļ§stky zahrnuj² d§vky vypl§cen® formou renty, odbytn®, n§klady na pojistn§ plnŊn² z titulu 
pohybŢ ġkodn²ch rezerv v dŢsledku vstupŢ a vĨstupŢ z portfolia, kter® je pŚedmŊtem zajistn® 
smlouvy, a zahrnuj² extern² a intern² n§klady spojen® s likvidac² pojistnĨch ud§lost². N§klady 
na pojistn§ plnŊn² a odbytn® se sn²ģ² o ļ§stky n§hrad a regresŢ. N§klady na pojistn§ plnŊn² a 
vĨplatu d§vek se za¼ļtuj² v okamģiku, kdy je plnŊn² nebo odbytn® schv§leno k vĨplatŊ. 

ZmŊna stavu pojistnŊ-technickĨch rezerv obsahuje zmŊnu stavu rezervy na pojistn® ud§losti 
nahl§ġen® pojistn²ky a nezlikvidovan®, zmŊnu stavu rezervy na pojistn® ud§losti vznikl® a 
nenahl§ġen®, zmŊnu stavu rezervy pojistn®ho ģivotn²ch pojiġtŊn², zmŊnu stavu investiļn²ho 
ģivotn²ho pojiġtŊn² a zmŊnu stavu jinĨch pojistnŊ technickĨch rezerv. 

Poskytnut® pr®mie zahrnuj² vġechny ļ§stky pŚipisovan® za dan® ¼ļetn² obdob², kter® 
pŚedstavuj² pod²l na pŚebytku nebo zisku z celkov®ho pojiġtŊn², popŚ. urļit®ho druhu 
pojiġtŊn², po odeļten² ļ§stek, kter® se vztahuj² k minulĨm ¼ļetn²m obdob²m, kter® jiģ d§le 
nejsou poģadov§ny. Slevy znamenaj² ļ§steļnou n§hradu pojistn®ho v z§vislosti na minul®m 
vĨvoji individu§ln²ch pojistnĨch smluv.  

C.1.22 VĨhody z investiļn²ch smluv s DPF (d§vky z investiļn²ch smluv) 

D§vky z investiļn²ch smluv zahrnuj² zmŊny stavu finanļn²ch z§vazkŢ z investiļn²ch smluv 
s DPF (definice viz C.1.14.6).  

ZmŊna stavu finanļn²ch z§vazkŢ z investiļn²ch smluv s DPF zahrnuje pŚipsan® garantovan® 
pod²ly na zisku, zmŊnu stavu DPF z§vazkŢ z investiļn²ch smluv s DPF a zmŊnu stavu 
z§vazku vyplĨvaj²c²ho z testu postaļitelnosti rezerv proveden®ho u portfolia investiļn²ch 
smluv s DPF. 

C.1.23 Đrokov® a obdobn® vĨnosy a ¼rokov® a obdobn® n§klady 

Đrokov® vĨnosy a n§klady jsou za¼ļtov§ny do vĨkazu zisku a ztr§ty v obdob², ve kter®m 
doġlo k jejich vzniku v souvislosti s drģbou finanļn²ho aktiva, resp. z§vazku v ļase, pŚi 
zohlednŊn² efektivn²ho vĨnosu z aktiva ļi ciz²ho zdroje nebo odpov²daj²c² variabiln² ¼rokov® 
m²ry. Đrokov® vĨnosy a n§klady obsahuj² amortizaci veġkerĨch diskontŢ, nebo pr®mi², ļi 
jinĨch rozd²lŢ mezi poļ§teļn² ¼ļetn² hodnotou ¼rokov®ho n§stroje a jej² vĨġ² v okamģiku 
splatnosti, stanovenou metodou efektivn² ¼rokov® m²ry. 

Đrok z finanļn²ch aktiv ocenŊnĨch re§lnou hodnotou proti ¼ļtu n§kladŢ nebo vĨnosŢ je 
vykazov§n jako souļ§st ļistĨch vĨnosŢ z finanļn²ch n§strojŢ oceŔovanĨch re§lnou hodnotou 
proti ¼ļtŢm n§kladŢ a vĨnosŢ. PŚijat® a placen® ¼roky z ostatn²ch aktiv a z§vazkŢ jsou 
vykazov§ny jako ¼rokov® a obdobn® vĨnosy z investic, resp. jako placen® ¼roky ve vĨkazu 
zisku a ztr§ty. 
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C.1.24 Ostatn² vĨnosy a n§klady z finanļn²ch aktiv 

Ostatn² vĨnosy a n§klady z finanļn²ch aktiv pŚedstavuj² realizovan® a nerealizovan® zisky a 
ztr§ty, dividendy, ļistĨ zisk z obchodov§n², trval® sn²ģen² hodnoty a pŚ²padn® zruġen² 
trval®ho sn²ģen² hodnoty (C.1.32.2). 

Realizovan® zisky a ztr§ty vznikaj² pŚi od¼ļtov§n² finanļn²ch aktiv jinĨch neģ finanļn²ch aktiv 
oceŔovanĨch re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty, a odpov²daj² rozd²lu mezi ¼ļetn² 
hodnotou finanļn²ho aktiva a jeho prodejn² cenou upravenou o veġker® kumulativn² zisky ļi 
ztr§ty, kter® byly za¼ļtov§ny pŚ²mo do vlastn²ho kapit§lu.  

Ļist® zisky z pŚecenŊn² finanļn²ch aktiv a z§vazkŢ pŚeceŔovanĨch re§lnou hodnotou proti 
vĨkazu zisku a ztr§ty neurļenĨch k obchodov§n² pŚedstavuj² zmŊnu ¼ļetn² hodnoty 
finanļn²ch aktiv a z§vazkŢ neurļenĨch k obchodov§n² klasifikovanĨch jako aktiva a z§vazky 
oceŔovan§ re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty v dŢsledku jejich n§sledn®ho 
pŚecenŊn² na re§lnou hodnotu a zisk/ztr§tu z jejich prodeje.  

O vĨnosu z dividend se ¼ļtuje v okamģiku, kdy spoleļnost vypl§cej²c² dividendy rozhodne o 
jejich vĨplatŊ a toto rozhodnut² je schv§leno valnou hromadou pŚ²sluġn® spoleļnosti.  

ĻistĨ zisk z obchodov§n² pŚedstavuje zmŊnu ¼ļetn² hodnoty finanļn²ch investic urļenĨch 
k obchodov§n² a finanļn²ch z§vazkŢ k obchodov§n² v dŢsledku jejich n§sledn®ho 
pŚeceŔov§n² na re§lnou hodnotu a zisk/ztr§tu z prodeje finanļn²ch aktiv a finanļn²ch z§vazkŢ 
urļenĨch k obchodov§n². ĻistĨ zisk z obchodov§n² se za¼ļtuje ve vĨġi rozd²lu mezi posledn² 
¼ļetn² hodnotou a re§lnou hodnotou ke dni ¼ļetn² z§vŊrky nebo prodejn² cenou. 

C.1.25 VĨnosy a n§klady z investic do nemovitost² 

VĨnosy a n§klady z investic do nemovitost² zahrnuj² realizovan® zisky/ztr§ty vznikl® v 
dŢsledku od¼ļtov§n², nerealizovan® zisky/ztr§ty z n§sledn®ho ocenŊn² re§lnou hodnotou, 
vĨnosy z pron§jmu a ostatn² vĨnosy a n§klady z investic do nemovitost². 

C.1.26 Ostatn² vĨnosy a ostatn² n§klady 

C.1.26.1 Leasingov® platby v r§mci operativn²ho leasingu 

Leasingov® platby v r§mci operativn²ho leasingu se ¼ļtuj² do vĨkazu zisku a ztr§ty 
rovnomŊrnŊ po dobu trv§n² leasingov®ho vztahu. Poskytnut® leasingov® spl§tky se ¼ļtuj² 
jako souļ§st celkovĨch n§kladŢ na pron§jem. 

C.1.27 PoŚizovac² n§klady 

PoŚizovac² n§klady pŚedstavuj² n§klady na sjedn§v§n² pojistnĨch nebo investiļn²ch smluv s 
DPF a zahrnuj² jak pŚ²m® n§klady, jako jsou napŚ²klad z²skatelsk® provize, n§klady na 
zpracov§n² smlouvy ļi jej² zanesen² do syst®mu, tak nepŚ²m® n§klady, jako jsou reklama a 
administrativn² n§klady spojen® se zpracov§n²m n§vrhŢ smluv a vyhotoven²m pojistek. 
ĻasovŊ rozliġit lze pouze nŊkter® pŚ²rŢstkov® (ĂļasovŊ rozliġiteln®ò) poŚizovac² n§klady, jako 
provize zprostŚedkovatelŢm a jin® variabiln² n§klady pŚ²mo souvisej²c² s uzav²r§n²m 
pojistnĨch smluv. NepŚ²m® n§klady souvisej²c² s prodejem, n§klady souvisej²c² s urļitĨmi 
druhy pojiġtŊn² a provize za spr§vu pojistn®ho kmene nelze ļasovŊ rozliġit, pokud prim§rnŊ 
nesouvisej² s novĨm obchodem. 

V neģivotn²m pojiġtŊn² se pŚ²sluġn® poŚizovac² n§klady ļasovŊ rozliġuj² a rozpouġtŊj² podle 
pomŊru rezervy na nezaslouģen® pojistn® vŢļi hrub®mu pŚedepsan®mu pojistn®mu pro 
danou skupinu pojiġtŊn² (produkt). Ļasov® rozliġen² poŚizovac²ch n§kladŢ je ve vĨkazu 
finanļn² pozice vyk§z§no jako ostatn² aktiva. 

ZpŊtnŊ z²skateln§ hodnota ļasov®ho rozliġen² poŚizovac²ch n§kladŢ se posuzuje vģdy k datu 
¼ļetn² z§vŊrky v r§mci testu postaļitelnosti z§vazkŢ. 

V ģivotn²m pojiġtŊn² a v pŚ²padŊ investiļn²ch smluv s prvky dobrovoln® spolu¼ļasti se 
pŚ²sluġn® poŚizovac² n§klady vykazuj² pŚ²mo ve vĨkazu zisku a ztr§ty v okamģiku jejich vzniku 
a nejsou ļasovŊ rozliġov§ny. 
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V pŚ²padŊ investiļn²ch smluv s prvky dobrovoln® spolu¼ļasti jsou dodateļn® poŚizovac² 
(transakļn²) n§klady, kter® jsou pŚ²mo pŚiŚaditeln® vzniku finanļn²ho z§vazku vykazovan®ho 
v amortizovan® poŚizovac² cenŊ, odeļteny od re§ln® hodnoty pŚijatĨch prostŚedkŢ a ovlivŔuj² 
vĨpoļet efektivn² ¼rokov® sazby. 

C.1.28 Administrativn² n§klady 

Administrativn² n§klady zahrnuj² n§klady spojen® se zajiġtŊn²m provozu Skupiny, a to osobn² 
n§klady, n§jemn® a ostatn² provozn² n§klady. Osobn² n§klady obsahuj² zejm®na n§klady 
spojen® s vĨplatou mezd, poskytov§n²m odmŊn a pr®mi² zamŊstnancŢm a vedouc²m 
pracovn²kŢm a se souvisej²c²m soci§ln²m pojiġtŊn²m. Ostatn² provozn² n§klady jsou spojen® 
s vĨbŊrem pojistn®ho, spr§vou portfolia a zpracov§n²m aktivn²ho a pasivn²ho zajiġtŊn². 

C.1.29 Zajistn® provize a pod²ly na zisku od zajistitelŢ 

Zajistn® provize a pod²ly na zisku od zajistitelŢ zahrnuj² provize pŚijat® od zajistitelŢ nebo 
pohled§vky za zajistiteli plynouc² ze zajistnĨch proviz² a pod²lŢ na zisku vyplĨvaj²c²ch ze 
zajistnĨch smluv. Zajistn® provize z neģivotn²ho pojiġtŊn² se ļasovŊ rozliġuj² zpŢsobem, kterĨ 
je konzistentn² s ļasovĨm rozliġen²m poŚizovac²ch n§kladŢ v neģivotn²m pojiġtŊn². 

C.1.30 DaŔ z pŚ²jmŢ 

DaŔ z pŚ²jmu za ¼ļetn² obdob² zahrnuje splatnou a odloģenou daŔ. DaŔ z pŚ²jmu se vyk§ģe 
ve vĨkazu zisku a ztr§ty s vĨjimkou pŚ²padŢ, kdy se tĨk§ poloģek za¼ļtovanĨch pŚ²mo do 
vlastn²ho kapit§lu. V tŊchto pŚ²padech se vykazuje jako souļ§st ostatn²ho ¼pln®ho vĨsledku. 

Splatn§ daŔ je oļek§vanĨ daŔovĨ z§vazek ze zdaniteln®ho pŚ²jmu za bŊģn® ¼ļetn² obdob² 
pŚi pouģit² z§konem stanovenĨch platnĨch nebo jiģ schv§lenĨch sazeb danŊ k rozvahov®mu 
dni a jak§koliv ¼prava daŔov®ho z§vazku z minulĨch let. 

Odloģen§ daŔ se stanov² rozvahovou metodou vyplĨvaj²c² z doļasnĨch rozd²lŢ mezi ¼ļetn² a 
daŔovou hodnotou aktiv a pasiv. V pŚ²padŊ, ģe odloģen§ daŔ vznik§ z prvotn²ho za¼ļtov§n² 
aktiva ļi z§vazku, jin®ho neģ v dŢsledku podnikov® kombinace, k datu transakce nem§ vliv 
na ¼ļetnictv² ani na zdanitelnĨ zisk, ne¼ļtuje se o n². Odloģen§ daŔ se za¼ļtuje ve vĨġi, 
kter§ vych§z² z oļek§van®ho zpŢsobu realizace nebo vypoŚ§d§n² ¼ļetn² hodnoty aktiv a 
pasiv za pouģit² z§konem stanovenĨch nebo jiģ schv§lenĨch sazeb danŊ k rozvahov®mu dni. 

O odloģen® daŔov® pohled§vce se ¼ļtuje jen do t® vĨġe a v tom pŚ²padŊ, pokud je 
pravdŊpodobn®, ģe budou k dispozici budouc² zdaniteln® zisky, proti kterĨm mŢģe bĨt 
zapoļtena. Odloģen§ daŔov§ pohled§vka se sn²ģ² v pŚ²padŊ, kdy nen² pravdŊpodobn®, ģe 
k jej² realizaci v budoucnu dojde. 

C.1.31 ZamŊstnaneck® poģitky 

C.1.31.1 Kr§tkodob® zamŊstnaneck® poģitky 

Kr§tkodob® zamŊstnaneck® poģitky jsou zamŊstnaneck® poģitky (jin® neģ poģitky pŚi 
ukonļen² pracovn²ho pomŊru), kter® jsou splatn® do dvan§cti mŊs²cŢ po konci obdob², ve 
kter®m zamŊstnanec vykon§ pŚ²sluġn® sluģby. Kr§tkodob® zamŊstnaneck® poģitky zahrnuj² 
zejm®na mzdy a platy, odmŊny a pr®mie managementu, odmŊny ļlenŢm statut§rn²ch org§nŢ 
a nepenŊģn² poģitky. V z§vislosti na vĨġi hrub® mzdy, Skupina pŚisp²v§ svĨm zamŊstnancŢm 
na penzijn² pŚipojiġtŊn² v souladu s platnĨmi z§konnĨmi limity. Kr§tkodob® zamŊstnaneck® 
poģitky se ¼ļtuj² jako n§klady a z§vazky (vĨdaj pŚ²ġt²ho obdob²) v nediskontovan® hodnotŊ.  
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C.1.31.2 Ostatn² dlouhodob® zamŊstnaneck® poģitky 

Ostatn² dlouhodob® zamŊstnaneck® poģitky zahrnuj² zamŊstnaneck® poģitky (jin® neģ 
poģitky po skonļen² pracovn²ho pomŊru a poģitky pŚi pŚedļasn®m ukonļen² pracovn²ho 
pomŊru), kter® nejsou splatn® v obdob² do 12 mŊs²cŢ po skonļen² obdob², ve kter®m byla 
poskytnuta ze strany zamŊstnancŢ pŚ²sluġn§ sluģba. Poģitky jsou vyk§z§ny v souļasn® 
hodnotŊ definovan®ho z§vazku k rozvahov®mu dni. 

C.1.31.3 ZamŊstnaneck® poģitky po skonļen² pracovn²ho pomŊru 

ZamŊstnaneck® poģitky po skonļen² pracovn²ho pomŊru zahrnuj² zamŊstnaneck® poģitky 
(jin® neģ poģitky pŚi pŚedļasn®m ukonļen² pracovn²ho pomŊru), kter® jsou plnŊ uhrazeny po 
skonļen² pracovn²ho pomŊru. Spoleļnost prov§d² odvody na veŚejn® zdravotn², ¼razov®, 
nemocensk® a dŢchodov® pojiġtŊn² a pojiġtŊn² v nezamŊstnanosti dle z§konnĨch sazeb 
platnĨch v prŢbŊhu roku na z§kladŊ vĨplat hrubĨch mezd. V prŢbŊhu roku Skupina odv§dŊla 
na tyto ¼ļely 21,5 % (2009: 21,5 %) z hrubĨch mezd aģ do dosaģen² limitŢ stanovenĨch 
pŚ²sluġnĨmi pr§vn²mi pŚedpisy spolu s odvody zamŊstnancŢ ve vĨġi dalġ²ch 8 % (2009: 8 %). 
N§klady Skupiny na tyto odvody jsou vykazov§ny ve vĨkazu zisku a ztr§ty ve stejn®m obdob² 
jako souvisej²c² mzdov® n§klady. Skupina nem§ ģ§dn® dalġ² z§vazky, pokud jde o poģitky 
zamŊstnancŢ po ukonļen² pracovn²ho pomŊru. 

C.1.31.4 Poģitky pŚi pŚedļasn®m ukonļen² pracovn²ho pomŊru 

Poģitky pŚi pŚedļasn®m ukonļen² pracovn²ho pomŊru zahrnuj² zamŊstnaneck® poģitky 
vypl§cen® na z§kladŊ rozhodnut² Skupiny ukonļit pracovn² pomŊr s pracovn²kem pŚed 
norm§ln²m odchodem do dŢchodu nebo v dŢsledku rozhodnut² zamŊstnavatele poskytnout 
poģitky pŚi ukonļen² pracovn²ho pomŊru v dŢsledku nab²dky uļinŊn® zamŊstnancŢm za 
¼ļelem jejich dobrovoln®ho rozv§z§n² pracovn²ho pomŊru.  

Skupina vykazuje poģitky pŚi pŚedļasn®m ukonļen² pracovn²ho pomŊru, pokud se 
prokazatelnŊ rozhodne buŅ ukonļit pracovn² pomŊr souļasnĨch zamŊstnancŢ v souladu 
s podrobnĨm ofici§ln²m pl§nem bez moģnosti zruġen², nebo poskytnout poģitky pŚi ukonļen² 
pracovn²ho pomŊru v dŢsledku nab²dky uļinŊn® zamŊstnancŢm za ¼ļelem jejich 
dobrovoln®ho rozv§z§n² pracovn²ho pomŊru. Poģitky splatn® d®le neģ 12 mŊs²cŢ po 
rozvahov®m dni jsou diskontov§ny na souļasnou hodnotu. 

C.1.32 Ostatn² ¼ļetn² politiky 

C.1.32.1 Kurzov® pŚepoļty 

Transakce v ciz² mŊnŊ je transakce, kter§ je vyj§dŚen§ nebo vyģaduje vypoŚ§d§n² v jin® neģ 
funkļn² mŊnŊ. Funkļn² mŊnou se rozum² mŊna prim§rn²ho ekonomick®ho prostŚed², ve 
kter®m ¼ļetn² jednotka provozuje svoji ļinnost. Transakce v ciz² mŊnŊ se v okamģiku 
uskuteļnŊn² za¼ļtuje ve funkļn² mŊnŊ, na funkļn² mŊnu se pŚepoļ²t§ smŊnnĨm kurzem 
k datu transakce.  

Ke kaģd®mu rozvahov®mu dni se: 

- penŊģn² poloģky v ciz² mŊnŊ pŚepoļtou z§vŊrkovĨm kurzem, 

- nepenŊģn² poloģky, kter® jsou vedeny v historickĨch cen§ch vyj§dŚenĨch v ciz² mŊnŊ, 
se vyk§ģou za pouģit² smŊnn®ho kurzu platn®ho k pŢvodn²mu datu transakce, 

- nepenŊģn² poloģky, kter® jsou vedeny v re§ln® hodnotŊ vyj§dŚen® v ciz² mŊnŊ, se 
vyk§ģou za pouģit² smŊnn®ho kurzu platn®ho v dobŊ, kdy byla re§ln§ hodnota urļena. 

Kurzov® rozd²ly vznikaj²c² pŚi vypoŚ§d§n² penŊģn²ch poloģek nebo pŚi vykazov§n² penŊģn²ch 
poloģek Skupiny v kurzech odliġnĨch od tŊch, ve kterĨch byly pŢvodnŊ pouģity bŊhem 
dan®ho ¼ļetn²ho obdob² nebo ve kterĨch byly vyk§z§ny v minulĨch ¼ļetn²ch z§vŊrk§ch, jsou 
za¼ļtov§ny jako Ostatn² vĨnosy nebo Ostatn² n§klady  bŊģn®ho ¼ļetn²ho obdob², ve kter®m 
tyto kurzov® rozd²ly vzniknou (C.1.24). Kurzov® rozd²ly vyplĨvaj²c² z pŚecenŊn² nepenŊģn²ch 
poloģek, jako jsou akcie oceŔovan® re§lnou hodnotou proti ¼ļtu n§kladŢ a vĨnosŢ, jsou 
vykazov§ny jako zisky nebo ztr§ty z pŚecenŊn² ve vĨkazu zisku a ztr§ty. Kurzov® rozd²ly na 
nepenŊģn²ch poloģk§ch, jako jsou akcie klasifikovan® jako realizovateln§ finanļn² aktiva, 
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jsou vykazov§ny v oceŔovac²ch rozd²lech k realizovatelnĨm finanļn²m aktivŢm ve vlastn²m 
kapit§lu, pokud nen² aplikov§no zajiġŠovac² ¼ļetnictv².  

C.1.32.2 Trval® sn²ģen² hodnoty aktiv 

Đļetn² hodnoty aktiv Skupiny, kter® nejsou investicemi do nemovitost² (viz C.1.2), ļasovĨm 
rozliġen²m poŚizovac²ch n§kladŢ (viz C.1.27), goodwillem (viz C.1.1.1)  a odloģenou daŔovou 
pohled§vkou (viz C.1.30) se provŊŚuj² k datu kaģd® ¼ļetn² z§vŊrky tak, aby bylo moģn® urļit, 
existuj²-li n§znaky trval®ho sn²ģen² hodnoty aktiv (Ăimpairmentñ). Urļen² trval®ho sn²ģen² 
hodnoty aktiv vyģaduje odhad (viz C.4). Pokud takovĨ n§znak existuje, je proveden odhad 
zpŊtnŊ z²skateln® hodnoty aktiva. V pŚ²padŊ nehmotn®ho majetku, kterĨ jeġtŊ nebyl uveden 
do uģ²v§n², se zpŊtnŊ z²skateln§ hodnota zjiġŠuje jednou za rok bez ohledu na n§znaky 
trval®ho sn²ģen² hodnoty. 

Trval® sn²ģen² hodnoty majetku je za¼ļtov§no v pŚ²padŊ, kdy ¼ļetn² hodnota aktiva 
pŚesahuje zpŊtnŊ z²skatelnou hodnotu. Ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty aktiv jsou 
prom²tnuty ve vĨkazu zisku a ztr§ty. 

Individu§ln² ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty jsou ztr§ty specificky identifikovan® na ¼rovni 
konkr®tn²ch aktiv. Skupinov® ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty jsou takov®, kter® jsou 
stanoveny pro cel® portfolio pŢjļek anebo pohled§vek, ale nejsou specificky zjiġŠov§ny pro 
jednotliv§ aktiva. 

Trval® sn²ģen² hodnoty finanļn²ch aktiv  

Hodnota finanļn²ho aktiva nebo skupiny finanļn²ch aktiv je trvale sn²ģena pouze tehdy, 
existuje-li objektivn² dŢkaz sn²ģen² hodnoty v dŢsledku jedn® nebo v²ce ud§lost², ke kterĨm 
doġlo po prvotn²m za¼ļtov§n² aktiva (Ăztr§tov§ ud§lostñ), a m§-li tato ud§lost (nebo ud§losti) 
vliv na odhadovan® budouc² penŊģn² toky finanļn²ho aktiva nebo skupiny finanļn²ch aktiv, 
kter® lze spolehlivŊ odhadnout. 

Mezi n§znaky trval®ho sn²ģen² hodnoty patŚ², napŚ. vĨznamn® finanļn² pot²ģe emitenta, 
nespl§cen², nebo opomenut² ve spl§cen² ¼rokŢ ļi jistiny, pravdŊpodobnost, ģe emitent 
vstoup² do konkursu nebo zah§j² jinou finanļn² reorganizaci nebo zruġen² aktivn²ho trhu pro 
finanļn² aktivum. 

VĨznamnĨ, nebo dlouhodobĨ pokles v re§ln® hodnotŊ investice do akciov®ho n§stroje pod 
jeho poŚizovac² hodnotu se povaģuje za objektivn² dŢkaz trval®ho sn²ģen² hodnoty aktiv. 

Ve vġech tŊchto pŚ²padech je ztr§ta z trval®ho sn²ģen² hodnoty ¼ļtov§na pouze po dŢkladn® 
analĨze dŢvodu ztr§ty a vyhodnocen² vġech okolnost². AnalĨza zahrnuje rozbor pŚedpokladŢ 
pro stanoven² zpŊtnŊ z²skateln® hodnoty finanļn²ho aktiva, kontrolu volatility instrumentu v 
porovn§n² s volatilitou referenļn²ho trhu ļi porovn§n²m s konkurenc² a vyhodnocen² 
jakĨchkoli jinĨch moģnĨch kvalitativn²ch faktorŢ. Analytick§ ¼roveŔ a detail prov§dŊn® 
analĨzy se liġ² dle vĨznamnosti latentn²ch ztr§t kaģd® investice. 

ZpŊtnŊ z²skateln§ hodnota investic Skupiny do cennĨch pap²rŢ drģenĨch do splatnosti je 
stanovena jako souļasn§ hodnota oļek§vanĨch budouc²ch penŊģn²ch tokŢ, diskontovanĨch 
pŢvodn² efektivn² ¼rokovou m²rou dan® investice. Kr§tkodob® pohled§vky se nediskontuj². 

PŢjļky a poskytnut® z§lohy jsou vykazov§ny oļiġtŊn® o ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty, 
kter® vyjadŚuj² rozd²l mezi ¼ļetn² a zpŊtnŊ z²skatelnou hodnotou pŚ²sluġn®ho aktiva. 
Pohled§vky se vykazuj² v poŚizovac² hodnotŊ sn²ģen® o ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty. 

ZpŊtnŊ z²skateln§ hodnota aktiva urļen®ho k prodeji je stanovena jako souļasn§ re§ln§ 
hodnota. Pokud existuje objektivn² dŢkaz, ģe doġlo k trval®mu sn²ģen² hodnoty aktiva, je 
pokles re§ln® hodnoty, kterĨ byl za¼ļtov§n v ¼pln®m vĨsledku, prom²tnut ve vĨkazu zisku a 
ztr§ty. 

Z¼ļtov§n² ztr§ty ze sn²ģen² hodnoty cenn®ho pap²ru drģen®ho do splatnosti, ¼vŊru, z§lohy ļi 
pohled§vky nebo dluhov®ho n§stroje urļen®ho k prodeji je ¼ļtov§no do vĨnosŢ (aģ do vĨġe 
amortizovan® poŚizovac² ceny), pokud n§sledn® zvĨġen² realizovateln® hodnoty objektivnŊ 
souvis² s ud§lost², kter§ se uskuteļnila po za¼ļtov§n² ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty. 
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Z¼ļtov§n² ztr§ty ze sn²ģen² hodnoty realizovatelnĨch akciovĨch n§strojŢi nen² v n§sleduj²c²ch 
obdob²ch ¼ļtov§no do vĨkazu zisku a ztr§ty. Veġker§ n§sledn§ zvĨġen² re§ln® hodnoty jsou 
¼ļtov§na do ostatn²ho ¼pln®ho vĨsledku. 

Trval® sn²ģen² hodnoty nefinanļn²ch aktiv 

ZpŊtnŊ z²skateln§ hodnota ostatn²ch aktiv je stanovena jako vyġġ² z ļist® prodejn² ceny a 
hodnoty z uģ²v§n². PŚi stanoven² hodnoty z uģ²v§n² jsou odhadovan® budouc² penŊģn² toky 
diskontov§ny na souļasnou hodnotu za pouģit² diskontn² sazby pŚed dan² ze zisku, kter§ 
odr§ģ² souļasn® trģn² pŚedpoklady ļasov® hodnoty penŊz a specifick§ rizika aktiva. 

U ostatn²ch aktiv je zruġen² ztr§ty z trval®ho sn²ģen² hodnoty ¼ļtov§no do vĨkazu zisku a 
ztr§ty, pokud doġlo ke zvĨġen² zpŊtnŊ z²skateln® hodnoty a toto zvĨġen² je moģn® objektivnŊ 
pŚiŚadit k ud§losti, kter§ nastala po datu vyk§z§n² trval®ho sn²ģen² hodnoty. Z¼ļtov§n² ztr§ty 
z trval®ho sn²ģen² hodnoty se provede tak, aby ¼ļetn² hodnota aktiva nepŚes§hla ¼ļetn² 
hodnotu aktiva oļiġtŊnou o odpisy, kterou by aktivum mŊlo, nebylo-li by ¼ļtov§no o 
trval®m sn²ģen² hodnoty. 

Testov§n² goodwilu na trval® sn²ģen² hodnoty je pops§no v kapitol§ch C.1.1.1 a F.1.1. 
pŚ²lohy. 

C.1.32.3 Prvky dobrovoln® spolu¼ļasti (DPF) 

Prvek dobrovoln® spolu¼ļasti (DPF) pŚedstavuje smluvn² pr§vo obdrģet, jako doplnŊk 
k zaruļen®mu plnŊn², dalġ² plnŊn², kter§ pŚedstavuj² vĨznamnĨ pod²l na celkovĨch smluvn²ch 
plnŊn²ch, jejichģ vĨġe ļi okamģik poskytnut² plnŊn² z§vis² na rozhodnut² Skupiny a kter§ jsou 
smluvnŊ zaloģena na vĨsledc²ch urļit® skupiny aktiv, zisku nebo ztr§tŊ spoleļnosti ļi 
vĨnosech z investice. 

Toto dalġ² plnŊn² (d§le jen Ăpod²ly na ziskuñ), kter® m§ bĨt pŚips§no pojistn²kŢm, je vyk§z§no 
v ¼ļetn² z§vŊrce jako zaruļenĨ z§vazek, tj. v r§mci rezervy pojistn®ho ģivotn²ch pojiġtŊn² 
v pŚ²padŊ smluv o ģivotn²m pojiġtŊn², ļi v r§mci zaruļenĨch z§vazkŢ z investiļn²ch smluv s 
prvky dobrovoln® spolu¼ļasti v pŚ²padŊ investiļn²ch smluv, protoģe jeho vĨġe je 
neodvolatelnŊ fixov§na k rozvahov®mu dni. 

C.1.32.4 Vykazov§n² podle segmentŢ 

Segment je souļ§st Skupiny, kter§ prov§d² podnikatelsk® ļinnosti, kter® generuj² vĨnosy a 
pŚin§ġej² n§klady a jej²ģ provozn² vĨsledek je pravidelnŊ vyhodnocov§n hlavn² vedouc² 
osobou s rozhodovac² pravomoc² ve SkupinŊ, kter§ rozhoduje o zdroj²ch urļenĨch pro 
ļinnost segmentu a hodnot² jeho vĨkonnost a pro n²ģ jsou k dispozici samostatn® finanļn² 
informace (provozn² segment). 

Aktiva a ciz² zdroje a d§le vĨnosy a n§klady jednotlivĨch segmentŢ se oceŔuj² dle ¼ļetn²ch 
postupŢ popsanĨch v ļ§sti pŚ²lohy ¼ļetn² z§vŊrky tĨkaj²c² se ¼ļetn²ch postupŢ. 

Vykazovan® segmenty jsou strategick® aktivity Skupiny, kter® nab²zej² rozd²ln® sluģby. Jsou 
Ś²zeny oddŊlenŊ a maj² odliġn® marketingov® strategie. 

C.1.32.5 Repo operace 

Skupina nakupuje (prod§v§) investice s dohodou o zpŊtn®m prodeji (zpŊtn® koupi) 
k urļit®mu datu v budoucnosti za pŚedem stanovenou cenu. O zakoupenĨch cennĨch 
pap²rech, kter® jsou pŚedmŊtem z§vazku ke zpŊtn®mu prodeji k urļitĨm budouc²m datŢm, se 
ne¼ļtuje. Zaplacen® ļ§stky jsou vyk§z§ny jako pŢjļky bank§m nebo pŢjļky nebankovn²m 
subjektŢm. Tyto pohled§vky jsou vyk§z§ny jako pohled§vky zajiġtŊn® podkladovĨm 
finanļn²m aktivem. Cenn® pap²ry prodan® na z§kladŊ smluv o zpŊtn® koupi jsou nad§le 
vyk§z§ny ve vĨkazu finanļn² pozice a oceŔov§ny podle ¼ļetn²ho postupu pro finanļn² aktiva 
k obchodov§n² nebo pro realizovateln§ finanļn² aktiva. VĨnosy z prodeje cennĨch pap²rŢ 
v r§mci tŊchto smluv jsou vykazov§ny jako z§vazky vŢļi bank§m nebo nebankovn²m 
subjektŢm. 

Rozd²l mezi ¼hradami za prodej a zpŊtnĨ odkup se ļasovŊ rozliġuje do ¼rokovĨch vĨnosŢ ļi 
n§kladŢ po dobu transakce. 
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C.1.32.6 Zapoļ²t§v§n² finanļn²ch n§strojŢ 

Finanļn² aktiva a pasiva se zapoļ²t§vaj² a vykazuj² ve vĨkazu finanļn² pozice v ļist® vĨġi 
pouze v pŚ²padŊ, kdy existuje nepodm²nŊnĨ a pr§vnŊ vymahatelnĨ z§mŊr k vypoŚ§d§n² na 
netto b§zi, nebo kdyģ se realizuj² aktiva a souļasnŊ se vypoŚ§d§ z§vazek. 

C.2 Z§kladn² pŚedpoklady  

C.2.1 Z§vazky ze ģivotn²ho pojiġtŊn² 

PojistnŊ-matematick® pŚedpoklady a jejich citlivost jsou z§kladem pro pojistn® vĨpoļty. VĨġe 
rezerv ģivotn²ch pojiġtŊn² je vypoļ²t§na jako ļist§ vĨġe budouc²ho pojistn®ho (viz C.1.14.2) 
na z§kladŊ stejnĨch statistickĨch ¼dajŢ a ¼rokovĨch sazeb, jak® se pouģ²vaj² k vĨpoļtu 
sazeb pojistn®ho (v souladu s pŚ²sluġnou n§rodn² legislativou). Na poļ§tku pojiġtŊn² jsou 
pouģit® pŚedpoklady zafixov§ny a zŢst§vaj² v platnosti v nezmŊnŊn® formŊ aģ do z§niku 
z§vazku. PŚimŊŚenost tŊchto rezerv je provŊŚov§na testem postaļitelnosti z§vazkŢ (viz 
C.2.3). 

Garantovan§ technick§ ¼rokov§ sazba zakotven§ v pojistnĨch smlouv§ch se pohybuje v 
rozsahu od 2 do 6 % podle aktu§ln² technick® ¼rokov® sazby pouģit® k stanoven² pojistn®ho. 

Souļ§st² rezerv ģivotn²ch pojiġtŊn² je dodateļn§ rezerva, kterou Skupina vytv§Ś² na pod²ly na 
zisku splatn® za urļitĨch podm²nek, kter® jsou tak® oznaļov§ny jako ñzvl§ġtn² pr®mieò. Tato 
rezerva odpov²d§ hodnotŊ budouc²ch zvl§ġtn²ch pr®mi² vypoļ²tanĨch za pouģit² stejnĨch 
pŚedpokl§danĨch ¼rokovĨch sazeb a ¼mrtnosti, kter® byly pouģity pŚi vĨpoļtu hlavn² rezervy 
ģivotn²ch pojiġtŊn². Skupina pŚi vĨpoļtu t®to rezervy nezohledŔuje storna smluv. 

C.2.2 Z§vazky z neģivotn²ho pojiġtŊn² 

K rozvahov®mu dni se tvoŚ² rezerva na oļek§van® koneļn® n§klady na vypoŚ§d§n² vġech 
plnŊn² z pojistnĨch ud§lost² vzniklĨch aģ do tohoto data, nahl§ġenĨch i nenahl§ġenĨch, 
vļetnŊ n§kladŢ na likvidaci pojistnĨch ud§lost², po zohlednŊn² zaplacenĨch ļ§stek. 

Z§vazky z nahl§ġenĨch pojistnĨch ud§lost² (hl§ġenĨch do konce bŊģn®ho ¼ļetn²ho obdob², 
ale v bŊģn®m ¼ļetn²m obdob² nezlikvidovanĨch ï RBNS) jsou stanoveny pro kaģdĨ pŚ²pad 
zvl§ġŠ s ohledem na okolnosti pojistn® ud§losti, dostupn® informace od likvid§torŢ pojistnĨch 
ud§lost² a historick® zkuġenosti s rozsahem ud§lost² podobn®ho charakteru. Rezervy na 
jednotliv® pŚ²pady jsou pravidelnŊ provŊŚov§ny a aktualizov§ny v pŚ²padŊ, kdy se vyskytnou 
nov® informace. 

Odhad n§kladŢ na pojistn® ud§losti do konce bŊģn®ho ¼ļetn²ho obdob² vzniklĨch, ale 
nenahl§ġenĨch (IBNR) obecnŊ podl®h§ vŊtġ²mu stupni nejistoty neģ nahl§ġen® pojistn® 
ud§losti. Rezervy na pojistn® ud§losti do konce bŊģn®ho ¼ļetn²ho obdob² vznikl®, ale 
nenahl§ġen® pŚev§ģnŊ vyhodnocuj² pojistn² matematici Skupiny za pouģit² matematicko-
statistickĨch technik, jako je troj¼heln²kov§ metoda (Chain Ladder), v jej²mģ r§mci je 
prov§dŊna extrapolace historickĨch ¼dajŢ za ¼ļelem z²sk§n² odhadu koneļnĨch n§kladŢ na 
pojistn§ plnŊn².  

Vzhledem ke skuteļnosti, ģe se tyto metody op²raj² o historick® informace o vĨvoji pojistnĨch 
ud§lost², jsou zaloģeny na pŚedpokladu, ģe historick® zkuġenosti s vĨvojem pojistnĨch 
ud§lost² se budou v budoucnosti opakovat, pŚiļemģ je moģn®, ģe budouc² vĨvoj bude 
odliġnĨ. Pouģit® metody byly pozmŊnŊny tak, aby zohlednily zn§m® odliġnosti, mezi nŊģ patŚ² 
zejm®na: 

a) ekonomick®, pr§vn², politick® a soci§ln² trendy (vyvolaj²c² inflaci na jin® neģ oļek§van® 
¼rovni); 

b) zmŊny sloģen² portfolia novŊ uzav²ranĨch pojistnĨch smluv; 
c) n§hodn® vĨkyvy vļetnŊ dopadu vĨznamnĨch ztr§t. 

Prvotn² tvorba rezervy IBNR prob²h§ v hrub® vĨġi a oddŊlenŊ je proveden vĨpoļet 
odhadovan® vĨġe realizovanĨch pod²lŢ zajistitelŢ. 

PŚedpoklady s nejvŊtġ²m dopadem na ocenŊn² z§vazkŢ z neģivotn²ho pojiġtŊn² jsou tyto: 

DlouhodobĨ charakter pojiġtŊn² (tzv. Ătailñ faktory) 
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U pojiġtŊn² s dlouhodobĨm charakterem je vĨġe rezervy vĨznamnŊ ovlivnŊna odhadem 
vĨvoje pojistnĨch plnŊn² z posledn²ho roku, za nŊjģ jsou k dispozici ¼daje o historick®m vĨvoji 
aģ po koneļn® vypoŚ§d§n². Hodnoty Ătailñ faktorŢ se odhaduj² obezŚetnŊ za pouģit² 
matematickĨch kŚivek, kter® projektuj² pozorovan® faktory vĨvoje. 

PlnŊn² ve formŊ renty (anuity) 

V pojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkodu zpŢsobenou provozem motorov®ho vozidla a v dalġ²ch 
pojiġtŊn²ch odpovŊdnosti tŚet²ch stran, mŢģe m²t ļ§st plnŊn² z pojistnĨch ud§lost² formu 
pravidelnĨch spl§tek (renty). Rezerva na tato pojistn§ plnŊn² je tvoŚena ve vĨġi souļasn® 
hodnoty oļek§vanĨch budouc²ch plateb. 

Kl²ļovĨmi pŚedpoklady zahrnutĨmi do vĨpoļtu jsou diskontn² sazba a oļek§vanĨ rŢst mezd a 
invalidn²ch dŢchodŢ ovlivŔuj²c²ch vĨġi rent, kter® maj² bĨt vypl§ceny. PŚi stanovov§n² tŊchto 
pŚedpokladŢ se Skupina Ś²d² doporuļen²mi, kter§ vydala Ļesk§ kancel§Ś pojistitelŢ a 
obdobn® organizace v ostatn²ch zem²ch. Podle souļasn® legislativy stanov² budouc² 
valorizaci invalidn²ch dŢchodŢ vl§dn² vyhl§ġka, pŚiļemģ valorizaci mohou ovlivnit soci§ln² a 
politick® faktory, na kter® Skupina nem§ vliv. Tot®ģ plat² pro budouc² vĨvoj inflace rent (jej²ģ 
vĨġe je rovnŊģ z§visl§ na vl§dn²ch vyhl§ġk§ch). 

Diskontov§n² 

S vĨjimkou plnŊn² vypl§cenĨch formou rent nejsou rezervy na pojistn§ plnŊn² neģivotn²ho 
pojiġtŊn² diskontov§ny. Diskontov§n² rent je pops§no v n²ģe uveden® tabulce. 

  5ƻȌƛǾƻǘƴƝ ǊŜƴǘȅ hǎǘŀǘƴƝ ǊŜƴǘȅ 

5ƛǎƪƻƴǘƴƝ ǎŀȊōŀ 2% p.a. 2% p.a. 

±ȇǑŜ ƛƴŦƭŀŎŜ ǳ ǊŜƴǘ 

4,6% p.a. (4,6% Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǻǾƻŘƴƝƘƻ 
ȊłƪƻƴƴŞƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ Ȋ ǇǊƻǾƻȊǳ 

ƳƻǘƻǊƻǾȇŎƘ ǾƻȊƛŘŜƭ)
1
 

5,2% p.a. (6,0% v ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǻǾƻŘƴƝƘƻ 
ȊłƪƻƴƴŞƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ Ȋ provozu 

ƳƻǘƻǊƻǾȇŎƘ ǾƻȊƛŘŜƭ)
1
 

1 
do 31. prosince 1999 

Doģivotn² renty jsou vypl§ceny do konce ģivota poġkozen®ho, zat²mco ostatn² renty jsou 
vypl§ceny po stanoven® obdob².  

Skupina d§le bere v ¼vahu ¼mrtnost a pouģ²v§ ¼mrtnostn² tabulky doporuļen® n§rodn²mi 
kancel§Śemi pojistitelŢ. 

C.2.3 Test postaļitelnosti z§vazkŢ  

C.2.3.1 Ģivotn² pojiġtŊn² 

Rezervy ģivotn²ch pojiġtŊn² jsou testov§ny ke kaģd®mu rozvahov®mu dni oproti vĨpoļtu 
budouc²ch penŊģn²ch tokŢ za pouģit² explicitn²ch a konzistentn²ch pŚedpokladŢ vġech faktorŢ 
ï budouc²ho pojistn®ho, ¼mrtnosti, ¼razovosti a nemocnosti, n§vratnosti z investic, storen, 
odbytn®ho, z§ruk, bonusŢ vypl§cenĨch pojistn²kŢm, n§kladŢ a vyuģit² opc² pojistn²ky.  

Pokud jsou k dispozici spolehliv® trģn² ¼daje, jsou pŚedpoklady odvozeny ze zjistitelnĨch 
trģn²ch cen. 

V pŚ²padŊ neexistence trģn²ch transakc² v ekonomik§ch, ve kterĨch Skupina podnik§, je ve 
vŊtġinŊ pŚ²padŢ velmi obt²ģn® prov®st kalibraci pŚedpokladŢ pouģitĨch Skupinou pŚi vĨpoļtu 
testu postaļitelnosti z§vazkŢ na existuj²c² trģn² podm²nky. 

PŚedpoklady, kter® nen² moģn® spolehlivŊ odvodit z trģn²ch hodnot, jsou zaloģeny na 
aktu§ln²ch odhadech. Skupina pŚi nich vyuģ²v§ sv® intern² modely, pokyny Ļesk® spoleļnosti 
aktu§rŢ a obdobnĨch organizac² v ostatn²ch zem²ch a veŚejnŊ dostupn® zdroje (napŚ. 
demografick® informace publikovan® n§rodn²mi statistickĨmi ¼Śady).  

Vzhledem k existuj²c² nejistotŊ budouc²ho vĨvoje pojistnĨch trhŢ a portfolia Skupiny, Skupina 
pouģ²v§ pŚir§ģku za riziko a neurļitost v r§mci testu postaļitelnosti z§vazkŢ. PŚir§ģky jsou v 
souladu s doporuļen²m odborn® smŊrnice Ļesk® spoleļnosti aktu§rŢ a jsou nastaveny 
v souladu s oceŔov§n²m na b§zi Economic Balance Sheet model (EBS)/ a Market Consistent 
Embedded Valuation (MCEV). 

Vstupn² pŚedpoklady jsou kaģdoroļnŊ aktualizov§ny na z§kladŊ nejnovŊjġ²ho vĨvoje. 
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Metodika testov§n² pracuje s aktu§ln²mi odhady vġech budouc²ch smluvn²ch penŊģn²ch tokŢ 
vļetnŊ penŊģn²ch tokŢ z vloģenĨch opc² a z§ruk. Tato metodika umoģŔuje zohlednit korelace 
mezi vġemi rizikovĨmi faktory.  

Hlavn² pŚedpoklady (viz C.2.4.1 a C.4.1) jsou: 

Segmentace  

Skupina rozdŊluje sv® produkty do nŊkolika homogenn²ch skupin podle charakteru produktu 
(typ produktu a garantovan§ ¼rokov§ m²ra). Test postaļitelnosti z§vazkŢ je aplikov§n 
oddŊlenŊ na jednotliv® skupiny produktŢ. Nepostaļitelnost z§vazkŢ v jedn® skupinŊ nen² 
kompenzov§na pŚebytkem v jin® skupinŊ pŚi urļov§n² dalġ²ch z§vazkŢ. 

Ļist§ souļasn§ hodnota budouc²ch penŊģn²ch tokŢ vypoļ²tan§ za pouģit² pŚedpokladŢ 
popsanĨch n²ģe se porovn§ s ¼ļetn² hodnotou z§vazkŢ z pojiġtŊn² oddŊlenŊ pro kaģdou 
skupinu produktŢ. Pokud toto porovn§n² uk§ģe, ģe ¼ļetn² hodnota z§vazkŢ z pojiġtŊn² nen² 
postaļiteln§ z hlediska odhadu budouc²ch penŊģn²ch tokŢ, je cel§ vĨġe nepostaļitelnosti 
za¼ļtov§na do n§kladŢ formou vytvoŚen² dodateļn® rezervy. 

Đmrtnost a m²ra ¼razovosti a nemocnosti  

Đmrtnost a m²ra ¼razovosti a nemocnosti vych§zej² ze statistickĨch ¼dajŢ historick®ho vĨvoje 
¼mrtnosti pojistn®ho kmene Spoleļnosti za posledn²ch 15 let a jsou podepŚeny ¼daji 
poskytovanĨmi ĻeskĨm statistickĨm ¼Śadem a matematickou interpolac² pravdŊpodobnost² 
z§vaģnĨch onemocnŊn² v NŊmecku. V pŚ²padŊ dŢchodov®ho pojiġtŊn² Skupina pouģ²v§ 
generaļn² ¼mrtnostn² tabulky, vypracovan® ve spolupr§ci se spoleļnost² Munich Re, kter® j² 
umoģŔuj² prov®st upŚesnŊn² odhadu budouc² ¼mrtnosti.  

PŚedpoklady ¼mrtnosti a m²ry ¼razovosti a nemocnosti jsou upraveny o pŚir§ģky na riziko a 
neurļitost.  

Trv§n² smlouvy 

Budouc² smluvn² pojistn® je zahrnuto bez opravn® poloģky na indexaci pojistn®ho. Odhady 
storen a odbytn®ho jsou vypracov§v§ny na z§kladŊ historick® zkuġenosti Skupiny 
s pojistnĨmi smlouvami (oddŊlenŊ dle typu, podm²nek a trv§n² pojistky). Skupina pravidelnŊ 
prov§d² ġetŚen² aktu§ln²ch dob trv§n² podle typu produktu a trv§n² smlouvy a n§slednŊ 
prov§d² pŚ²sluġn® ¼pravy svĨch pŚedpokladŢ.  

PŚedpoklady jsou upraveny o pŚir§ģku na riziko a neurļitost. 

VĨdaje  

Odhady budouc²ch vĨdajŢ na obnovu a spr§vu zahrnut® do testu postaļitelnosti z§vazkŢ 
jsou odvozeny ze statistickĨch dat Skupiny. Odhad roļn² inflace individu§ln²ch poloģek 
vĨdajŢ Skupiny se pouģije pro odhad budouc² inflace n§kladŢ. VĨsledn§ pouģit§ roļn² inflace 
n§kladŢ je na ¼rovni 3 % (v roce 2009 ļinila 2,63 ï 4,22%).  

PŚedpoklady jsou upraveny o pŚir§ģku na riziko a nejistotu. 

Diskontn² sazba  

Skupina diskontuje vġechny oļek§van® penŊģn² toky ¼rokovou m²rou odpov²daj²c² 
bezrizikov® ¼rokov® sazbŊ sn²ģen® o 0,25 %. Bezrizikov§ vĨnosov§ kŚivka je odvozena od 
vl§dn²ch dluhopisŢ Ļesk® republiky.  

Garance ¼rokovĨch sazeb  

Skupina uplatŔuje dodateļnou pŚir§ģku na potenci§ln² volatilitu skuteļnĨch vĨnosŢ z investic 
v porovn§n² s bezrizikovou ¼rokovou sazbou. Hodnota garance ¼rokovĨch sazeb je 
stanovena s vyuģit²m intern²ch modelŢ nastavenĨch na MCEV ocenŊn² finanļn²ch opc² a 
garanc² (FO&G), coģ je povaģov§no za relevantnŊjġ² ocenŊn² finanļn²ch opc² v portfoliu 
Spoleļnosti v porovn§n² s pŚedchoz²m oceŔovac²m modelem (viz C.4.1.1). 

Pod²ly na zisku  

Zat²mco u vŊtġiny ģivotn²ch pojistek z§vis² vĨġe a naļasov§n² pod²lu na zisku pro pojistn²ky 
na uv§ģen² Skupiny, pro ¼ļely testu postaļitelnosti se pod²ly na zisku, jejichģ vĨġe a 
naļasov§n² z§vis² na rozhodnut² Skupiny, poļ²taj² za pouģit² pevn®ho procenta z rozd²lu 
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mezi bezrizikovou sazbou a garantovanou technickou ¼rokovou m²rou pro jednotliv® pojistn® 
smlouvy. Pouģit® procento odpov²d§ souļasn® obchodn² praxi a oļek§v§n²m Skupiny v 
oblasti pŚidŊlov§n² pod²lŢ na zisku. 

DŢchodov§ opce 

Pojistn²ci dŢchodov®ho pojiġtŊn² maj² po dosaģen² dŢchodov®ho vŊku pr§vo na pravidelnou 
vĨplatu penze nebo na jednor§zov® vypoŚ§d§n². Pro ¼ļely testu postaļitelnosti pojistn®ho 
Skupina pŚedpokl§d§ m²ru vyuģit² n§roku na vĨplatu pojistn®ho plnŊn² formou penze od 1 % -
3 % do 10 % - 20 % v dlouhodob®m horizontu u vġech opr§vnŊnĨch pojistn²kŢ. 

C.2.3.2 Investiļn² smlouvy s prvky dobrovoln® spolu¼ļasti (DPF) 

Investiļn² smlouvy s DPF jsou zahrnuty do testu postaļitelnosti pojistn®ho ģivotn²ch pojiġtŊn² 
tak, jak je uvedeno vĨġe. 

C.2.3.3 Neģivotn² pojiġtŊn² 

Na rozd²l od ģivotn²ho pojiġtŊn², z§vazky z neģivotn²ho pojiġtŊn² se poļ²taj² pomoc² pouģit² 
souļasnĨch (ne historickĨch) pŚedpokladŢ, a proto Skupina nem§ dŢvod tvoŚit dodateļn® 
rezervy na neuhrazen§ pojistn§ plnŊn² jako dŢsledek testu postaļitelnosti z§vazkŢ. 

V pŚ²padŊ neģivotn²ho pojiġtŊn² je test postaļitelnosti z§vazkŢ aplikov§n pouze na tu ļ§st 
st§vaj²c²ch smluv, kter® jsou st§le v platnosti. Test postaļitelnosti je prov§dŊn pomoc² 
porovn§n² oļek§van® hodnoty pojistnĨch plnŊn² a n§kladŢ pŚiŚaditelnĨch ke zbĨvaj²c² dobŊ 
platnosti aktivn²ch smluv k datu ¼ļetn² z§vŊrky a vĨġe nezaslouģen®ho pojistn®ho z tŊchto 
smluv oļiġtŊn® o ļasov® rozliġen² poŚizovac²ch n§kladŢ. VĨġe oļek§vanĨch penŊģn²ch tokŢ 
souvisej²c²ch s plnŊn²m a n§klady je odhadnuta na z§kladŊ ġkodn®ho prŢbŊhu za uplynulou 
ļ§st doby platnosti smlouvy a je upravena o vĨznamn® jednotliv® ġkody, jejichģ opakovanĨ 
vĨskyt se nepŚedpokl§d§. 

Test postaļitelnosti je poļ²t§n pro skupiny produktŢ, kter® zahrnuj² pojistn® smlouvy 
s podobnĨm rizikovĨm profilem. 

V pŚ²padŊ rent zahrnuj² pŚedpoklady pouģit® pro stanoven² rezervy vġechny budouc² 
aktualizovan® penŊģn² toky a zmŊny jsou okamģitŊ za¼ļtov§ny do vĨkazu zisku a ztr§ty. Z 
tohoto dŢvodu nen² v tomto pŚ²padŊ potŚeba prov§dŊt test postaļitelnosti z§vazkŢ. 

C.2.4 VĨznamn® promŊnn®  

VĨsledek hospodaŚen² a z§vazky z pojiġtŊn² jsou citliv® pŚedevġ²m na zmŊny ¼mrtnosti, 
stornokv·t, n§kladovĨch kv·t, diskontn²ch sazeb a m²ry vyuģit² dŢchodov® opce pojistn²ky, 
jejichģ odhad se prov§d² pro ¼ļely stanoven² hodnoty z§vazkŢ z pojiġtŊn² v r§mci testu 
postaļitelnosti z§vazkŢ. 

Skupina provedla odhad dopadu zmŊn na zisk za ¼ļetn² obdob² a na vlastn² kapit§l na konci 
¼ļetn²ho obdob² u kl²ļovĨch promŊnnĨch maj²c² na tyto poloģky vĨznamnĨ dopad. 
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C.2.4.1 Ģivotn² pojiġtŊn² 

V ƳƛƭƛƻƴŜŎƘ YőΣ za Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нлмл  

tǊƻƳŠƴƴł ½ƳŠƴŀ ǇǊƻƳŠƴƴŞ 
½ƳŠƴŀ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƘƻ 

ǾȇǎƭŜŘƪǳ 
½ƳŠƴŀ ȊłǾŀȊƪǻ Ȋ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 

¨ƳǊǘƴƻǎǘ 10% -38 38 

{ǘƻǊƴƻƪǾƽǘŀ -10% -11 11 

błƪƭŀŘƻǾł ƪǾƽǘŀ 10% -45 45 

5ƛǎƪƻƴǘƴƝ ǎŀȊōŀ   
100 bp 572 -572 

-100 bp -1 159 1 159 

±ȅǳȌƛǘƝ ŘǻŎƘƻŘƻǾŞ ƻǇŎŜ 10% -12 12 

    

V ƳƛƭƛƻƴŜŎƘ YőΣ Ȋŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллф  

tǊƻƳŠƴƴł ½ƳŠƴŀ ǇǊƻƳŠƴƴŞ 
½ƳŠƴŀ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƘƻ 

ǾȇǎƭŜŘƪǳ 
½ƳŠƴŀ ȊłǾŀȊƪǻ Ȋ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 

¨ƳǊǘƴƻǎǘ 10 % -30 30 

{ǘƻǊƴƻƪǾƽǘŀ - 10 % -4 4 

błƪƭŀŘƻǾł ƪǾƽǘŀ 10 % -65 65 

5ƛǎƪƻƴǘƴƝ ǎŀȊōŀ   
100 bp 667 -667 

-100 bp -1 387 1 387 

±ȅǳȌƛǘƝ ŘǻŎƘƻŘƻǾŞ ƻǇŎŜ 10 % -10 10 

ZmŊny promŊnnĨch pŚedstavuj² odŢvodniteln® moģn® zmŊny vĨġe uvedenĨch promŊnnĨch, 
kter® mohly nastat a kter® by vedly k vĨznamnĨm zmŊn§m z§vazkŢ z pojiġtŊn² 
k rozvahov®mu dni. OdŢvodniteln® moģn® zmŊny nepŚedstavuj² oļek§van® zmŊny 
promŊnnĨch ani sc®n§Śe nejhorġ²ch pŚ²padŢ.  

V analĨze nen² zohlednŊno zajiġtŊn², protoģe jedinĨm vĨznamnĨm zajiġŠovanĨm produktem 
ģivotn²ho pojiġtŊn² je ¼razov® pŚipojiġtŊn². Đrazov® pŚipojiġtŊn² nezpŢsobuje nepŚimŊŚenost 
z§vazkŢ, a proto nen² pŚedmŊtem vĨpoļtu postaļitelnosti rezerv. Ostatn² druhy ģivotn²ho 
pojiġtŊn², kter® jsou zajiġtŊny, jsou v celkov®m objemu rizikov® ļ§stky nevĨznamn®. 

AnalĨza byla pŚipravena pro zmŊnu jednotlivĨch promŊnnĨch, kdy vġechny ostatn² 
pŚedpoklady zŢst§vaj² konstantn². AnalĨza rovnŊģ nezohledŔuje pŚ²padn® zmŊny hodnot 
pŚ²sluġnĨch aktiv. 

Citlivost byla poļ²t§na vģdy pro horġ² variantu vĨvoje (s vĨjimkou diskontn²ch sazeb, kde jsou 
zvaģov§ny obŊ varianty), a proto byla citlivost vŢļi zmŊn§m ¼mrtnosti poļ²t§na pro pokles 
¼mrtnosti u produktŢ dŢchodov®ho pojiġtŊn² o 10 % a n§rŢst ¼mrtnosti u jinĨch typŢ produktŢ 
o 10 %, citlivost vŢļi zmŊn§m m²ry storen byla poļ²t§na pro pokles o 10 %, citlivost vŢļi 
zmŊn§m n§kladŢ a vyuģit² dŢchodov® opce pro n§rŢst o 10 %. 

VĨsledek hospodaŚen² a z§vazky z pojiġtŊn² nejv²ce ovlivŔuje zmŊna diskontn² sazby, a to 
v obou smŊrech. ZmŊny diskontn² sazby jsou proto stanoveny na 100 bazickĨch bodŢ pro 
oba smŊry. 

C.2.4.2 Neģivotn² pojiġtŊn² 

V neģivotn²m pojiġtŊn² se promŊnn®, kter® maj² nejvŊtġ² dopad na z§vazky k pojiġtŊn², 
vztahuj² k plnŊn²m formou rent. 

Pro vĨpoļet rezerv na tato plnŊn² je kl²ļovĨm parametrem diskontn² sazba. Sn²ģen² diskontn² 
sazby o 100 pb by vedlo k n§rŢstu z§vazkŢ o 742 mil. Kļ (2009: 775 mil. Kļ). 

RŢst mezd a invalidn²ch dŢchodŢ, jeģ vĨznamnŊ ovlivŔuj² vĨġi rent, kter® maj² bĨt vypl§ceny, 
je z§vislĨ na m²Śe valorizace. ZvĨġen² valorizace o 100 pb by vedlo k n§rŢstu z§vazku  
o 602 mil. Kļ (2009: 628 mil. Kļ). 

PŚi zohlednŊn² zajiġtŊn² by sn²ģen² diskontn² sazby o 100 pb vedlo k n§rŢstu z§vazkŢ  
o 457 mil. Kļ (2009: 471 mil. Kļ) a zvĨġen² valorizace o 100 pb by vedlo k n§rŢstu z§vazkŢ  
o 377 mil. Kļ (2009: 388 mil. Kļ). 
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C.3 Smluvn² podm²nky pojistnĨch a investiļn²ch smluv s DPF, kter® maj² 
vĨznamnĨ vliv na vĨġi, naļasov§n² a nejistotu budouc²ch penŊģn²ch 
tokŢ  

C.3.1 Pojistn® smlouvy neģivotn²ch pojiġtŊn² 

Skupina nab²z² rŢzn® druhy neģivotn²ch pojiġtŊn², jedn§ se zejm®na o pojiġtŊn² vozidel, 
pojiġtŊn² majetku a pojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkody. Smlouvy je moģn® uzavŚ²t na dobu 
urļitou v trv§n² jednoho roku nebo s automatickĨm prodlouģen²m smlouvy s moģnost² 
vypovŊdŊt smlouvu obŊma stranami s 8 tĨdenn² vĨpovŊdn² lhŢtou. S ohledem na tuto 
skuteļnost je Skupina schopna pŚehodnotit riziko na z§kladŊ vĨġe pojistn®ho v maxim§lnŊ 
jednoroļn²m intervalu. Skupina mŢģe tak® uplatnit odeļet z vĨġe pojistn®ho plnŊn² nebo 
zam²tnout plnŊn² v pŚ²padŊ pojistnĨch podvodŢ. 

VĨġe pojistnĨch plnŊn² v budoucnosti je hlavn²m zdrojem nejistoty, kter§ ovlivŔuje vĨġi a 
naļasov§n² budouc²ch penŊģn²ch tokŢ.  

VĨġe konkr®tn²ch pojistnĨch plnŊn² je omezena vĨġ² pojistn® ļ§stky, kter§ je uvedena 
v pojistn® smlouvŊ. 

Dalġ²m vĨznamnĨm zdrojem nejistoty spojenĨm s neģivotn²m pojiġtŊn²m jsou pr§vn² 
pŚedpisy, kter® opravŔuj² pojistn²ka nahl§sit pojistnou ud§lost aģ do okamģiku vyprġen² 
n§roku. LhŢta pro nahl§ġen² n§roku obvykle trv§ 3ï4 roky od data, kdy pojistn²k zjistil vznik 
pojistn® ud§losti. Tento aspekt je vĨznamnĨ zejm®na v pŚ²padŊ trvalĨch n§sledkŢ v r§mci 
¼razov®ho pojiġtŊn² s ohledem na n§roļnost odhadnout d®lku doby mezi vznikem a 
potvrzen²m trvalĨch n§sledkŢ.  

V n§sleduj²c²ch odstavc²ch je uvedena charakteristika jednotlivĨch typŢ pojistnĨch smluv, 
pokud se vĨznamnŊ liġ² od vĨġe uvedenĨch faktorŢ. 

PojiġtŊn² vozidel 

Nab²dku pojistnĨch produktŢ pojiġtŊn² motorovĨch vozidel Skupiny tvoŚ² pojiġtŊn² 
odpovŊdnosti za ġkodu zpŢsobenou provozem vozidla (MTPL) a havarijn² pojiġtŊn² vozidel. 
PojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkodu zpŢsobenou provozem vozidla zabezpeļuje splnŊn² n§rokŢ 
na n§hradu ġkody na zdrav² a na majetku v Ļesk® republice i v zahraniļ² v r§mci 
mezin§rodn²ho syst®mu zelenĨch karet.  

Ġkody na majetku kryt® pojiġtŊn²m odpovŊdnosti za ġkodu zpŢsobenou provozem vozidla 
(MTPL) a ġkody kryt® havarijn²m pojiġtŊn²m vozidel jsou obecnŊ nahlaġov§ny a zlikvidov§ny 
v kr§tk® dobŊ pot®, co doġlo k pojistn® ud§losti. Likvidace pojistnĨch ud§lost² spojenĨch se 
vznikem ġkod na zdrav² trv§ d®le a odhad vĨġe plnŊn² je podstatnŊ komplikovanŊjġ². Tyto 
pojistn® ud§losti je moģn® zlikvidovat formou jednor§zov®ho vypoŚ§d§n² ļi poskytnout plnŊn² 
ve formŊ renty. 

S ohledem na pojistn® ud§losti spojen® se ġkodou na zdrav² a souvisej²c² ztr§tou vĨdŊlku je 
vĨġe pojistn®ho plnŊn² odvozena z vl§dn² vyhl§ġky. N§roky uveden® ve vyhl§ġce mohou m²t 
retrospektivn² ¼ļinek na pojistn§ plnŊn² vznikl§ pŚed datem ¼ļinnosti t®to vyhl§ġky. 

Pojistn²ci maj² n§rok na bonus za bezġkodn² prŢbŊh pŚi obnoven² pojistn® smlouvy, pokud 
splŔuj² stanoven® podm²nky. 

VĨġe pojistn®ho plnŊn² za ġkodu na majetku a n§hrada ztr§ty vĨdŊlku nepŚesahuje 100 mil. 
Kļ na pojistnou ud§lost. Tot®ģ plat² i pro n§hradu ġkody na zdrav². 

Havarijn² pojiġtŊn² pŚedstavuje standardn² pojiġtŊn² proti ġkod§m a vĨġe pojistn®ho plnŊn² je 
omezena vĨġ² pojistn® ļ§stky a vĨġ² spolu¼ļasti. 
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PojiġtŊn² majetku 

PojiġtŊn² majetku se obecnŊ dŊl² na pojiġtŊn² prŢmyslov®ho majetku a pojiġtŊn² majetku 
obļanŢ. U pojiġtŊn² prŢmyslov®ho majetku pouģ²v§ Skupina techniky Ś²zen² rizik pro urļen² a 
ohodnocen² rizika a analĨzu moģnĨch ztr§t a potenci§ln²ch ztr§t a spolupracuje tak® se 
zajistiteli. Techniky Ś²zen² rizik zahrnuj² prim§rnŊ kontroln² n§vġtŊvu v prŢmyslovĨch 
prostorech tĨmem Ś²zen² rizik, kterĨ se skl§d§ z profesion§lŢ s dlouhodobĨmi zkuġenostmi a 
hlubokĨmi znalostmi pravidel bezpeļnosti. PojiġtŊn² majetku obļanŢ zahrnuje standardn² 
pojiġtŊn² staveb a dom§cnost² a souboru movitĨch vŊc². 

Pojistn® ud§losti jsou obvykle nahlaġov§ny bezprostŚednŊ po jejich vzniku a je moģn® je 
zlikvidovat bez prodlen². 

PojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkody 

Tento druh pojiġtŊn² slouģ² ke kryt² vġech druhŢ odpovŊdnosti za ġkodu a zahrnuje pojiġtŊn² 
odpovŊdnosti podnikatelŢ, vedouc²ch pracovn²kŢ i ostatn²ch zamŊstnancŢ, pojiġtŊn² 
odpovŊdnosti za ġkodu zpŢsobenou pŚi vĨkonu povol§n² i pojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkodu 
obļana z ļinnosti v bŊģn®m obļansk®m ģivotŊ. 

VŊtġina smluv v r§mci obecn®ho pojiġtŊn² odpovŊdnosti je uzav²r§na na z§kladŊ tzv. Ăclaims-
made basisñ (vznik ġkody), nŊkter® smlouvy jsou uzav²r§ny na b§zi tzv. Ăoccurrence basisñ 
(zjiġtŊn² ġkody).  

Đrazov® pojiġtŊn² 

Đrazov® pojiġtŊn² se zpravidla prod§v§ jako dodatkov® pojiġtŊn² k produktŢm ģivotn²ho 
pojiġtŊn² Skupiny a je vyk§z§no jako souļ§st segmentu ģivotn²ho pojiġtŊn². Pouze mal§ ļ§st 
pojistnĨch smluv ¼razov®ho pojiġtŊn² se prod§v§ samostatnŊ. 

C.3.2 Smlouvy ģivotn²ch pojiġtŊn² 

Pod²ly na zisku 

V²ce neģ 90 % smluv ģivotn²ho pojiġtŊn² Skupiny obsahuje n§rok na pod²ly na zisku. Pod²ly 
na zisku jsou pojistn²kŢm pŚipisov§ny na z§kladŊ rozhodnut² Skupiny a jsou za¼ļtov§ny po 
jejich navrģen² a schv§len² pŚedstavenstvem v souladu s pŚ²sluġnĨmi pr§vn²mi pŚedpisy. 
Pot®, co byly pod²ly na zisku pŚips§ny pojistn²kŢm, je jejich pŚidŊlen² k pojistn®mu plnŊn² 
zaruļeno (viz C.1.32.3). 

Pojistn® 

Splatnost pojistn®ho mŢģe bĨt v pravidelnĨch spl§tk§ch nebo formou jednor§zov®ho 
pojistn®ho na poļ§tku pojistky. VŊtġina smluv ģivotn²ho pojiġtŊn² kapit§lov®ho typu obsahuje 
opci na indexaci pojistn®ho, kterou mŢģe pojistn²k uplatnit podle sv®ho rozhodnut² vģdy 
jednou roļnŊ. Pokud pojistn²k opci nevyuģije, pojistn® nen² navĨġeno o inflaci. 

Produkty doļasn®ho ģivotn²ho pojiġtŊn² 

Tradiļn² produkty doļasn®ho ģivotn²ho pojiġtŊn² obsahuj² pojiġtŊn² rizika smrti, zproġtŊn² od 
placen² pojistn®ho v pŚ²padŊ trval® invalidity a ¼razov® pŚipojiġtŊn². Pojistn® je moģn® platit 
jako bŊģnŊ placen® nebo jednor§zov®. PojiġtŊn² je nab²zeno s pevnou nebo klesaj²c² vĨġ² 
pojistn® ļ§stky pro pŚ²pad smrti. Pojistn® smlouvy nab²zej² moģnost kr§tkodob®ho aģ 
stŚednŊdob®ho kryt². Ļ§stka pojistn®ho plnŊn² pro pŚ²pad smrti se vypl§c² pouze v pŚ²padŊ, 
ģe pojiġtŊnĨ zemŚe v prŢbŊhu trv§n² pojiġtŊn². N§rok na zproġtŊn² od placen² pojistn®ho 
nast§v§ v pŚ²padŊ pŚizn§n² pln®ho invalidn²ho dŢchodu. 

Doba trv§n² invalidity je v pŚ²padŊ produktŢ ģivotn²ho pojiġtŊn² hlavn²m zdrojem nejistoty. Jej² 
trv§n² je omezeno minim§ln² dobou trv§n² pojistn® smlouvy stanoven® ve smlouvŊ a koncem 
pojistn® doby. 
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Produkty kapit§lov®ho ģivotn²ho pojiġtŊn² 

Tradiļn² produkty kapit§lov®ho ģivotn²ho pojiġtŊn² poskytuj² dlouhodobou finanļn² ochranu. 
Mnoho dlouhodobĨch pojistnĨch smluv umoģŔuje vyuģit² daŔovĨch zvĨhodnŊn² a poskytuje 
pojiġtŊnĨm osobn² moģnost financovat sv® potŚeby v dŢchodov®m vŊku. Pojistn® u produktŢ 
kapit§lov®ho ģivotn²ho pojiġtŊn² je moģn® platit jako bŊģnŊ placen® nebo jednor§zov® 
pojistn®. Tyto produkty nab²zej² kryt² rizika smrti, doģit², z§vaģnĨch onemocnŊn², zproġtŊn² od 
placen² pojistn®ho v pŚ²padŊ pln® invalidity a ¼razov® pŚipojiġtŊn². Pojistn® plnŊn² je obvykle 
vypl§ceno formou jednor§zov®ho pojistn®ho plnŊn². 

Produkty variabiln²ho kapit§lov®ho ģivotn²ho pojiġtŊn² 

Produkty variabiln²ho kapit§lov®ho ģivotn²ho pojiġtŊn² nab²zej² stejn® typy kryt² pojistn®ho 
rizika jako tradiļn² kapit§lov® ģivotn² pojiġtŊn². D§le nab²zej² pojistn²kovi moģnost zaplatit 
mimoŚ§dn® jednor§zov® pojistn® v prŢbŊhu trv§n² pojiġtŊn². Pojistn²k mŢģe d§le poģ§dat 
o pŚeruġen² placen² bŊģnŊ placen®ho pojistn®ho, uļinit vĨbŊr ļ§sti mimoŚ§dn®ho pojistn®ho, 
zmŊnit dobu trv§n² pojiġtŊn², rizika, pojistnou ļ§stku a vĨġi pojistn®ho. 

Produkty pojiġtŊn² dŊt² 

Produkty pojiġtŊn² dŊt² vych§zej² z tradiļn²ch rizik ģivotn²ho pojiġtŊn²: smrti nebo doģit² 
pojiġtŊn®ho, zproġtŊn² od placen² pojistn®ho v pŚ²padŊ pln® invalidity a ¼razov®ho 
pŚipojiġtŊn². Pojistn® se plat² jako bŊģnŊ placen®. Konec pojiġtŊn² je zpravidla omezen 
dosaģen²m maxim§lnŊ 18 let vŊku d²tŊte, v jehoģ prospŊch bylo pojiġtŊn² sjedn§no. Pojistn® 
plnŊn² je vypl§ceno formou jednor§zov®ho plnŊn² nebo pravidelnĨch spl§tek. 

Investiļn² ģivotn² pojiġtŊn² 

Produkty investiļn²ho ģivotn²ho pojiġtŊn² jsou takov® produkty, u kterĨch je nositelem 
investiļn²ho rizika pojistn²k.  

Skupina z²sk§v§ poplatky za Ś²zen² a spr§vu investice a za ¼mrtnostn² riziko z tŊchto 
produktŢ. 

Investiļn² ģivotn² pojiġtŊn² kombinuje rizikov® ģivotn² pojiġtŊn², zahrnuj²c² rizika smrti nebo 
z§vaģnĨch onemocnŊn² se zproġtŊn²m od placen² pojistn®ho v pŚ²padŊ trval® invalidity a 
moģnost investovat bŊģnŊ placen® nebo mimoŚ§dn® pojistn® do nŊkterĨch investiļn²ch 
fondŢ. Pojistn²k s§m urļuje fondy pro investov§n² a pomŊr rozdŊlen² pojistn®ho do 
jednotlivĨch fondŢ a mŢģe tyto fondy a pomŊr rozdŊlen² mŊnit v prŢbŊhu doby trv§n² 
pojiġtŊn². Pojistn²k mŢģe tak® zmŊnit vĨġi pojistn® ļ§stky, bŊģn®ho pojistn®ho a druhy kryt² a 
vloģit mimoŚ§dn® jednor§zov® pojistn® nebo vybrat jeho ļ§st. 

DŢchodov® pojiġtŊn² s pravidelnou vĨplatou dŢchodu (s ¼rokovou sazbou) 

Produkty celoģivotn²ho dŢchodov®ho programu obsahuj² vġechny zn§m® typy nab²zenĨch 
penz² splatnĨch v pŚ²padŊ smrti, z§vaģnĨch onemocnŊn² nebo doģit² se sjednan®ho vŊku 
pojiġtŊn®ho, moģnosti variabiln² kombinace jednotlivĨch sloģek. Pojistn²k mŢģe platit buŅ 
bŊģnŊ placen®, nebo jednor§zov® pojistn®. Z§kladn² typy dŢchodovĨch pojiġtŊn² jsou 
doļasn® dŢchody a doģivotn² dŢchody. 

C.3.3 Investiļn² smlouvy s prvky dobrovoln® spolu¼ļasti 

Kombinovan® vkladov® ģivotn² a ¼razov® pojiġtŊn² pro dospŊl® s n§vratnĨm vkladem 

Tyto typy vkladov®ho ģivotn²ho a ¼razov®ho pojiġtŊn² umoģŔuj² pojistn²kovi zaplatit 
jednor§zovĨ vratnĨ vklad na zaļ§tku pojiġtŊn² ï depozitum. Đrok z²skanĨ z tohoto depozita je 
pouģit k zaplacen² roļn²ho pojistn®ho. Jednor§zov® depozitum je vr§ceno na konci pojiġtŊn² 
nebo v pŚ²padŊ pojistn® ud§losti. Tyto smlouvy tak® opravŔuj² pojistn²ka z²skat pod²ly na 
zisku pŚipisovan® stejnĨm zpŢsobem jako v pŚ²padŊ smluv ģivotn²ho pojiġtŊn². 

C.4 VĨznamn® ¼ļetn² odhady a ¼sudky  

Odhady a ¼sudky jsou prŢbŊģnŊ vyhodnocov§ny a vych§zej² z historick® zkuġenosti a 
dalġ²ch faktorŢ vļetnŊ oļek§vanĨch budouc²ch ud§lost², o kterĨch je za danĨch okolnost² 
moģn® pŚedpokl§dat, ģe nastanou. 
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Skupina stanovuje odhady a pŚedpoklady tĨkaj²c² se budoucnosti. Stanoven® ¼ļetn² odhady 
se jen m§lokdy rovnaj² skuteļnĨm vĨsledkŢm, jak je patrn® z definice odhadŢ. N²ģe jsou 
pops§ny odhady a pŚedpoklady, se kterĨmi je spojeno vĨznamn® riziko, ģe by v n§sleduj²c²m 
¼ļetn²m obdob² mohly zpŢsobit vĨznamnou ¼pravu ¼ļetn² hodnoty aktiv a ciz²ch zdrojŢ. 

C.4.1 PŚedpoklady pouģit® pŚi vĨpoļtu z§vazkŢ z pojiġtŊn² 

PŚi vĨpoļtu z§vazkŢ z pojiġtŊn² Skupina pouģ²v§ urļit® pŚedpoklady. Proces urļov§n² 
pŚedpokladŢ, kter® maj² nejvŊtġ² dopad na velikost poloģek ve vĨkazech Skupiny, a dopadŢ 
zmŊn tŊchto pŚedpokladŢ, kter® by mŊly vĨznamnĨ vliv na vyk§zan® hodnoty, jsou pops§ny 
v kapitole C.2.4. 

C.4.1.1 ZmŊny v pŚedpokladech testu postaļitelnosti z§vazkŢ 

Skupina pouģ²v§ marģe na riziko a nejistotu (MVM) k zohlednŊn² m²ry nejistoty v budouc²m 
vĨvoji fundament§ln²ch pŚedpokladŢ vyuģ²vanĨch v testu postaļitelnosti z§vazkŢ. 
V uplynulĨch letech byly tyto marģe stanovov§ny na ¼rovni obecnŊ doporuļovan® Profesn²mi 
doporuļen²mi Ļesk® spoleļnosti pojistnĨch matematikŢ. Ke konci roku 2010 Skupina 
upŚesnila tyto marģe podle vĨsledkŢ vyhodnocen² rizik v intern²m modelu Economic Balance 
Sheet (EBS) a Market Consistent Embedded Valuation (MCEV), coģ je povaģov§no za 
vhodnŊjġ² zhodnocen² rizik v portfoliu Skupiny.   

S c²lem harmonizace s ocenŊn²m modelem MCEV Skupina tak® pŚehodnotila ocenŊn² 
finanļn²ch opc² a z§ruk v pojistnĨch smlouv§ch. V pŚedchoz²ch letech se hodnota finanļn²ch 
opc² a z§ruk v pojistnĨch smlouv§ch poļ²tala s pouģit²m vġeobecn®ho stochastick®ho 
opļn²ho oceŔovac²ho modelu. Na konci roku 2010 byl oceŔovac² model kalibrov§n na 
vĨsledek finanļn²ch opc² a garanc² v pojistnĨch smlouv§ch dle oceŔovac²ho modelu MCEV, 
kterĨ pouģ²v§ sofistikovanŊjġ² techniky, vļetnŊ komplexn²ho pohledu na aktiva a z§vazky 
Skupiny. 

N²ģe uveden§ tabulka pŚedstavuje dopad zmŊn individu§ln²ch parametrŢ rezervy na test 
postaļitelnosti z§vazkŢ a na n§klady na pojistn§ plnŊn² vyk§zan® ve vĨkazu zisku a ztr§ty.  

± ƳƛƭƛƻƴŜŎƘ YőΣ Ȋŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ омΦ prosince 2010 

 

Rezerva na test 
ǇƻǎǘŀőƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ȊłǾŀȊƪǻ   

 
tǊƻŎŜƴǘƴƝ ȊƳŠƴŀ 

tǌŜŘ ȊƳŠƴƻǳ 1 807  

½ƳŠƴŀ Ǿ a±a -403 -22% 

½ƳŠƴŀ Ǿ ƻŎŜƴŠƴƝ ƻǇŎƝ -694 -38% 

tƻ ȊƳŠƴŠ 710  

Nen² ¼ļeln® odhadovat budouc² dopad t®to zmŊny, neboŠ vĨġe rezervy na postaļitelnost 
z§vazkŢ nen² pro budouc² obdob² pŚedv²dateln§. 

C.4.2 Re§ln§ hodnota finanļn²ch deriv§tŢ a ostatn²ch finanļn²ch n§strojŢ 

Re§ln§ hodnota finanļn²ch n§strojŢ, kter® nejsou obchodov§ny na aktivn²m trhu (napŚ²klad 
OTC deriv§ty), je stanovena pomoc² oceŔovac²ch technik. Skupina vyuģ²v§ pŚi svĨch 
¼sudc²ch v²ce metod a vytv§Ś² pŚedpoklady, kter® vych§zej² zejm®na z trģn²ch podm²nek 
existuj²c²ch k rozvahov®mu dni (viz tak® C.1.5). 

C.5 ZmŊny ¼ļetn²ch politik 

C.5.1 Standardy, vĨklady a novely publikovanĨch standardŢ relevantn² pro 
Skupinu, kter® byly aplikov§ny v prŢbŊhu ¼ļetn²ho obdob² 

N²ģe jsou uvedeny zveŚejnŊn® novely standardŢ a interpretace k existuj²c²m standardŢm, 
kter® jsou pro Skupinu z§vazn® a byly Skupinou aplikov§ny od 1. ledna 2010: 

Dodatek IFRIC 9 ï PŚehodnocen² vloģenĨch deriv§tŢ a IAS 39 ï Finanļn² n§stroje: Đļtov§n² 
a oceŔov§n² (¼ļinnĨ pro ¼ļetn² obdob² konļ²c² dnem nebo po 30. ļervnu 2009, schv§lila EU 
pro roļn² obdob² poļ²naj²c² 1. ledna 2010, dŚ²vŊjġ² pouģit² je povoleno). 
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ZmŊny IFRIC 9 a IAS 39 objasŔuj² zach§zen² s deriv§tovĨmi finanļn²mi n§stroji vloģenĨmi do 
jinĨch smluv pŚi reklasifikaci z kategorie hybridn²ho finanļn²ho aktiva v re§ln® hodnotŊ 
vykazovan® do vĨsledku. 

V Ś²jnu 2008 vydala IASB dodatek, kterĨ spoleļnostem umoģnil za urļitĨch okolnost² 
reklasifikovat finanļn² n§stroje z kategorie re§ln® hodnoty vykazovan® do vĨkazu zisku a 
ztr§ty. ZmŊny IFRIC 9 a IAS 39 d§le upŚesnily, ģe pŚi reklasifikaci finanļn²ho aktiva z 
kategorie re§ln® hodnoty vykazovan® do vĨsledku musej² bĨt ocenŊny vġechny vloģen® 
deriv§ty, a bude-li tŚeba, zvl§ġŠ vyk§z§ny ve finanļn²ch vĨkazech. 

Dodatky nemaj² vĨznamnĨ dopad na ¼ļetn² z§vŊrku Skupiny.  

Zdokonalen² Mezin§rodn²ch standardŢ ¼ļetn²ho vĨkaznictv² (vyd§no v dubnu 2009, novely 
n§sleduj²c²ch standardŢ jsou ¼ļinn® pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 1. ļervence 2009 nebo 
pozdŊji: IFRS 2, IAS 38, IFRIC 9 a IFRIC 16; novely standardŢ IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, 
IAS 17, IAS 36 a IAS 39 jsou ¼ļinn® pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 1. ledna 2010 nebo 
pozdŊji).  

Zdokonalen² zahrnuje kombinace podstatnĨch zmŊn a zpŚesnŊn² v n§sleduj²c²ch 
standardech a interpretac²ch: 

- UjasnŊn², ģe podnikov® kombinace spoleļnost² pod spoleļnou kontrolou a zakl§d§n² 
spoleļnĨch podnikŢ (tzv. joint ventures) nen² pŚedmŊtem IFRS 2. 

- UjasnŊn² poģadavkŢ na zveŚejnŊn² stanovenĨch v IFRS 5 a ostatn²ch standardech 
tĨkaj²c²ch se dlouhodobĨch aktiv (nebo vyŚazovanĨch skupin) klasifikovanĨch jako 
drģenĨch k prodeji nebo jako ukonļovan§ ļinnost. 

- Poģadavek vykazovat celkov§ aktiva a z§vazky kaģd®ho reportovan®ho segmentu dle 
IFRS 8, pouze pokud je takov§ informace pravidelnŊ pŚedkl§d§na osobŊ s rozhodovac² 
pravomoc². 

- Novela IAS 1 umoģŔuj²c² klasifikaci urļitĨch z§vazkŢ, kter® se vypoŚ§daj² n§stroji 
vlastn²ho kapit§lu spoleļnosti, jako dlouhodobĨch. 

- ZmŊny v IAS 7 pŚedepisuj²c², ģe pouze takov® vĨdaje, kter® vy¼st² ve vyk§z§n² aktiva, je 
moģno klasifikovat jako investiļn² aktivity. 

- Povolen² klasifikace urļitĨch dlouhodobĨch pron§jmŢ pozemku jako finanļn² leasing 
podle IAS 17, a to i v pŚ²padŊ, ģe na konci doby pron§jmu nepŚech§z² vlastnick® pr§vo; 

- Poskytnut² dodateļn®ho n§vodu v r§mci IAS 18 pro urļen², zda spoleļnost jedn§ na 
vlastn² ¼ļet, nebo jako zprostŚedkovatel. 

- UjasnŊn² v r§mci IAS 36, ģe penŊzotvorn§ jednotka nemŢģe bĨt vŊtġ² neģ provozn² 
segment pŚed agregac². 

- DoplnŊn² IAS 38 v oblasti urļen² re§ln® hodnoty nehmotnĨch aktiv z²skanĨch 
v podnikovĨch kombinac²ch. 

- Novela IAS 39 (i) pŚid§v§ do jeho rozsahu pŢsobnosti i opļn² smlouvy, kter® mohou 
vy¼stit v podnikovou kombinaci, (ii) ujasŔuje okamģik reklasifikace vĨnosŢ a ztr§t 
z finanļn²ho n§stroje zajiġŠuj²c²ho penŊģn² toky z vlastn²ho kapit§lu do zisku nebo ztr§ty, 
(iii) stanovuje, ģe opce pŚedļasn®ho splacen² ¼zce souvis² s hostitelskou smlouvou 
pokud, v pŚ²padŊ vyuģit², dluģn²k refunduje ekonomickou ztr§tu vŊŚitele. 

- Novela IFRIC 9 stanovuj²c², ģe vloģen® deriv§ty ve smlouv§ch z²skanĨch v r§mci 
podnikovĨch kombinac² spoleļnost² pod spoleļnou kontrolou a formov§n² spoleļn®ho 
podniku nejsou pŚedmŊtem t®to interpretace. 

- OdstranŊn² omezen² v IFRIC 16, ģe zajiġtuj²c² n§stroje nemohou bĨt v drģen² zahraniļn² 
jednotky, kter§ je sama zajiġŠov§na. 

Dodatky nemaj² vĨznamnĨ dopad na ¼ļetn² z§vŊrku Skupiny.  

ZpŢsobil® zajiġŠovan® n§stroje ï novela standardu IAS 39, Finanļn² n§stroje: Rozezn§v§n² a 
mŊŚen² (¼ļinnĨ s retrospektivn² aplikac² pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 1. ļervence 2009 nebo 
pozdŊji).  

Novela upŚesŔuje principy pro specifick® pŚ²pady, dle kterĨch je stanoveno, zda zajiġŠovan® 
riziko nebo cash flow je zpŢsobil® pro zajiġtŊn². Tato zmŊna nem§ ģ§dnĨ dopad na Skupinu. 

IFRS 3 ï Podnikov® kombinace (pŚepracovanĨ v lednu 2008, ¼ļinnĨ pro podnikov® 
kombinace s datem poŚ²zen² v nebo po prvn²m dnu ¼ļetn²ho obdob² zaļ²naj²c²ho 1. ļervence 
2009 nebo pozdŊji).  
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Tato novela pokraļuje v pouģ²v§n² akviziļn² metody u podnikovĨch kombinac² s nŊkolika 
vĨznamnĨmi zmŊnami. NapŚ²klad vġechny platby za poŚ²zen² podniku jsou zachyceny 
v re§ln® hodnotŊ ke dni akvizice a podm²nŊn® platby jsou klasifikov§ny jako dluh a n§slednŊ 
jsou pŚeceŔov§ny do zisku a ztr§ty. Standard nab²z² volbu u kaģd® jednotliv® akvizice 
oceŔovat pod²l nezakl§daj²c² ovl§d§n² v re§ln® hodnotŊ nebo proporcion§ln²m pod²lem na 
ļistĨch aktivech nabĨvan®ho podniku. Vġechny n§klady souvisej²c² s poŚ²zen²m podniku 
mus² bĨt vyk§z§ny pŚ²mo do n§kladŢ. PŚepracovanĨ standard nem§ vĨznamnĨ vliv na ¼ļetn² 
z§vŊrku Skupiny, avġak bude m²t dopad na budouc² akvizice. V roce 2010 nedoġlo k ģ§dn® 
podnikov® kombinaci, kter§ by vyģadovala pouģit² IFRS 3 (pŚepracovanĨ). 

IAS 27 ï Konsolidovan§ a individu§ln² ¼ļetn² z§vŊrka (pŚepracovanĨ v lednu 2008, ¼ļinnĨ 
pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 1. ļervence 2009 nebo pozdŊji). 

PŚepracovanĨ standard IAS 27 bude poģadovat, aby Skupina alokovala ¼plnĨ vĨsledek 
dceŚin®ho podniku na vlastn²ky mateŚsk® spoleļnosti skupiny i na nekontroln² pod²ly 
dceŚin®ho podniku (dŚ²ve oznaļov§no menġinov® vlastn²ky) i v pŚ²padŊ, ģe by to znamenalo 
vyk§z§n² z§porn®ho rozd²lu nezakl§daj²c²ho ovl§d§n²; (v souļasnosti platnĨ standard 
poģaduje, aby ztr§ty po sn²ģen² hodnoty pod²lu nezakl§daj²c²ho ovl§d§n² na nulu byly 
alokov§ny vlastn²kŢm mateŚsk® spoleļnosti).  

PŚepracovanĨ standard poģaduje, aby vġechny transakce mateŚsk® spoleļnosti s pod²ly 
v dceŚin® spoleļnosti, kter® neznamenaj² zmŊnu kontroly, byly ¼ļtov§ny do vlastn²ho 
kapit§lu. Standard rovnŊģ specifikuje ¼ļtov§n² pŚi ztr§tŊ kontroly nad dŚ²ve ovl§danou 
spoleļnost². JakĨkoli zbĨvaj²c² pod²l ve spoleļnosti je pŚi ztr§tŊ kontroly pŚecenŊn na re§lnou 
hodnotu.  

PŚepracovanĨ standard nem§ vĨznamnĨ vliv na ¼ļetn² z§vŊrku Skupiny vzhledem 
k nemateri§ln² vĨġi hodnot nekontroln²ch pod²lŢ. 

C.5.2 Standardy, vĨklady a novely publikovanĨch standardŢ nerelevantn² pro 
skupinov® vĨkazy  

Novela standardu IAS 32 - Klasifikace pŚedkupn²ch pr§v pŚi emisi (¼ļinn§ pro ¼ļetn² obdob² 
zaļ²naj²c² 1. ¼norem 2010 nebo pozdŊji) 

IFRIC 18, PŚevod majetku od z§kazn²kŢ (¼ļinnĨ pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 1. ļervence 
2009 nebo pozdŊji, schv§len Evropskou uni² pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² po 31. Ś²jnu 2009).  

Skupinov® ¼hrady v§zan® na akcie vypoŚ§dan® v hotovosti ï Novela IFRS 2, Đhrady v§zan® 
na akcie (¼ļinn§ pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 1. ledna 2010 nebo pozdŊji). 

Novela IFRS 1, Prvn² pŚijet² Mezin§rodn²ch standardŢ ¼ļetn²ho vĨkaznictv² (novelizovan§ 
v listopadu 2008, ¼ļinn§ pro prvn² ¼ļetn² z§vŊrku sestavenou v souladu s IFRS pro ¼ļetn² 
obdob² zaļ²naj²c² 1. ļervence 2010 nebo pozdŊji, schv§lena Evropskou uni² pro ¼ļetn² 
obdob² zaļ²naj²c² po 31. prosinci 2009). 

IFRIC 17 ï RozdŊlen² nepenŊģn²ch aktiv vlastn²kovi (¼ļinnĨ od 1. ļervence 2009 nebo 
pozdŊji)  

C.5.3 Standardy, vĨklady a novely publikovanĨch standardŢ relevantn² pro 
skupinov® vĨkazy, kter® jeġtŊ nestoupily v ¼ļinnost  

N§sleduj²c² nov® standardy, vĨklady a novely st§vaj²c²ch standardŢ, kter® jiģ byly 
publikov§ny a jsou povinn® a relevantn² pro ¼ļetn² obdob² Skupiny poļ²naje 1. lednem 2011, 
ale kter® Skupina neaplikovala dŚ²ve: 

IAS 24, ZveŚejnŊn² spŚ²znŊnĨch stran (novelizov§n v listopadu 2009, ¼ļinnĨ pro ¼ļetn² 
obdob² zaļ²naj²c² 1. ledna 2011 nebo pozdŊji).  

IAS 24 byl pŚepracov§n v roce 2009 v n§sleduj²c²ch oblastech: 

(a) zjednoduġen² definice spŚ²znŊn® strany, ujasnŊn² jej²ho zamĨġlen®ho vĨznamu 
a odstranŊn² rozporŢ z definice;  

(b) zav§d² ļ§steļnou vĨjimku z poģadavkŢ na zveŚejnŊn² pro st§tn² a jin® vl§dn² instituce. 

NovelizovanĨ standard nem§ dopad na prezentaci ¼ļetn² z§vŊrky Skupiny. 
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Novela IFRS 7, Finanļn² n§stroje: ZveŚejŔov§n² ï PŚevody finanļn²ch aktiv (vyd§na v Ś²jnu 
2010, ¼ļinn§ od 1. ļervence 2011, tato novela nebyla dosud schv§lena Evropskou uni²).  

Dodatek stanov² dodateļn® poģadavky na zveŚejnŊn² informac² o m²Śe vystaven² rizikŢm 
vyplĨvaj²c²m z pŚevedenĨch finanļn²ch aktiv. Dodatek vyģaduje, aby pro kaģdou skupinu 
finanļn²ch aktiv byly zveŚejnŊny informace o charakteru, ¼ļetn² hodnotŊ, rizic²ch a vĨhod§ch 
spojenĨch s finanļn²mi aktivy, kter® byly pŚevedeny na jinou osobu, ale zŢstaly zachyceny v 
rozvaze. Vyģadov§no je tak® zveŚejnŊn² informac² o souvisej²c²ch z§vazc²ch a vztahu mezi 
finanļn²mi aktivy a souvisej²c²mi z§vazky. V pŚ²padŊ, kdy doġlo k od¼ļtov§n² pŚeveden®ho 
finanļn²ho aktiva, ale ¼ļetn² jednotka je nad§le vystavena rizikŢm a vĨhod§m s n²m 
souvisej²c²m, je vyģadov§no zveŚejnŊn² informac² o moģnĨch dopadech tŊchto rizik.  

Skupina neoļek§v§ vĨznamnĨ dopad tohoto dodatku na ¼ļetn² z§vŊrku. 

IFRS 9, Finanļn² n§stroje (vyd§n v listopadu 2009, ¼ļinnĨ pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 
1. ledna 2013 nebo pozdŊji s povolenou dŚ²vŊjġ² aplikac², tento standard nebyl dosud 
schv§len Evropskou uni²).  

IFRS 9 nahrazuje ļ§sti IAS 39 souvisej²c² s klasifikac² a oceŔov§n²m finanļn²ch aktiv a 
finanļn²ch z§vazkŢ. Kl²ļov® rysy jsou n§sleduj²c²: 

- poģadavek na klasifikaci finanļn²ch aktiv do dvou kategori² dle zpŢsobu oceŔov§n²: 
n§slednŊ oceŔovan® v re§ln® hodnotŊ a n§slednŊ oceŔovan® v nabŊhl® hodnotŊ. 
Rozhodnut² o klasifikaci je uļinŊno pŚi prvotn²m za¼ļtov§n². Klasifikace z§vis² na 
podnikatelsk®m modelu, kterĨ spoleļnost pouģ²v§ pro Ś²zen² finanļn²ch n§strojŢ, a na 
charakteristik§ch smluvn²ch penŊģn²ch tokŢ, kter® se v§ģ² k dan®mu n§stroji; 

- finanļn² n§stroj je n§slednŊ oceŔov§n v nabŊhl® hodnotŊ, pouze pokud je to dluhovĨ 
n§stroj a z§roveŔ (i) c²lem podnikatelsk®ho modelu spoleļnosti je drģet toto aktivum do 
splatnosti, tj. vybrat smluvn² penŊģn² toky, a (ii) smluvn² penŊģn² toky souvisej²c² 
s danĨm aktivem pŚedstavuj² pouze spl§tky jistiny a ¼roku (tj. aktivum m§ pouze 
Ăz§kladn² ¼vŊrov® rysyñ). Vġechny ostatn² dluhov® n§stroje mus² bĨt oceŔov§ny re§lnou 
hodnotou do zisku a ztr§ty;  

- vġechny kapit§lov® n§stroje jsou n§sledovnŊ oceŔov§ny re§lnou hodnotou. Kapit§lov® 
n§stroje, kter® drģ² spoleļnost pro obchodov§n², jsou oceŔov§ny re§lnou hodnotou do 
zisku a ztr§ty. Pro vġechny ostatn² kapit§lov® n§stroje mŢģe bĨt pŚi prvotn²m za¼ļtov§n² 
uļinŊno nezvratn® rozhodnut² o zpŢsobu ¼ļtov§n² nerealizovanĨch a realizovanĨch 
ziskŢ a ztr§t ze zmŊn re§ln® hodnoty do ostatn²ho ¼pln®ho vĨsledku, a ne do zisku a 
ztr§ty. V tomto pŚ²padŊ ģ§dn® zisky a ztr§ty z pŚecenŊn² na re§lnou hodnotu nebudou 
pŚev§dŊny do zisku nebo ztr§ty ani po vypoŚ§d§n² a od¼ļtov§n² n§stroje. Tato volba 
mŢģe bĨt uplatnŊna individu§lnŊ pro kaģdĨ n§stroj. Dividendy jsou vyk§z§ny v zisku a 
ztr§tŊ, pokud pŚedstavuj² vĨnos z investice; 

- finanļn² z§vazky jsou vykazov§ny dle souļasnŊ aplikovateln®ho IAS 39. 

Skupina v souļasn® dobŊ posuzuje dopad tohoto nov®ho standardu na prezentaci ¼ļetn² 
z§vŊrky a moģn® obdob² aplikace tohoto standardu Skupinou, coģ z§vis² na schv§len² 
standardu Evropskou uni². 

Roļn² zmŊny standardŢ IFRS (vydan® v kvŊtnu 2010, ¼ļinn® pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 
1. ļervence 2010 nebo pozdŊji pro zmŊny IFRS 3R a zmŊny vyplĨvaj²c² z IAS 27 (2008) se 
aplikuj² prospektivnŊ; 1. ledna 2011 pro ostatn² -- se zpŊtnou ¼ļinnost² v souladu s IAS 8, 
nebylo dosud schv§leno Evropskou uni²).  

ZmŊny jsou obvykle velmi specifick® a upravuj² pouze jeden nebo dva odstavce pŚ²sluġnĨch 
¼ļetn²ch standardŢ. Upraven® standardy jsou n§sleduj²c²: IFRS 3 ï Podnikov® kombinace ï 
pŚechodn® poģadavky pro podm²nŊn® ¼hrady z podnikovĨch kombinac², kter® nastaly pŚed 
datem platnosti revidovan®ho standardu, ¼prava zpŢsobu ocenŊn² nekontroln²ch pod²lŢ, 
specifikace ocenŊn² pro nenahrazen® a dobrovolnŊ nahrazen® pŚ²sliby ¼hrad v§zanĨch na 
akcie, IFRIC 13 ï Z§kaznick® vŊrnostn² programy ï re§ln§ hodnota vŊrnostn²ch programŢ, 
IFRS 7 ï Finanļn² n§stroje: ZveŚejnŊn² ï vyjasŔuje zveŚejnŊn² informac² o podstatŊ a 
rozsahu rizik plynouc²ch z finanļn²ch instrumentŢ, IAS 1 ï Sestavov§n² a zveŚejŔov§n² ¼ļetn² 
z§vŊrky ï zaļ§tek/konec obdob², za kter® se sestavuje rekonciliace zmŊn ostatn²ho ¼pln®ho 
vĨsledku, za kaģdou sloģku vlastn²ho kapit§lu mŢģe bĨt upŚesnŊna buŅ v pŚ²loze ¼ļetn² 
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z§vŊrky, nebo ve vĨkazu zmŊn ve vlastn²m kapit§lu, IAS 27 ï Konsolidovan§ a individu§ln² 
¼ļetn² z§vŊrka ï Novela IAS 21, IAS 28 a IAS 31 plynouc² z revize IAS 27 v roce 2008 se 
aplikuje prospektivnŊ, IAS 34 ï Mezit²mn² ¼ļetn² vĨkaznictv² ï obecn® principy mezit²mn²ho 
¼ļetn²ho vĨkaznictv², kdyģ spoleļnost vyd§v§ zkr§cen® vĨkazy. 

Skupina neoļek§v§ vĨznamnĨ dopad na svou ¼ļetn² z§vŊrku.        

Dodatky k IAS 12 DanŊ z pŚ²jmŢ ï Odloģen§ daŔ: Realizace podkladovĨch aktiv   

IASB vydala dne 20. prosince 2010 dodatky k IAS 12. IAS 12 vyģaduje, aby ¼ļetn² jednotka 
pomŊŚovala odloģenou daŔ tĨkaj²c² se majetku na z§kladŊ toho, jestli ¼ļetn² jednotka 
oļek§v§ realizaci ¼ļetn² hodnoty majetku uģit²m, nebo prodejem majetku. Posouzen² toho, 
zda se realizace uskuteļn² uģit²m, ļi prodejem, mŢģe bĨt obt²ģn® a subjektivn², kdyģ je 
majetek pomŊŚov§n pomoc² modelu re§ln® hodnoty v IAS 40 Investice do nemovitost². 
Dodatek stanovuje praktick® Śeġen² probl®mu zaveden²m presumpce, ģe se realizace ¼ļetn² 
hodnoty standardnŊ uskuteļn² prodejem.  

C.5.4 Standardy, vĨklady a novely publikovanĨch standardŢ, kter® jeġtŊ 
nevstoupily v ¼ļinnost a nejsou pro Skupinu relevantn² 

IFRIC 19, VypoŚ§d§n² finanļn²ch z§vazkŢ kapit§lovĨmi n§stroji (¼ļinnĨ pro ¼ļetn² obdob² 
zaļ²naj²c² 1. ļervence 2010 nebo pozdŊji).  

Novela IFRIC 14, PŚedplacen² poģadovan®ho minim§ln²ho financov§n² (¼ļinn§ pro ¼ļetn² 
obdob² zaļ²naj²c² 1. ledna 2011 nebo pozdŊji).  

Novela IFRS 1 ï omezen§ vĨjimka z povinnosti zveŚejnŊn² srovn§vac²ch ¼dajŢ podle IFRS 7 
pro spoleļnosti pŚech§zej²c² na IFRS (novela je ¼ļinn§ pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c²  
1. ļervence 2010 nebo pozdŊji).  

Dodatky k IFRS 1 Prvotn² zaveden² Mezin§rodn²ch standardŢ ¼ļetn²ho vĨkaznictv² (¼ļinn® 
od 1. ļervence 2011). 

TŚ²dŊn² pr§v, novela k IAS 32, vydan§ v Ś²jnu 2009 (¼ļinn§ pro ¼ļetn² obdob² zaļ²naj²c² 
1. ¼nora 2010 nebo pozdŊji). 

Dodatky k IFRS 7 ZveŚejnŊn² ï Transfery finanļn²ch aktiv (¼ļinn® pro ¼ļetn² obdob² 
zaļ²naj²c² 1. ļervence 2011 nebo pozdŊji). 
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C.5.5 N§vrh novely standardu IFRS 4 ï Pojistn® smlouvy 

Rada pro Mezin§rodn² ¼ļetn² standardy (IASB, d§le jen ĂRadañ) zveŚejnila 30. ļervence 2010 
n§vrh upravuj²c² ¼plnĨ standard zamŊŚenĨ na vykazov§n², ocenŊn² a zveŚejnŊn² pojistnĨch 
smluv. Rada oļek§v§ vyd§n² koneļn®ho znŊn² standardu v polovinŊ roku 2011, ale zat²m 
nestanovila jeho ¼ļinnost. ZpŊtn§ aplikace bude poģadov§na za existence urļitĨch 
zjednoduġen² v r§mci pŚechodnĨch ustanoven².  

N§vrh zachov§v§ definici pojistn® smlouvy v IFRS 4, ale upravuje rozsah; smlouvy s pevnou 
cenou jsou vylouļeny a nŊkter® smlouvy s finanļn² garanc² mohou bĨt nyn² zahrnuty.  

N§vrh vyģaduje od pojistitele, aby oceŔoval sv® pojistn® smlouvy oceŔovac²m modelem na 
b§zi souļasn® hodnoty. OcenŊn² je postaveno na z§kladŊ n§sleduj²c²ch stavebn²ch kamenŢ: 
souļasnĨ, nezaujatĨ a ziskem v§ģenĨ prŢmŊr budouc²ch penŊģn²ch tokŢ oļek§vanĨch po 
splnŊn² smlouvy; ļasov§ hodnota penŊz; explicitn² zohlednŊn² rizika a zŢstatkov® marģe 
stanoven® tak, ģe ģ§dnĨ zisk nen² vyk§z§n okamģitŊ pŚi uzavŚen² pojistn® smlouvy.  
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D. Vykazování podle segmentů  

PŚedstavenstvo Skupiny jako hlavn² tvŢrce provozn²ch rozhodnut² rozhoduje o pŚidŊlov§n² 
ekonomickĨch zdrojŢ a hodnocen² vĨkonnosti tŚ² provozn²ch segmentŢ: segmentu ģivotn²ho 
pojiġtŊn² Ļesk® pojiġŠovny, segmentu neģivotn²ho pojiġtŊn² Ļesk® pojiġŠovny, segmentu 
penzijn²ch fondŢ. Tyto segmenty pŚedstavuj² souļ§st Skupiny: 

- kter§ prov§d² podnikatelsk® ļinnosti, z nichģ mŢģe z²skat vĨnosy a kter® pŚin§ġej² 
n§klady; 

- jej²ģ provozn² vĨsledky jsou pravidelnŊ vyhodnocov§ny veden²m Skupiny, kter® 
rozhoduje o ekonomickĨch zdroj²ch urļenĨch pro ļinnost segmentu a kter® hodnot² 
vĨkonnost segmentu; 

- pro kterou jsou k dispozici samostatn® finanļn² informace. 

Hlavn²mi obchodn²mi segmenty Skupiny jsou neģivotn² pojiġtŊn², ģivotn² pojiġtŊn² a penzijn² 
fondy. V kapitole C.3 t®to ¼ļetn² z§vŊrky jsou uvedeny dalġ² informace o obchodn²ch 
podm²nk§ch pojistnĨch produktŢ. 

Produkty nab²zen® v r§mci jednotlivĨch vyk§zanĨch obchodn²ch segmentŢ zahrnuj²: 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

2t ȌƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 15 656 13 585 

¢ǊŀŘƛőƴƝ ȌƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 11 547 12 292 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ȌƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 4 109 1 293 

2t ƴŜȌƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 21 452 25 056 

tƻƧƛǑǘŠƴƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ Ȋŀ ǑƪƻŘǳ ȊǇǻǎƻōŜƴƻǳ ǇǊƻǾƻȊŜƳ ǾƻȊƛŘŜƭ 11 357 12 946 

hōőŀƴǎƪł ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 3 747 3 692 

5ƻǇǊŀǾƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ όƴłƪƭŀŘƴƝΣ ƴłƳƻǌƴƝ ŀ ƭŜǘŜŎƪłύ 212 193 

tǊǻƳȅǎƭƻǾł ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 5 433 7 547 

bŜȌƛǾƻǘƴƝ ǵǊŀȊƻǾŞ ς ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ 703 678 

tŜƴȊƛƧƴƝ fondy 1 628 1 516 

±ȇƴƻǎ Ȋ investic 1 628 1 516 

 
38 736 40 157 

PŚedstavenstvo vyhodnocuje vĨsledky provozn²ch segmentŢ na z§kladŊ zisku po zdanŊn², u 
segmentŢ pojiġtŊn² nav²c i na z§kladŊ ļist®ho technick®ho vĨsledku.  
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Informace o segmentech poskytovan® pŚedstavenstvu za rok konļ²c² 31. prosince 2010:  

όƳƛƭΦ Yőύ 
2t - ȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 

2t - ƴŜȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘȅ Celkem 

IǊǳōł ǾȇǑŜ         

tǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 15 656 21 452   37 108 

błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ  -10 164  -14 272    -24 436 

/ŜƭƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ  -2 866  -5 463    -8 329 

      tǊƻǾƛȊŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ  -1 919  -3 937    -5 856 

      !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ  -947  -1 526    -2 473 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǇƻƭƻȌƪȅ  -120 40    -80 

IǊǳōȇ ǘŜŎƘƴƛŎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ 2 506 1 757 0 4 263 

          

½ŀƧƛǑǘŠƴƝ         

tƻƧƛǎǘƴŞ ƻŘŜǾȊŘŀƴŞ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀǘŜƭƛ  -1 172  -9 586    -10 758 

tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭŜ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴȇŎƘ ǇƭƴŠƴƝŎƘ 307 6 100   6 407 

/ŜƭƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ 291 2 137   2 428 

      tǊƻǾƛȊŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ 291 2 137   2 428 

¢ŜŎƘƴƛŎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ  -574  -1 349 0  -1 923 

          

2ƛǎǘł ǾȇǑŜ         

tǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 14 484 11 866   26 350 

błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ  -9 857  -8 172    -18 029 

/ŜƭƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ  -2 575  -3 326    -5 901 

      tǊƻǾƛȊŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ  -1 628  -1 800    -3 428 

      !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ  -947  -1 526    -2 473 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǇƻƭƻȌƪȅ  -120 40    -80 

2ƛǎǘȇ ǘŜŎƘƴƛŎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ 1 932 408 0 2 340 

          

/ŜƭƪƻǾȇ Ǿȇƴƻǎ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ investic 10 340 1 757 12 097 

          

tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ ƪ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǎƳƭƻǳǾłƳ   -567  -567 

hǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ ŀ ƴłƪƭŀŘȅ ŎŜƭƪŜƳ -292  -68  -360 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ -1 188 0  -1 188 

          

½ƛǎƪ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 11 200 1 122 12 322 

          

tǌƝǎǇŠǾŜƪ ƻŘ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ       1 083 

Eliminace dividend        -1 151 

hǎǘŀǘƴƝ ǾƴƛǘǊƻǎƪǳǇƛƴƻǾŞ eliminace        -379 

hǎǘŀǘƴƝ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀőƴƝ ǵǇǊŀǾȅ        -1 971 

wŜƪƻƴŎƛƭƛŀŎŜ ƴŀ ǾȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ        -3 501 

     

½ƛǎƪ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ       9 904 
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Informace o segmentech poskytovan® pŚedstavenstvu za rok konļ²c² 31. prosince 2009:  

όƳƛƭΦ Yőύ 
2t - ȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 

2t - ƴŜȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘȅ Celkem 

IǊǳōł ǾȇǑŜ         

tǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 13 600 25 056  38 656 

błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ -7 622 -14 750  -22 372 

/ŜƭƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ -2 970 -5 665  -8 635 

      tǊƻǾƛȊŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ -1 971 -4 073  -6 044 

      !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ -999 -1 592  -2 591 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǇƻƭƻȌƪȅ -122 -120  -242 

IǊǳōȇ ǘŜŎƘƴƛŎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ 2 886 4 521 0 7 407 

      

½ŀƧƛǑǘŠƴƝ     

tƻƧƛǎǘƴŞ ƻŘŜǾȊŘŀƴŞ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀǘŜƭƛ -1 157 -10 076  -11 233 

tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭŜ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴȇŎƘ ǇƭƴŠƴƝŎƘ 308 5 115  5 423 

/ŜƭƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ 288 2 296  2 584 

      tǊƻǾƛȊŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ 288 2 296  2 584 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǇƻƭƻȌƪȅ 0 56  56 

¢ŜŎƘƴƛŎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ -561 -2 609 0 -3 170 

      

2ƛǎǘł ǾȇǑŜ     

tǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 12 443 14 980  27 423 

błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ -7 315 -9 634  -16 949 

/ŜƭƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ -2 682 -3 369  -6 051 

      tǊƻǾƛȊŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ -1 683 -1 777  -3 460 

      !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ -999 -1 592  -2 591 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǇƻƭƻȌƪȅ -122 -64  -186 

2ƛǎǘȇ ǘŜŎƘƴƛŎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ 2 324 1 913 0 4 237 

      

/ŜƭƪƻǾȇ Ǿȇƴƻǎ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ investic 5 141 2 378 7 519 

      

tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ ƪ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǎƳƭƻǳǾłƳ 0 -748 -748 

hǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ ŀ ƴłƪƭŀŘȅ ŎŜƭƪŜƳ -593 -107 -700 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ -1 405 0 -1 405 

      

½ƛǎƪ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 7 380 1 523 8 903 

      

tǌƝǎǇŠǾŜƪ ƻŘ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ    1 616 

Eliminace dividend    -689 

hǎǘŀǘƴƝ ǾƴƛǘǊƻǎƪǳǇƛƴƻǾŞ eliminace    197 

½ƛǎƪȅκȊǘǊłǘȅ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ    -1 069 

hǎǘŀǘƴƝ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀőƴƝ ǵǇǊŀǾȅ    -128 

wŜƪƻƴŎƛƭƛŀŎŜ ƴŀ ǾȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ    -1 689 

     

½ƛǎƪ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ    8 830 

T®mŊŚ vġechny segmentov® vĨnosy byly v roce 2010 a 2009 generov§ny prodejem extern²m 
z§kazn²kŢm. U ģ§dn®ho extern²ho z§kazn²ka nepŚesahuje pod²l na vĨnosech Skupiny 10%.  
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V n§sleduj²c² tabulce je zobrazeno porovn§n² hrub®ho pŚedepsan®ho pojistn®ho vyk§zan®ho 
v segmentaļn² analĨze a ve vĨkazu zisku a ztr§ty: 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀ ς ȌƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 15 656 13 601 

2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀ ς ƴŜȌƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 21 452 25 056 

hǎǘŀǘƴƝ ǎŜƎƳŜƴǘȅ 557 445 

9ƭƛƳƛƴŀŎŜ ƻǇŜǊŀŎƝ ǳǾƴƛǘǌ {ƪǳǇƛƴȅ -1 -2 

tǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ ǾŜ ǾȇƪŀȊu Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 37 664 39 100 

N§sleduj²c² tabulka zobrazuje pŚehled kl²ļovĨch ukazatelŢ jednotlivĨch obchodn²ch 
segmentŢ: 

2010 
όƳƛƭΦ Yőύ 

2t - ȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 

2t - ƴŜȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘȅ hǎǘŀǘƴƝ 

±ȇƴƻǎȅ Ȋe segmentu 15 656 21 452 1 628 900 

YŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǾȇŘŀƧŜ -228 -350 -24 -13 

¨ǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ 2 325 729 936 153 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ -15 -14 0 -43 

Odpisy -210 -392 -31 -17 

¢ǊǾŀƭŞ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ƳŀƧŜǘƪǳ -39 -98 0 -4 

     

2009 
όƳƛƭΦ Yőύ 

2t - ȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 

2t - ƴŜȌƛǾƻǘƴƝ 
ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘȅ hǎǘŀǘƴƝ 

±ȇƴƻǎȅ Ȋe segmentu 13 601 25 056 1 516 828 

YŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǾȇŘŀƧŜ -270 -356 -6 -11 

¨ǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ 2 637 776 2 053 184 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ -18 -27 0 -6 

Odpisy -193 -444 -28 -17 

¢ǊǾŀƭŞ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ƳŀƧŜǘƪǳ -345 -223 -18 -13 

Aktiva a z§vazky v jednotlivĨch segmentech nejsou pravidelnŊ zahrnov§ny do reportŢ 
pŚedkl§danĨch pŚedstavenstvu.  

Informace o ¼zemn² segmentaci 

Celkov§ aktiva jsou alokov§na podle n§sleduj²c² tabulky:  

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 181 753 174 934 

Rusko 0 3 878 

hǎǘŀǘƴƝ 1 414 1 350 

Celkem 183 167 180 162 

Skupina operuje pŚev§ģnŊ v Ļesk® republice a jinĨch zem²ch stŚedn² a vĨchodn² Evropy (viz 
A.1). Meziroļn² pokles celkovĨch aktiv v Rusku je zpŢsoben odprodejem Generali PPF Life 
Insurance LLC (viz B.1).  

Đzemn² struktura celkovĨch n§kladŢ vynaloģenĨch na poŚ²zen² segmentovĨch aktiv, u 
kterĨch se oļek§v§ ģivotnost delġ² neģ jeden rok, je vysoce koncentrovan§ v Ļesk® 
republice. Pod²l ostatn²ch zem² nen² vĨznamnĨ.  

Zaslouģen® pojistn® z pojistn®ho segmentu (za ģivotn² i neģivotn² pojiġtŊn²) v ļlenŊn² podle 
zem² je zobrazeno v n§sleduj²c² tabulce:  

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 37 492 38 999 

hǎǘŀǘƴƝ 172 101 

Celkem 37 664 39 100 
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E. Zpráva o řízení rizik 

Ve zpr§vŊ o Ś²zen² rizik Skupina uv§d² dalġ² informace s c²lem umoģnit posouzen² 
vĨznamnosti vlivu finanļn²ch n§strojŢ a pojistnĨch smluv na finanļn² pozici a vĨkonnost 
Skupiny. SouļasnŊ, v souladu se standardem IFRS 7, zde skupina prezentuje informace o 
sv® expozici vŢļi rizikŢm vyplĨvaj²c²m z finanļn²ch n§strojŢ a pojistnĨch smluv a zveŚejŔuje 
c²le, politiky a procesy uplatŔovan® veden²m Spoleļnosti v oblasti Ś²zen² rizik.  

E.1 Syst®m Ś²zen² rizik 

Skupina je ļlenem Skupiny Generali a jej² struktury Ś²zen² rizik. Skupina Generali uplatŔuje 
pŚi Ś²zen² rizik syst®m, jehoģ c²lem je identifikace, vyhodnocen² a monitorov§n² 
nejvĨznamnŊjġ²ch rizik, kterĨm je Skupina Generali a Skupina vystavena. DŢsledky tŊchto 
rizik mohou m²t dopad na solventnost Skupiny Generali, na jej² jednotliv® spoleļnosti, resp. 
bĨt pŚek§ģkou v dosahov§n² c²lŢ Skupiny.  

N§stroje Ś²zen² rizik jsou aplikov§ny v cel® SkupinŊ Generali, ve vġech zem²ch kde pŢsob² a 
ve vġech spoleļnostech. Nicm®nŊ m²ra a hloubka integrace se liġ² podle sloģitosti 
podkladovĨch rizik. Proces sjednocen² n§strojŢ Ś²zen² rizik uvnitŚ Skupiny Generali je 
podstatnĨ pro zajiġtŊn² efektivn²ho syst®mu Ś²zen² rizik a alokaci kapit§lu pro kaģdou 
spoleļnost ve SkupinŊ Generali.  

Hlavn²m c²lem n§strojŢ Ś²zen² rizik Skupiny Generali je udrģovat identifikovan§ rizika pod 
stanovenou ¼rovn², optimalizovat alokaci disponibiln²ho kapit§lu a zvyġovat vĨkonnost pŚi 
souļasn®m zohlednŊn² rizik (risk-adjusted performance). 

V roce 2010 byly zavedeny smŊrnice pro Ś²zen² rizik Skupiny vztahuj²c² se k Ś²zen² finanļn²ch 
rizik, syst®mu limitŢ, ¼vŊrovĨm ratingŢm a pokynŢm ke schvalovac²mu procesu novĨch 
finanļn²ch n§strojŢ. D§le bylo zavedeno mŊs²ļn² reportov§n² finanļn²ch rizik veden² 
Spoleļnosti. 

Syst®m Ś²zen² rizik je postavenĨ na tŚech z§kladn²ch pil²Ś²ch: 

a) Proces mŊŚen² rizik, zamŊŚenĨ na vyhodnocov§n² solventnosti Skupiny stejnŊ jako 
solventnosti vġech spoleļnost² Skupiny. 

b) Proces spr§vy rizik, zamŊŚenĨ na stanoven² a kontrolu manaģerskĨch rozhodnut² ve 
vztahu k relevantn²m rizikŢm. 

c) Kultura Ś²zen² rizik, zamŊŚen§ na rŢst tvorby hodnoty. 

E.2 Role a zodpovŊdnosti 

Syst®m je zaloģen na tŚech ¼rovn²ch zodpovŊdnosti: 

- Assicurazioni Generali (Skupina Generali) ï stanovuje pro kaģdou zemi c²le v oblasti 
solventnosti, vĨsledkŢ a m²ry akceptovan®ho rizika, nav²c definuje politiku Ś²zen² rizik 
pomoc² souboru smŊrnic tĨkaj²c²ch se hlavn²ch rizik (Guidelines for acceptance of the 
main risks). Skupina Generali vyvinula koncept integrovan®ho Ś²zen² rizik (Enterprise 
Risk Management Policy) ke sjednocen² metodologie, Ś²zen² a kontroly a reportingu 
vġech spoleļnost² ve SkupinŊ Generali. 

- Generali PPF Holding (GPH) ï definuje strategie a c²le pro kaģdou spoleļnost, se 
zohlednŊn²m m²stn²ch specifik a pŚedpisŢ. D§le poskytuje podporu pŚi implementaci a 
kontroluje vĨsledky. ZodpovŊdnost za Ś²zen² rizik a rozhodov§n² v t®to oblasti jsou 
delegov§ny na GPH Chief Risk Officer (CRO) tak, aby bylo dosaģeno Śeġen² 
zohledŔuj²c²ho specifick® charakteristiky lok§ln²ch rizik a zmŊn v lok§ln²ch pŚedpisech 
pŚi zachov§n² r§mce definovan®ho smŊrnicemi Generali Group. Skupin§m Generali a 
GPH  jsou tak® pŚiŚazeny vĨkonnostn² c²le v jejich pŚ²sluġn® oblasti.  

- Spoleļnost ve SkupinŊ ï definuje sv® strategie a c²le v r§mci politik a smŊrnic 
zavedenĨch GPH. ř²zen² rizik zahrnuje spr§vu a Ś²zen² spoleļnost² ve SkupinŊ a 
operaļn² a kontroln² uspoŚ§d§n² s definovanĨmi ¼rovnŊmi zodpovŊdnosti, s c²lem 
zabezpeļit v kaģd®m okamģiku adekv§tn², komplexn² syst®m Ś²zen² rizik. 



Ļesk§ pojiġŠovna a.s. 
Konsolidovan§ ¼ļetn² z§vŊrka za rok konļ²c² 31. prosince 2010 

 

58 

E.3 MŊŚen² a kontrola rizika 

Vzhledem ke svĨm pojiġŠovac²m aktivit§m je Skupina pŚirozenŊ vystavena rŢznĨm typŢm 
rizik, kter§ jsou spojena s pohyby na finanļn²ch trz²ch, nepŚ²znivĨm vĨvojem pojistnĨch rizik 
(v ģivotn²m i neģivotn²m pojiġtŊn²), a obecnŊ vġem rizikŢm, kter§ ovlivŔuj² funguj²c² 
ekonomick® procesy. 

Tato rizika je moģno seskupit do n§sleduj²c²ch pŊti hlavn²ch kategori², kter® budou d§le 
podrobnŊji pops§ny: trģn² riziko, ¼vŊrov® riziko, riziko likvidity, pojistnŊ-matematick® riziko a 
operaļn² riziko. 

VĨpoļet ekonomick®ho kapit§lu pŚedstavuje, spolu se specifickĨmi opatŚen²mi pro jednotliv® 
kategorie rizik definovanĨmi Skupinou, komplexn² n§stroj mŊŚen² rizika, kterĨ mŢģe bĨt 
vyļ²slen za rŢzn® organizaļn² stupnŊ (Skupina, zemŊ, spoleļnost) a za hlavn² obchodn² 
segmenty (ģivotn² ļi neģivotn² pojiġtŊn², spr§va aktiv). 

EkonomickĨ kapit§l pŚedstavuje m²ru rizika, kter§ odpov²d§ takov®mu mnoģstv² kapit§lu, jeģ 
zabezpeļ², ģe v horizontu dvan§cti mŊs²cŢ bude trģn² hodnota aktiv vyġġ² neģ trģn² hodnota 
z§vazkŢ, pŚi m²Śe spolehlivosti na ¼rovni c²lov®ho ratingu. 

Intern² modely pro mŊŚen² rizika jsou soustavnŊ zdokonalov§ny a, zejm®na ty, kter® se 
vztahuj² ke kalkulaci ekonomick®ho kapit§lu a Ś²zen² aktiv a pasiv (ALM) harmonizov§ny na 
vġech organizaļn²ch stupn²ch v r§mci Skupiny Generali. 

E.4 Trģn² riziko 

Neoļek§van® pohyby v cen§ch cennĨch pap²rŢ, nemovitost², mŊn a ¼rokovĨch mŊr mohou 
negativnŊ ovlivnit trģn² hodnotu investic.  

Tato aktiva jsou investov§na za ¼ļelem pokryt² z§vazkŢ vŢļi pojiġtŊncŢm v ģivotn²m i 
neģivotn²m pojiġtŊn² a tak® vygenerov§n² vĨnosu z investovan®ho kapit§lu oļek§van®ho 
vlastn²ky. Popsan® zmŊny mohou m²t dopad z§roveŔ na aktiva i na souļasnou hodnotu 
pojistnĨch z§vazkŢ. 

Trģn² riziko, vztahuj²c² se na obchodn² pozice finanļn²ho majetku a z§vazkŢ Skupiny, je 
soustavnŊ sledov§no, mŊŚeno a Ś²zeno za pouģit² analĨzy rizika (oznaļovan§ t®ģ jako ĂValue 
at Riskñ, zkr§cenŊ ĂVaRñ) a dalġ²ch metod (pŚiŚazov§n² penŊģn²ch tokŢ, analĨza durace atd.).  

Rizika jsou monitorov§na na z§kladŊ re§lnĨch hodnot, tud²ģ nŊkter® ¼ļetn² kategorie 
s nevĨznamnĨmi riziky jsou v n§sleduj²c²ch sekc²ch zcela vynech§ny. Investiļn² portfolia tedy 
zahrnuj² veġker® investice s vĨjimkou investic do nemovitost², investic v pŚidruģenĨch 
spoleļnostech, investiļn²ch ģivotn²ch pojistek a vybranĨch nemateri§ln²ch pod²lech. Z§roveŔ 
portfolia zahrnuj² hotovost a hotovostn² zŢstatky a finanļn² z§vazky.    

Pohled§vky z obchodn²ho styku jsou vystaveny pŚedevġ²m kreditn²mu riziku. Vzhledem ke 
kr§tkodobosti obchodn²ch pohled§vek se Skupina domn²v§, ģe trģn² riziko vztahuj²c² se 
k obchodn²m pohled§vk§m je nevĨznamn®. 

Hodnota investic, kter® ovlivŔuj² trģn² riziko, jemuģ je Skupina vystavena, byla k 31. prosinci 
2010 v trģn² hodnotŊ 133,7 mld. Kļ1. 
 

 31.12.2010 31.12.2009 

όƳƛƭΦ Yőύ   
wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 

celkem 
±łƘŀ  
(%) 

wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 
celkem 

±łƘŀ  
(%) 

Akcie    16 599 12,4% 14 603 11,4% 
Dluhopisy   116 948 87,4% 114 578 89,1% 
5ŜǊƛǾłǘȅ   199 0,1% -691 -0,5% 
Celkem   133 746 100,0% 128 490 100,0% 

VĨpoļet analĨzy citlivosti na trģn² rizika je uveden v pozn§mce E.4.5 Limity rizika a Market 
Value at Risk. VĨpoļet analĨzy citlivosti z§vazkŢ z pojiġtŊn² je uveden v pozn§mce C.2.4 
VĨznamn® promŊnn®. 

                                                      
 
 
1
 Investice, kter® ovlivŔuj² trģn² riziko, jemuģ je Skupina vystavena, jsou vġechny investice mimo investic, kde nositelem 
investiļn²ho rizika je pojistn²k, majetkovĨch ¼ļast² v pŚidruģenĨch spoleļnostech, hypot®k, pohled§vek za bankami a klienty a 
ostatn²ch finanļn²ch investic jinĨch neģ akcie a dluhopisy. 
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E.4.1 Đrokov® riziko 

Podnik§n² Skupiny je vystaveno riziku kol²s§n² ¼rokovĨch sazeb v rozsahu, v jak®m aktiva 
generuj²c² ¼roky (vļetnŊ investic) a pasiva nesouc² ¼roky dosahuj² splatnosti nebo jsou 
pŚeceŔov§na v rŢznĨch ļasovĨch okamģic²ch a v rŢzn® vĨġi. V pŚ²padŊ aktiv a pasiv 
s pohyblivou ¼rokovou sazbou je Spoleļnost vystavena ¼rokov®mu riziku tak® v souvislosti 
s penŊģn²mi toky spoļ²vaj²c²m v tom, ģe rŢzn® n§stroje s pohyblivou sazbou maj² odliġn® 
charakteristiky pŚeceŔov§n².  

Đrokov® deriv§ty jsou pouģ²v§ny zejm®na pro pŚeklenut² nesouladu mezi pŚecenŊn²m aktiv a 
pasiv. V nŊkterĨch pŚ²padech jsou deriv§ty pouģ²v§ny tak® pro konverzi urļitĨch aktiv 
generuj²c²ch ¼roky na pohybliv® ļi pevn® sazby s c²lem omezit riziko ztr§t plynouc²ch ze 
sn²ģen² re§ln® hodnoty finanļn²ch instrumentŢ v dŢsledku zmŊn ¼rokovĨch sazeb nebo 
zafixovat ziskovou marģi. D§le Skupina uzav²r§ kontrakty na ¼rokov® swapy s c²lem 
zafixovat ¼rokov® sazby ze svĨch pŚijatĨch ¼vŊrŢ s pohyblivou ¼rokovou sazbou na urļit® 
vĨġi. 

Mezi aktiva, kter§ jsou vystavena ¼rokov®mu riziku, patŚ² pŚedevġ²m dluhopisy. V n§sleduj²c² 
tabulce je uvedeno ļlenŊn² dluhopisŢ v jejich ¼ļetn² hodnotŊ podle jednotlivĨch spoleļnost² 
Skupiny.  

9ȄǇƻȊƛŎŜ Ǿǻőƛ ǵǾŠǊƻǾŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳ         

  31.12.2010 31.12.2009 

όƳƛƭΦ Yőύ   
wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 

celkem 
±łƘŀ  
(%) 

wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 
celkem 

±łƘŀ  
(%) 

2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀ  66 327 56,8% 69 449 60,7% 

tŜƴȊƛƧƴƝ CƻƴŘ 2t 50 087 42,9% 44 208 38,6% 

hǎǘŀǘƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 448 0,4% 838 0,7% 

Celkem   116 862 100,0% 114 495 100,0% 

AnalĨza citlivosti na ¼rokov® riziko je uvedena pro dvŊ nejvĨznamnŊjġ² spoleļnosti (Ļesk§ 
pojiġŠovna a Penzijn² fond ĻP), protoģe vystaven² ¼rokov®mu riziku Skupiny je vysoce 
koncentrov§no v tŊchto dvou spoleļnostech. 

Portfolio Ļesk® pojiġŠovny 

Spoleļnost sleduje citlivost finanļn²ch aktiv a z§vazkŢ na rŢzn® standardn² i nestandardn² 
sc®n§Śe vĨvoje ¼rokovĨch sazeb. Standardn² sc®n§Śe, vyhodnocovan® na mŊs²ļn² b§zi, 
zahrnuj² 100 bodovĨ paraleln² pokles nebo n§rŢst vġech vĨnosovĨch kŚivek glob§lnŊ.  

Aktiva se dŊl² do 3 skupin: dluhopisy, finanļn² n§stroje citliv® na zmŊny ¼rokovĨch sazeb 
(skupina ¼rokov® deriv§ty) a ostatn² (skupina n§stroje penŊģn²ho trhu), kter§ jsou t®mŊŚ 
necitliv§ na zmŊny ¼rokovĨch sazeb. N§stroje investiļn²ho ģivotn²ho pojiġtŊn², kde je 
investiļn² riziko pŚeneseno na pojistn²ka, jsou vyŔaty z analĨzy citlivosti. Citlivost vyk§zan§ 
v n§sleduj²c² tabulce se vztahuje pouze k aktivŢm v re§ln® hodnotŊ k rozvahov®mu dni. 
CelkovĨ dopad na pozici Spoleļnosti je vĨsledkem vz§jemnŊ se kompenzuj²c²ch citlivost² jak 
na stranŊ aktiv, tak na stranŊ pasiv. 

όƳƛƭΦ Yőύ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 
Posun o 100 bp 

nahoru 
Posun o 100 bp 

Řƻƭǻ 

31.12.2010       

Dluhopisy 66 396 63 596 69 621 

błǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 10 717 10 716 10 723 

¨ǊƻƪƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅ -199 326 -753 

Celkem 76 914 74 638 79 591 

        

31.12.2009       

Dluhopisy 69 615 66 271 73 470 

błǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 13 640 13 632 13 653 

¨ǊƻƪƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅ 80 333 -195 

Celkem 83 335 80 236 86 928 

AnalĨza citlivosti je uvedena v pozn§mce E.4.5 Rizikov® limity a Market Value at Risk. 
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Portfolio Penzijn²ho fondu ĻP 

Pokud jde o Penzijn² fond ĻP, citlivost na ¼rokov® riziko byla spoļtena pomoc² testu citlivosti 
(+/- 100 bodovĨ paraleln² pokles nebo n§rŢst vġech vĨnosovĨch kŚivek) na vġechny 
dluhopisy v portfoliu k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2009. 

Citlivost je uvedena v n§sleduj²c² tabulce. 

  31.12.2010 31.12.2009 

όƳƛƭΦ Yőύ   
±ȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǳ ŀ 
ȊǘǊłǘȅ 

±ƭŀǎǘƴƝ  
ƪŀǇƛǘłƭ 

±ȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǳ ŀ 
ȊǘǊłǘȅ 

±ƭŀǎǘƴƝ  
ƪŀǇƛǘłƭ 

млл ōƻŘƻǾȇ  
ǇŀǊŀƭŜƭƴƝ ƴłǊǻǎǘ 

±ƭƛǾ ƴŀ ǵǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ 88   73   

±ƭƛǾ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ -265 -1 795 -366 -1 565 

/ŜƭƪƻǾȇ ǾƭƛǾ -177 -1 795 -293 -1 565 

млл ōƻŘƻǾȇ  
ǇŀǊŀƭŜƭƴƝ pokles 

±ƭƛǾ ƴŀ ǵǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ -88   -73   

±ƭƛǾ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ 290 1 956 400 1 711 

/ŜƭƪƻǾȇ ǾƭƛǾ 202 1 956 327 1 711 

E.4.2 ř²zen² aktiv a pasiv 

Protoģe podstatn§ ļ§st pojistnĨch z§vazkŢ nese riziko zmŊny ¼rokovĨch sazeb, je i Ś²zen² 
aktiv a pasiv vĨznamnou souļ§st² v Ś²zen² rizik ¼rokov® m²ry. ř²zen² rizik zmŊny ¼rokov® 
m²ry zaloģen® na ļist® pozici aktiv a z§vazkŢ je kl²ļovĨm aspektem Ś²zen² aktiv a pasiv 
(asset liability management ï ALM). 

Skupina GPH m§ ustanoven VĨbor Ś²zen² aktiv a pasiv. Jedn§ se o poradn² org§n 
pŚedstavenstva zodpovŊdnĨ za nejvĨznamnŊjġ² strategick§ rozhodnut² ohlednŊ investic a 
Ś²zen² aktiv a pasiv. Tento vĨbor urļuje a dohl²ģ² na rozvrģen² strategickĨch aktiv Skupiny 
v hlavn²ch tŚ²d§ch aktiv, jako jsou st§tn² a podnikov® dluhopisy, akcie, nemovitosti a jin®. 
D§le dohl²ģ² i na vĨslednou strategickou pozici aktiv a pasiv. C²lem je pŚimŊŚen§ n§vratnost 
pŚi zajiġtŊn² schopnosti Skupiny vģdy dost§t svĨm z§vazkŢm bez nadmŊrnĨch n§kladŢ a pŚi 
dodrģen² intern²ch smŊrnic Skupiny a poģadavkŢ na kapit§lovou pŚimŊŚenost ze strany 
regul§torŢ. Za ¼ļelem garance nezbytn® odbornosti a opr§vnŊn² je vĨbor sestaven ze 
z§stupcŢ vrcholov®ho Ś²zen² a d§le z§stupcŢ Ś²zen² aktiv, Ś²zen² rizik a tak® ALM expertŢ 
z jednotlivĨch spoleļnost². 

ALM Ś²d² ļistou pozici aktiv a pasiv v segmentu ģivotn²ho i neģivotn²ho pojiġtŊn² se 
zamŊŚen²m hlavnŊ na tradiļn² ģivotn² segment, jehoģ z§vazky jsou pŚirozenŊ dlouhodob® a 
ļasto obsahuj² vloģen® opce a garance. Pojistn® z§vazky jsou analyzov§ny vļetnŊ 
vloģenĨch opc² a garanc² a ve spolupr§ci s pojistnĨmi matematiky jsou modelov§ny budouc² 
penŊģn² toky. Modely berou v ¼vahu vġechny z§ruky obsaģen® v pojistnĨch smlouv§ch a 
oļek§vanĨ vĨvoj kl²ļovĨch parametrŢ, zejm®na ¼mrtnosti, nemocnosti, stornovosti smluv a 
administrativn²ch n§kladŢ. 

K Ś²zen² ļist® pozice aktiv a z§vazkŢ, zejm®na k Ś²zen² jejich citlivosti na paraleln² i 
neparaleln² posuny vĨnosov® kŚivky, jsou prim§rnŊ vyuģ²v§ny vl§dn² dluhopisy. D§le se 
pouģ²vaj² podnikov® dluhopisy a deriv§ty, zejm®na ¼rokov® swapy. V souladu s politikou 
Ś²zen² ¼vŊrovĨch rizik jsou dlouhodob® investice i dalġ² dlouhodob® n§stroje smŊŚov§ny 
zejm®na do vl§dn²ch dluhopisŢ. Pouģ²v§n² ¼rokovĨch swapŢ je omezeno jejich ¼ļetn²m 
dopadem ï zpŢsob jejich pŚecenŊn² pŚes n§kladov®, resp. vĨnosov® ¼ļty je odliġnĨ od 
metodiky ocenŊn² pojistnĨch z§vazkŢ.  

Ve smyslu filozofie Ś²zen² rizik a kapit§lu je nastavena strategick§ c²lov§ pozice ¼rokov® m²ry 
aktiv a pasiv ï c²lem je zamŊŚit se na urļen§ rizika a redukovat kapit§l potŚebnĨ pro rizika 
s niģġ²m oļek§vanĨm potenci§lem zisku. PŚevl§daj²c²m pŚ²stupem je redukovat tuto pozici na 
co nejniģġ² ¼roveŔ a - i kdyģ to z mnoha dŢvodŢ nen² zcela moģn® - pŚiŚadit budouc² finanļn² 
toky hotovosti aktiv a z§vazkŢ. V posledn²ch letech byla pozice znaļnŊ zredukov§na a 
v souļasnosti jsou paraleln² i neparaleln² citlivosti n²zk®. K tomuto vĨsledku pŚispŊly tak® 
investice do dlouhodobĨch vl§dn²ch dluhopisŢ.  
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PŚi Ś²zen² strategick® pozice jsou nastaveny jist® limity pro pozice taktickĨch manaģerŢ aktiv 
urļuj²c², ģe citlivost ¼rokov® m²ry aktiv mŢģe oscilovat kolem benchmarku pouze 
pŚedepsanĨm zpŢsobem. 

E.4.3 Riziko volatility cen akci² 

Riziko volatility cen akci² je riziko, ģe ceny akci² budou fluktuovat a t²m ovlivŔovat re§lnou 
hodnotu investic do akci² a jinĨch n§strojŢ, kter® odvozuj² svoji cenu od ceny akci² ļi 
akciovĨch indexŢ.  

Skupina Ś²d² pouģit² investic do akci² v souladu s mŊn²c²mi se podm²nkami na trhu a vyuģ²v§ 
pŚitom n§sleduj²c² n§stroje Ś²zen² rizik: 

a) diverzifikaci portfolia, 
b) stanoven² a peļliv® sledov§n² limitŢ pro investice. 

Riziko volatility cen akci² je i souļ§st² vĨpoļtu Market Value at Risk (MVaR) a t²mto 
n§strojem je i mŊŚeno (detaily metodologie viz kapitola E.4.5). MVaR je kalkulov§no 
v horizontu jednoho roku pŚi 99,5% hladinŊ pravdŊpodobnosti. 99% hladina 
pravdŊpodobnosti byla pouģita ve finanļn²ch vĨkazech v uplynul®m roce. Srovn§vac² 
informace byly upraveny na novou hladinu pravdŊpodobnosti.  

V n§sleduj²c² tabulce je uvedeno rozdŊlen² portfolia akci² a pod²lovĨch jednotek v investiļn²ch 
fondech podle jednotlivĨch spoleļnost² Skupiny.  

9ȄǇƻȊƛŎŜ ŀƪŎƛƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ    

  31.12.2010 31.12.2009 

όƳƛƭΦ Yőύ   
¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 

celkem 
±łƘŀ  
(%) 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 
celkem 

±łƘŀ  
(%) 

2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀ  11 962 72,1% 11 256 77,1% 

tŜƴȊƛƧƴƝ CƻƴŘ 2t 3 457 20,8% 3 198 21,9% 

hǎǘŀǘƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 1 180 7,1% 149 1,0% 

Celkem 16 599 100,0% 14 603 100,0% 

AnalĨza citlivosti na riziko volatility cen akci² je uvedena pouze pro dvŊ nejvĨznamnŊjġ² 
spoleļnosti (Ļesk§ pojiġŠovna a Penzijn² Fond ĻP), protoģe pŚedstavuj² zdaleka 
nejpodstatnŊjġ² ļ§st akciov®ho portfolia Skupiny. 

Portfolio Ļesk® pojiġŠovny 

Riziko volatility cen akci² je i souļ§st² vĨpoļtu Market Value at Risk (MVaR) a t²mto 
n§strojem je i mŊŚen (pro detaily metodologie viz E.4.5). 

Pozitivn² vliv diverzifikace portfolia je uveden v n§sleduj²c² tabulce.  

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

Portfolio ǾȅǎǘŀǾŜƴŞ ǊƛȊƛƪǳ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘȅ ŎŜƴ ŀƪŎƛƝ* 12 316 11 405 

{ƻǳőŜǘ a±ŀw ǇǊƻ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 3 910 6 206 

MVaR portfolia po diversifikaci 2 522 3 147 

ϝ tƻǊƻǾƴłƴƝ ȊǻǎǘŀǘƪƻǾŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ Ǿ portfoliu ǾȅǎǘŀǾŜƴŞƳǳ ŀƪŎƛƻǾŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳ ǾȅȌŀŘǳƧŜ ŘŀƭǑƝ 
ǊŜƪƻƴŎƛƭƛŀŎƛΥ ǊƻȊŘƝƭ ƧŜ ȊǇǻǎƻōŜn ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ƪƭŀǎƛŦƛƪƻǾŀƴȇƳƛ Ƨŀƪƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ƪǘŜǊŞ ƴƛŎƳŞƴŠ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ŀƪŎƛƻǾŞƳǳ 
ǊƛȊƛƪǳ ŀ ǘǳŘƝȌ Ƨǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ v ǊłƳŎƛ a±ŀw ŀƴŀƭȇȊȅΦ 

Portfolio Penzijn²ho fondu ĻP 

AnalĨza rizika volatility cen akci² u Penzijn²ho fondu ĻP byla provedena pomoc² testu 
citlivosti (+/- 10% zmŊna v cenŊ akci²) pro vġechny akcie a pod²lov® jednotky v investiļn²ch 
fondech v portfoliu k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2009. 

Vliv je uveden v n§sleduj²c² tabulce:  

όƳƛƭΦ Yőύ     31.12.2010 31.12.2009 

Cena akcie +10% IǊǳōȇ ǾƭƛǾ ƴŀ ǾȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 346 320 

Cena akcie -10% IǊǳōȇ ǾƭƛǾ ƴŀ ǾȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ -346 -320 
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Vzhledem k tomu, ģe veġker® investice do akci² a pod²lovĨch jednotek v investiļn²ch fondech 
jsou v Penzijn²m Fondu ĻP klasifikov§ny jako pŚeceŔovan® re§lnou hodnotou proti ¼ļtŢm 
n§kladŢ a vĨnosŢ, zmŊny v jejich cen§ch maj² pŚ²mĨ dopad do vĨkazu zisku a ztr§ty. 

E.4.4 MŊnov® riziko 

Skupina je vystavena mŊnov®mu riziku v dŢsledku transakc² v ciz²ch mŊn§ch a aktiv a pasiv 
denominovanĨch ve v²ce mŊn§ch. Jednotliv® spoleļnosti Skupiny pouģ²vaj² rŢzn® funkļn² 
mŊny.  

MŊnov® riziko je t®mŊŚ cel® koncentrov§no v Ļesk® pojiġŠovnŊ.  

Jedinou vĨznamnou vĨjimkou je portfolio dluhopisŢ Penzijn²ho Fondu ĻP v celkov® vĨġi 
9 720 mil. Kļ k 31. prosinci 2010 (z ļehoģ 5 500 mil. Kļ bylo denominov§no v EUR a  
3 088 mil. Kļ denominovanĨch v USD) a 6 283 mil. Kļ k 31. prosinci 2009 (z ļehoģ je  
3 641 mil. Kļ denominov§no v EUR a 1 981 mil. Kļ denominov§no v USD).  

Tato expozice je ekonomicky zajiġtŊna prostŚednictv²m cizomŊnovĨch zajiġŠovac²ch n§strojŢ 
a tak je ļist§ expozice Penzijn²ho Fondu ĻP nevĨznamn§.  

Vzhledem k vĨġe zm²nŊn® koncentraci mŊnov®ho rizika se informace uveden® ve zbytku t®to 
ļ§sti tĨkaj² pouze portfolia Ļesk® pojiġŠovny.  

Portfolio Ļesk® pojiġŠovny 

Spoleļnost je vystavena mŊnov®mu riziku v dŢsledku transakc² v ciz²ch mŊn§ch a aktiv a 
pasiv denominovanĨch v ciz²ch mŊn§ch. Vzhledem k tomu, ģe Spoleļnost sestavuje ¼ļetn² 
z§vŊrku v ļeskĨch korun§ch, maj² zmŊny mŊnovĨch kurzŢ ļesk® koruny vŢļi tŊmto mŊn§m 
dopad na ¼ļetn² z§vŊrku Spoleļnosti. 

Strategi² Spoleļnosti je plnŊ se zabezpeļit vŢļi mŊnovĨm rizikŢm. Spoleļnost zajiġŠuje, aby 
se ļist§ expozice vŢļi mŊnov®mu riziku drģela na pŚijateln® ¼rovni, a to prostŚednictv²m 
n§kupu a prodeje ciz²ch mŊn za spotov® kurzy, pokud to povaģuje za vhodn®, anebo 
prostŚednictv²m vyuģit² kr§tkodobĨch FX operac². FX (foreign exchange) pozice je pravidelnŊ 
monitorov§na a zajiġŠovac² (hedging) n§stroje jsou hodnoceny mŊs²ļnŊ a prŢbŊģnŊ 
upravov§ny. Finanļn² deriv§ty jsou vyuģ²v§ny k Ś²zen² potenci§ln²ch dopadŢ mŊnovĨch 
pohybŢ na pŚ²jmy, pouģ²vaj² se hlavnŊ mŊnov® swapy, spotov® a forwardov® obchody. 
V pŚ²padŊ potŚeby se tak® zvaģuje a vyuģ²v§ opc² a ostatn²ch deriv§tŢ. 

Hlavn² mŊnov® expozice Spoleļnosti jsou vŢļi st§tŢm Evropy a SpojenĨm st§tŢm 
americkĨm. MŊny, kter® jsou posuzov§ny pŚi ocenŊn² rizika, jsou euro (EUR) a americkĨ 
dolar (USD). 

N§sleduj²c² tabulka uv§d² citlivost portfolia na pohyby mŊnovĨch kurzŢ, portfolio neobsahuje 
n§stroje investiļn²ho ģivotn²ho pojiġtŊn², z dŢvodu pŚenosu investiļn²ho rizika ze Spoleļnosti 
na pojistn²ka. Za mŊnov® vĨkyvy se povaģuje n§rŢst nebo pokles mŊnov® pozice v ciz² mŊnŊ 
o urļit® procento. Tento pŚ²stup odpov²d§ definici mŊnov®ho rizika dle Solvency II.  

V dŢsledku aplikace zajiġŠovac²ho ¼ļetnictv² je vliv potenci§ln²ho n§rŢstu nebo poklesu 
mŊnovĨch kurzŢ omezenĨ a je vyk§z§n ve vĨkazu zisku a ztr§ty: 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 EUR USD CZK* hǎǘŀǘƴƝ Celkem 

aŠƴƻǾł ŜȄǇƻȊƛŎŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 993 209 87 684 109 88 995 

~ƻƪƻǾł ȊƳŠƴŀ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ όҌ мл ҈ύ 1 092 230 87 684 120 89 126 

~ƻƪƻǾł ȊƳŠƴŀ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ ό- 10 %) 894 188 87 684 98 88 864 

      

όƳƛƭΦ Yőύ омΦмнΦнллф EUR USD CZK* hǎǘŀǘƴƝ Celkem 

aŠƴƻǾł ŜȄǇƻȊƛŎŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 1 268 177 93 035 15 94 495 

~ƻƪƻǾł ȊƳŠƴŀ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ όҌ мл ҈ύ 1 395 194 93 035 16 94 640 

~ƻƪƻǾł ȊƳŠƴŀ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ ό- 10 %) 1 141 159 93 035 13 94 348 

*  ŦǳƴƪőƴƝ ƳŠƴŀ 
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N§sleduj²c² tabulka uv§d² citlivost technickĨch rezerv na pohyby mŊnovĨch kurzŢ. 

31.12.2010  
όƳƛƭΦ Yőύ  EUR USD CZK* hǎǘŀǘƴƝ Celkem 

aŠƴƻǾł ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾ 1 316 22 88 981 185 90 504 

~ƻƪƻǾł ȊƳŠƴŀ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ (+ 10 %) 1 448 24 88 981 204 90 657 

~ƻƪƻǾł ȊƳŠƴŀ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ ό- 10 %) 1 184 20 88 981 167 90 352 

      

31.12.2009  
όƳƛƭΦ Yőύ  EUR USD CZK* hǎǘŀǘƴƝ Celkem 

aŠƴƻǾł ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾ 1 171 30 87 586 162 88 949 

~ƻƪƻǾł ȊƳŠƴŀ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ όҌ 10 %) 1 288 33 87 586 178 89 085 

~ƻƪƻǾł ȊƳŠƴŀ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ ό- 10 %) 1 054 27 87 586 146 88 813 

*  ŦǳƴƪőƴƝ ƳŠƴŀ 

N§sleduj²c² tabulka uv§d² sloģen² finanļn²ch aktiv a z§vazkŢ vzhledem k hlavn²m mŊn§m: 

31.12.2010  
όƳƛƭΦ Yőύ  EUR USD CZK hǎǘŀǘƴƝ Celkem 

¨ǾŠǊȅ 0 0 2 345 0 2 345 

wŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴł ŦƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 15 855 10 080 30 920 1 337 58 192 

CƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ƻŎŜƶƻǾŀƴł ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ  
proti ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ -13 178 -9 285 50 110 -618 27 029 

hǎǘŀǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 281 593 8 324 0 9 198 

tƻŘƝƭy ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾłŎƘ 131 0 10 117 0 10 248 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ 1 052 137 9 882 145 11 216 

tŜƴƝȊŜ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ 2 0 219 1 222 

Celkem 4 143 1 525 111 917 865 118 450 

      

31.12.2010  
όƳƛƭΦ Yőύ  EUR USD CZK hǎǘŀǘƴƝ Celkem 

tƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 1 316 22 88 981 185 90 504 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 1 947 1 202 -2 568 615 1 196 

½łǾŀȊƪȅ 186 78 6 605 17 6 886 

hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 0 0 1 843 0 1 843 

Celkem 3 449 1 302 94 861 817 100 429 

      
2ƛǎǘł ƳŠƴƻǾł pozice ς 2010 694 223 17 056 48 18 021 

 
31.12.2009  
όƳƛƭΦ Yőύ  EUR USD CZK hǎǘŀǘƴƝ Celkem 

¨ǾŠǊȅ 0 0 7 861 0 7 861 

CƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ŘǊȌŜƴł Řƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 0 0 87 0 87 

wŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴł ŦƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 12 367 8 182 35 603 458 56 610 

CƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ƻŎŜƶƻǾŀƴł ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ  
proti ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 1 604 -159 24 932 -251 26 126 

hǎǘŀǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 207 1 238 7 193 102 8 740 

tƻŘƝƭy ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾłŎƘ 10 9 9 221 1 9 241 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ 1 965 121 6 142 99 8 327 

tŜƴƝȊŜ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ 13 30 110 2 155 

Celkem 16 165 9 421 91 150 411 117 147 

      

31.12.2009  
όƳƛƭΦ Yőύ  EUR USD CZK hǎǘŀǘƴƝ Celkem 

tƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 1 171 30 87 586 162 88 949 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 12 857 9 113 -20 344 298 1 924 

½łǾŀȊƪȅ 940 32 8 630 116 9 718 

hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 0 0 1 957 0 1 957 

Celkem 14 968 9 175 77 829 576 102 548 

      
2ƛǎǘł ƳŠƴƻǾł pozice ς 2009 1 198 246 13 320 -165 14 599 
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E.4.5 Limity rizika a Market Value at Risk 

Z§kladn²mi n§stroji mateŚsk® spoleļnosti pro mŊŚen² a Ś²zen² trģn²ho rizika investiļn²ch 
portfoli² jsou rizikov® limity a analĨza hodnoty rizika (oznaļovan§ t®ģ jako ĂMarket Value at 
Riskñ - MVaR). 

Syst®m zahrnuje jednotliv® a celkov® limity pro rizika ciz² mŊny (FX), ¼rokovĨch sazeb (IR) 
a volatility cen akci² (EQ). Prim§rn²m c²lem syst®mu limitŢ je Ś²dit vystaven² se jednotlivĨm 
druhŢm rizik. Limity jsou sledov§ny na denn² b§zi a umoģŔuj² pŚi Ś²zen² rizika okamģitŊ 
reagovat a aktivnŊ Ś²dit ¼roveŔ nesenĨch rizik. 

PŚi Ś²zen² rizik se pouģ²v§ kombinace syst®mu limitŢ a Market Value at Risk jako efektivn²ho 
n§stroje cel®ho syst®mu Ś²zen² rizik, kter® umoģŔuj² zpracovat operativn² kr§tkodob® analĨzy 
a souļasnŊ monitorovat rizika i z dlouhodob®ho pohledu. 

Value at Risk ud§v§ vĨġi potenci§ln² ztr§ty v dŢsledku nepŚ²znivĨch zmŊn v trģn²ch faktorech 
za dan® obdob² pŚi dan® hladinŊ spolehlivosti. Tento postup, zaloģenĨ na metodice JP 
Morgan Risk Metrics, poļ²t§ Value at Risk pomoc² kovariantn² matice relativn²ch zmŊn 
v trģn²ch faktorech a v ļist® souļasn® hodnotŊ aktu§ln²ch pozic za pŚedpokladu, ģe tyto 
relativn² zmŊny maj² norm§ln² rozdŊlen². Hodnota MVaR je poļ²t§na s vĨhledem na jeden rok 
na ¼rovni 99,5 % spolehlivosti.  

PŚedpoklady pouģit® v modelu MVaR maj² urļit§ omezen². Jedn§ se pŚedevġ²m o n§sleduj²c²:  

a) Pro obdob² drģen² se pŚedpokl§d§, ģe je moģn® pozice zajistit nebo prodat v r§mci 
tohoto obdob². To je ve vŊtġinŊ pŚ²padŢ povaģov§no za realistickĨ pŚedpoklad, ale 
nemus² platit v pŚ²padŊ kriticky n²zk® likvidity trhu po delġ² ļasov® obdob². 

b) Hladina spolehlivosti 99,5% nezohledŔuje ztr§ty, kter® mohou vzniknout za touto 
hranic². I v samotn®m modelu existuje pŢlprocentn² pravdŊpodobnost, ģe ztr§ty mohou 
pŚekroļit stanovenou MVaR. 

c) Metodologii lze vyuģ²t pouze u instrumentŢ s line§rn² z§vislost² jejich hodnot na 
zmŊn§ch hodnot trģn²ch rizikovĨch faktorŢ. V pŚ²padŊ neline§rn² z§vislosti (napŚ. u 
opc²) je pouģita analytick§ delta/gama aproximace.  

d) MVaR je vypoļ²t§na z hodnot ke konci obchodovac²ho dne a nezohledŔuje rizika, kter§ 
mohou vzniknout na pozic²ch v prŢbŊhu tohoto obchodovac²ho dne. 

e) Pouģit² historickĨch dat jako z§kladu pro stanoven² moģn®ho rozpŊt² budouc²ch 
vĨsledkŢ nemus² vģdy pokrĨt vġechny moģn® sc®n§Śe, pŚedevġ²m ty, kter® jsou svou 
podstatou vĨjimeļn®; model je tedy velmi citlivĨ na d®lku historickĨch dat pouģitĨch 
jako vstupn² data a tento vliv Spoleļnost bere v ¼vahu pro analĨzu MVaR. Pro 
pravideln® vĨpoļty jsou pouģ²v§na data z nejbliģġ²ho pŚedchoz²ho ļtvrtlet² (jak je 
uvedeno n²ģe), a to proto, ģe nejl®pe odr§ģej² trģn² podm²nky. Pro dlouhodobŊjġ² 
analĨzy (jako je stanoven² investiļn² politiky) jsou br§ny v ¼vahu delġ² ļasov® Śady. 

f) Hodnota MVaR je z§visl§ na pozici spoleļnosti a na volatilitŊ trģn²ch cen. Proto se 
mŢģe pŚi nezmŊnŊn® pozici spoleļnosti sniģovat, pokud volatilita trģn²ch cen kles§, a 
zvyġovat v opaļn®m pŚ²padŊ.  

MVaR pro cel® portfolio mateŚsk® spoleļnosti je uvedena v n§sleduj²c² tabulce. 
Prezentov§na je rovnŊģ citlivost a vĨvoj celkov® MVaR, a to pomoc² uvedenĨch prŢmŊrnĨch, 
minim§ln²ch a maxim§ln²ch hodnot MVaR v prŢbŊhu roku (pro vĨpoļet jsou pouģity hodnoty 
vģdy ke konci mŊs²ce) v odpov²daj²c²m rozdŊlen² do tŚ² hlavn²ch kategori² (mŊnov® riziko, 
¼rokov® riziko, riziko volatility cen akci²): 
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όƳƛƭΦ Yőύ  K 31. prosinci tǊǻƳŠǊƴł ±ŀw* Maximum* Minimum* 

2010         

aŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 53 99 162 53 

¨ǊƻƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 1 594 2 102 2 026 1 594 

hǎǘŀǘƴƝ ŎŜƴƻǾł ǊƛȊƛƪŀ 2 522 4 320 9 369 2 522 

Kovariance -1 226 -1 508 -1 431 -1 226 

/ŜƭƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 2 943 5 013 10 126 2 943 

          

2009         
aŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 58 181 381 58 

¨ǊƻƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 1 130 2 789 4 374 1 130 

hǎǘŀǘƴƝ ŎŜƴƻǾł ǊƛȊƛƪŀ 3 147 4 487 6 009 3 147 

Kovariance -936 -1 726 -3 290 -936 

/ŜƭƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 3 399 5 731 7 474 3 399 

*
 
aƛƴƛƳłƭƴƝΣ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ŀ ǇǊǻƳŠǊƴł ±ŀw ǎŜ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŎŜƭƪƻǾŞ ±ŀw ǎǇƻőƝǘŀƴŞ ōŠƘŜƳ Ǌƻƪǳ ŀ ƴŜǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ƴǳǘƴŠ 
ƳƛƴƛƳłƭƴƝΣ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ŀ ǇǊǻƳŠǊƴƻǳ ±ŀw ƴŀ ƪŀȌŘŞƳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ±ŀwΦ  

MVaR bylo spoļtŊno v horizontu jednoho roku pŚi 99,5% hladinŊ spolehlivosti. V pŚedchoz²m 
obdob² byla pouģita hladina spolehlivosti 99%. Srovn§vac² informace byly nastaveny na 
novou hladinu spolehlivosti.    

E.5 ĐvŊrov® riziko 

ĐvŊrov® riziko pŚedstavuje ekonomickĨ dopad ¼padku protistrany ļi neplnŊn² z§vazkŢ 
z cennĨch pap²rŢ s fixn²m vĨnosem na finanļn² s²lu Skupiny. Tu ovlivŔuje i vġeobecnĨ n§rŢst 
hodnot kreditn²ch spreadŢ zpŢsobenĨ napŚ. kreditn² kriz² ļi nedostatkem likvidity.  

Skupina pŚijala smŊrnice k omezen² ¼vŊrov®ho rizika z investic, kter® preferuj² n§kup 
cennĨch pap²rŢ s investiļn²m stupnŊm (investment-grade securities) a podporuj² diverzifikaci 
a rozptyl portfolia.  

Chief Risk Officer (CRO) Skupiny mŊs²ļnŊ shromaģŅuje  a vyhodnocuje vĨġi Skupinov® 
expozice vŢļi jednotlivĨm ļ§stem ¼vŊrov®ho rizika. ĐvŊrov® riziko je takt®ģ hodnoceno na 
¼rovni GPH a Skupiny Generali.  

K urļen² ratingu emise nebo emitenta jsou pouģ²v§na hodnocen² ratingovĨch agentur. 
CennĨm pap²rŢm bez ratingu je pŚiŚazov§no intern² hodnocen² na z§kladŊ vlastn² ¼vŊrov® 
analĨzy Skupiny. Ve vŊtġinŊ pŚ²padŢ je intern² rating zaloģen na extern²m ratingu mateŚsk® 
spoleļnosti nebo jej²m upravenĨm extern²m ratingem podle podŚ²zenosti instrumentu. 
Vġechny intern² ratingy jsou v souladu s hodnocen²m GPH. V souladu s principy Skupiny 
Generali, Skupina pouģ²v§ druhĨ nejlepġ² extern² rating kaģd® protistrany ve vġech 
vĨpoļtech a v syst®mu ¼vŊrovĨch limitŢ.  

Za ¼ļelem Ś²zen² ¼vŊrov®ho rizika Spoleļnost spolupracuje s obchodn²mi partnery s dobrou 
¼vŊrovou pozic² (mor§lkou), a pokud je to moģn®, uzav²r§ tzv. Ămaster nettingñ smlouvy. 
ĂMaster nettingñ smlouvy umoģŔuj² vypoŚ§d§n² smluv s jednou a tout®ģ smluvn² stranou 
v ļist® vĨġi v pŚ²padŊ neplnŊn² z§vazkŢ. 

Skupina stanovuje limity pro jednotliv® emitenty/protistrany podle jejich ¼vŊrov® kvality a 
mŊs²ļnŊ monitoruje jejich dodrģov§n². 

N§sleduj²c² tabulka uv§d² aktiva Skupiny, kter§ jsou vĨznamn§ z hlediska ¼vŊrov® kvality. 
Tabulka ukazuje celkovou ¼vŊrovou kvalitu Skupiny (¼ļetn² hodnoty): 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

¨ǾŠǊȅ ŀ ǇǻƧőƪȅ  13 173 21 651 

Dluhopisy 115 949 112 643 

tƻŘƝƭȅ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾłŎƘ 10 276 9 265 

PƻƘƭŜŘłǾƪȅ 11 831 8 934 

Celkem 151 229 152 493 
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N§sleduj²c² tabulka poskytuje detailnŊjġ² analĨzu ¼ļetn² hodnoty vybranĨch poloģek. 

AnalĨza nezahrnuje pod²ly zajistitelŢ na pojistnŊ-technickĨch rezerv§ch, protoģe jsou pŚed 
splatnost² a bez trval®ho sn²ģen² hodnoty. Dluhopisy jsou vyk§z§ny po odeļten² trval®ho 
sn²ģen² hodnoty jednoho dluhopisu, jehoģ hodnota byla trvale sn²ģena v pln® vĨġi, tj.  
7,6 mil. Kļ. 

 PǻƧőƪȅ PƻƘƭŜŘłǾƪȅ 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 

Aktiva s ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝƳ ǎƴƝȌŜƴƝƳ ƘƻŘƴƻǘȅ ς ǵőŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 57 255 3 867 5 483 

IǊǳōł ǾȇǑŜ 7 685 8 311 6 214 7 981 

5ƻ фл ŘƴƝ Ǉƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 0 0 2 964 3 269 

hŘ фм Řƻ мул ŘƴƝ Ǉƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 0 0 925 1 289 

hŘ мум ŘƴƝ Řƻ м Ǌƻƪǳ po splatnosti 0 0 314 628 

±ƝŎŜ ƴŜȌ м Ǌƻƪ Ǉƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 7 685 8 311 2 011 2 795 

hǇǊŀǾƴł ǇƻƭƻȌƪŀ -7 628 - 8 056 -2 347 -2 498 

!ƪǘƛǾŀ ǇǌŜŘ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƝ ŀ ōŜȊ ǘǊǾŀƭŞƘƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ 
hodnoty 13 116 21 396 7 925 3 383 

IƻŘƴƻǘȅ ƴŜȊŀƘǊƴǳǘŞ Ǿ ŀƴŀƭȇȊŜ 0 0 39 68 

Celkem 13 173 21 651 11 831 8 934 

ĐvŊry a pŢjļky pŚed splatnost² a bez trval®ho sn²ģen² hodnoty tvoŚ² pŚedevġ²m term²novan§ 
depozita u bank a pohled§vky z repo operac² s bankami. 

Skupina ukl§d§ deposita u bankovn²ch instituc² s ratingem od A+ do AA. VĨznamn§ ļ§st 
deposit je uloģena u PPF Banky, a.s., kter§ je spŚ²znŊnou osobou (viz F.30.3). V roce 2009 i 
2010 nebyly ģ§dn® pohled§vky z term²novanĨch deposit po splatnosti ani s trvalĨm sn²ģen²m 
hodnoty. 

Hodnoty nezahrnut® v analĨze pŚedstavuj² daŔov® pohled§vky, kter® nejsou relevantn² pro 
expozici vŢļi ¼vŊrov®mu riziku.  

N§sleduj²c² tabulky ukazuj² ¼vŊrovou kvalitu pohled§vek z pod²lŢ zajistitelŢ na pojistnŊ-
technickĨch rezerv§ch ze zajiġtŊn² a dluhopisŢ Skupiny (jsou zde pouģity jen ofici§ln² ratingy; 
cenn® pap²ry bez ratingu jsou zobrazeny v ĂnehodnocenĨchñ i pokud jim bylo pŚiŚazeno 
intern² hodnocen²): 

wŀǘƛƴƎ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 

  31.12.2010 31.12.2009 

όƳƛƭΦ Yőύ  
wŜłƭƴł 

hodnota 
±łƘŀ  
(%) 

wŜłƭƴł 
hodnota 

±łƘŀ  
(%) 

AAA   3 771 3,2% 3 022 2,6% 

AA   1 220 1,0% 898 0,8% 

A   90 683 77,5% 92 251 80,5% 

BBB   5 598 4,8% 3 181 2,8% 

bŜƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƘƻŘƴƻŎŜƴƝ  5 769 4,9% 2 133 1,9% 

bŜƘƻŘƴƻŎŜƴŞ   9 907 8,5% 13 093 11,4% 

Celkem   116 948 100,0% 114 578 100,0% 

Rating vĨġe prezentovanĨch dluhopisŢ odpov²d§ druh®mu nejlepġ²mu dostupn®mu 
hodnocen² od extern²ch agentur. Toto hodnocen² je pŚevedeno do stupnice S&P. 

Rating ǇƻŘƝƭǻ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ rezervłŎƘ  

  31.12.2010 31.12.2009 

(ƳƛƭΦ Yő)  
wŜłƭƴł 

hodnota ±łƘŀ (%) 
wŜłƭƴł 

hodnota ±łƘŀ (%) 

AAA   40 0,4% 166 1,8% 

AA   333 3,2% 227 2,5% 

A   341 3,3% 400 4,3% 

BBB   1 0,0% 4 0,0% 

YŀǇǘƛǾƴƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ  8 502 82,7% 7 825 84,5% 

bŜƘƻŘƴƻŎŜƴŞ   1 059 10,3% 641 6,9% 

Celkem   10 276 100,0% 9 265 100,0% 

V roce 2010 i 2009 nebyly ģ§dn® ļ§stky v poloģce pod²lŢ zajistitelŢ na pojistnŊ-technickĨch 
rezerv§ch po splatnosti ani s trvalĨm sn²ģen²m hodnoty.  
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VĨraznĨ n§rŢst nehodnocenĨch pohled§vek z pod²lŢ zajistitelŢ na pojistnŊ-technickĨch 
rezerv§ch je zapŚ²ļinŊn vĨznamnĨmi rizikovĨmi pŚ²pady v prŢbŊhu roku 2010, postoupenĨch 
spoleļnostem Kooperativa pojiġŠovna, a.s. a Generali PojiġŠovna a.s. 

Jednotliv® spoleļnosti Skupiny maj² zajiġtŊny ¼vŊry a pŢjļky vŢļi bank§m z titulu reverzn²ch 
repo operac² formou z§stavy cennĨch pap²rŢ, ¼vŊry a pŢjļky nebankovn²m subjektŢm 
formou z§stavy nemovitost² a pŚijatĨmi garancemi.  

N§sleduj²c² tabulka zobrazuje re§lnou hodnotu z§stav drģenĨch Skupinou: 

όƳƛƭΦ Yőύ  31.12.2010 31.12.2009 

Y ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ ǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝƳ ǎƴƝȌŜƴƝƳ ƘƻŘƴƻǘȅ 32 58 

 IƳƻǘƴȇ ƳŀƧŜǘŜƪ 30 55 

 hǎǘŀǘƴƝ 2 3 

Y ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ ǇǌŜŘ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƝ ōŜȊ ƻǇǊŀǾƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ 1 373 4 230 

 5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 1 373 4 230 

Celkem 1 405 4 288 

E.6 Riziko likvidity 

Riziko likvidity obecnŊ vyplĨv§ z financov§n² ļinnost² Skupiny a z Ś²zen² jej²ch pozic. 
Zahrnuje riziko neschopnosti financovat aktiva zdroji s odpov²daj²c²mi splatnostmi a 
¼rokovĨmi sazbami, riziko neschopnosti prodat aktivum za pŚimŊŚenou cenu a v pŚimŊŚen®m 
ļasov®m horizontu a riziko neschopnosti dost§t z§vazkŢm v okamģiku jejich splatnosti. 

Vġechny spoleļnosti ve SkupinŊ maj² k dispozici rŢzn® zdroje financov§n². KromŊ pojistnŊ-
technickĨch rezerv, kter® jsou hlavn²m zdrojem financov§n², jsou prostŚedky z²sk§v§ny 
prostŚednictv²m ġirok®ho spektra n§strojŢ vļetnŊ depozit, z§vazkŢ z emitovanĨch cennĨch 
pap²rŢ, zajistn®ho programu, podŚ²zenĨch z§vazkŢ a vlastn²ho kapit§lu. Tyto moģnosti 
posiluj² flexibilitu financov§n², omezuj² z§vislost na jednom zdroji financov§n² a obecnŊ 
sniģuj² n§klady na financov§n².  

Spoleļnosti Skupiny se snaģ² udrģet rovnov§hu mezi kontinuitou a flexibilitou financov§n², a 
to vyuģit²m zdrojŢ s rŢznou dobou splatnosti. Spoleļnosti Skupiny d§le drģ² portfolio 
likvidn²ch aktiv, kter® je souļ§st² jej² strategie Ś²zen² rizika likvidity. Zvl§ġtn² pozornost je 
vŊnov§na Ś²zen² likvidity u neģivotn²ho pojiġtŊn², kter® vyģaduje dostateļn® prostŚedky ke 
splnŊn² vġech potenci§ln²ch z§vazkŢ v pŚ²padŊ pŚ²rodn²ch katastrof nebo jinĨch mimoŚ§dnĨch 
ud§lost².  

Vġechny spoleļnosti Skupiny i Skupina jako celek prŢbŊģnŊ vyhodnocuj² riziko likvidity 
prostŚednictv²m identifikov§n² a monitorov§n² zmŊn ve financov§n² tak, aby byly splnŊny 
podnikatelsk® c²le a pl§ny stanoven® v souladu s celkovou strategi² Skupiny. 

N§sleduj²c² tabulky uv§dŊj² analĨzu finanļn²ch z§vazkŢ Skupiny v ļlenŊn² dle souvisej²c²ho 
intervalu splatnosti na z§kladŊ zbytkov® smluvn² doby do splatnosti. 

½ōȇǾŀƧƝŎƝ ǎƳƭǳǾƴƝ doba dƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ 

31.12.2010 
όƳƛƭΦ Yő) 

aŞƴŠ 
ƴŜȌ м 
ƳŠǎƝŎ 

Od 1 do 3 
ƳŠǎƝŎǻ 

Od  
о ƳŠǎƝŎǻ 
do 1 roku 

Od  
1 roku do 

5 let 
±ƝŎŜ ƴŜȌ 

5 let bŜǳǊőŜƴƻ Celkem 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ  2 482 -79 -15 844 259 0 3 491 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ǇǌŜŎŜƶƻǾŀƴŞ  
ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ 
a ȊǘǊłǘȅ -22 -79 -15 344 259 0 487 

hǎǘŀǘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 2 504 0 0 500 0 0 3 004 

½łǾŀȊƪȅ 6 454 452 321 15 0 0 7 242 

hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 1 231 778 0 1 0 0 2 010 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ŎŜƭƪŜƳ 10 167 1 151 306 860 259 0 12 743 
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½ōȇǾŀƧƝŎƝ ǎƳƭǳǾƴƝ doba do ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ 

31.12.2009 
όƳƛƭΦ Yőύ            

aŞƴŠ 
ƴŜȌ м 
ƳŠǎƝŎ 

Od 1 do 3 
ƳŠǎƝŎǻ 

Od 3 
ƳŠǎƝŎǻ 

do 1 roku 

Od 1 
roku do 5 

let 
±ƝŎŜ ƴŜȌ 

5 let bŜǳǊőŜƴƻ Celkem 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ  1 894 210 126 763 84 4 3 081 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ǇǌŜŎŜƶƻǾŀƴŞ  
ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ 
ŀ ȊǘǊłǘȅ 837 210 126 262 84 4 1 523 

hǎǘŀǘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 1 057 0 0 501 0 0 1 558 

½łǾŀȊƪȅ 8 661 362 1 002 2 0 14 10 041 

hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 1 660 441 0 1 0 0 2 102 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ŎŜƭƪŜƳ 12 215 1 013 1 128 766 84 18 15 224 

N§sleduj²c² tabulka ukazuje pojistn® z§vazky a finanļn² z§vazky z investiļn²ch smluv 
ļlenŊn® podle smluvn² zbytkov® splatnosti. 

hŘƘŀŘƻǾŀƴŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ǇƻƧƛǎǘƴȇŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ a ǎƳƭǳǾƴƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ȊłǾŀȊƪǻ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎƳƭǳǾ ǎ DPF 

31.12.2010 
(mil. Yőύ            

aŞƴŠ ƴŜȌ 
1 rok 

Od 1 do 5 
let 

Od 5 do 
10 let 

Od 10 do 
15 let 

Od 15 do 
20 let 

±ƝŎŜ ƴŜȌ 
20 let 

Celkem 

½łǾŀȊƪȅ Ȋ ƴŜȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ  11 902 4 235 1 941 1 765 1 500 1 235 22 578 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 4 706 0 0 0 0 0 4 706 

RBNS & IBNR rezerva 6 972 4 235 1 941 1 765 1 500 1 235 17 648 

WƛƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 224 0 0 0 0 0 224 

½łǾŀȊƪȅ ȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 5 368 23 228 13 886 10 293 5 471 10 300 68 546 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎƳƭǳǾ  6 708 17 220 11 142 7 582 3 831 6 501 52 984 

Celkem 23 978 44 683 26 969 19 640 10 802 18 036 144 108 

            

31.12.2009 
όƳƛƭΦ Yőύ            

aŞƴŠ ƴŜȌ 
1 rok 

Od 1 do 5 
let 

Od 5 do 
10 let 

Od 10 do 
15 let 

Od 15 do 
20 let 

±ƝŎŜ ƴŜȌ 
20 let 

Celkem 

½łǾŀȊƪȅ Ȋ ƴŜȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ  11 523 3 885 1 819 1 653 1 405 1 157 21 442 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 4 670 0 0 0 0 0 4 670 

RBNS & IBNR rezerva 6 612 3 885 1 819 1 653 1 405 1 157 16 531 

WƛƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 241 0 0 0 0 0 241 

½łǾŀȊƪȅ ȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 2 934 13 981 12 685 11 511 8 564 18 331 68 006 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎƳƭǳǾ  4 909 15 223 15 010 7 826 2 557 2 676 48 201 

Celkem 19 366 33 089 29 514 20 990 12 526 22 164 137 649 

E.7 PojistnŊ-matematick® riziko 

PojistnŊ-matematick® riziko vyplĨv§ z nejistoty tĨkaj²c² se obdob², frekvence a vĨġe ġkod 
krytĨch pojistnĨmi smlouvami. Z§kladn²m rizikem je skuteļnost, ģe frekvence nebo velikost 
ġkod bude vŊtġ² neģ oļek§van§. Nav²c pro nŊkter® typy pojistnĨch smluv existuje riziko 
nejistoty ohlednŊ doby, kdy dojde k pojistn® ud§losti. Pojistn® ud§losti jsou ze sv® podstaty 
n§hodnou ud§lost² a skuteļnĨ poļet a velikost ġkod v jak®mkoliv roce se mŢģe liġit od 
hodnot odhadnutĨch pouģit²m standardn²ch statistickĨch metod. 

Skupina je vystavena pojistnŊ-matematick®mu riziku a riziku z upisov§n² pojistnĨch smluv v 
cel® ġ²Śi produktŢ ģivotn²ho a neģivotn²ho pojiġtŊn², kter® nab²z² klientŢm: tradiļn² ģivotn² 
pojiġtŊn², investiļn² ģivotn² pojiġtŊn², doģivotn² dŢchody, garantovan® investiļn² produkty a 
veġker® produkty neģivotn²ho pojiġtŊn² (pojiġtŊn² majetku, ¼razov® a zdravotn² pojiġtŊn², 
pojiġtŊn² motorovĨch vozidel, pojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkody a pojiġtŊn² invalidity).  

NejvĨznamnŊjġ² souļ§sti pojistnŊ-matematick®ho rizika se tĨkaj² pŚimŊŚenosti limitŢ pojistn® 
sazby a postaļitelnosti rezerv s ohledem na z§vazky z pojiġtŊn² a kapit§lovou vybavenost. 
PŚi hodnocen² postaļitelnosti se berou v ¼vahu souvisej²c² aktiva (re§ln§ a ¼ļetn² hodnota, 
citlivost vŢļi mŊnovĨm kurzŢm a ¼rokovĨm sazb§m), zmŊny ¼rokovĨch sazeb a mŊnovĨch 
kurzŢ a zmŊny vĨvoje m²ry ¼mrtnosti, ¼razovosti a nemocnosti, ļetnosti a vĨġe pojistn®ho 
plnŊn² z neģivotn²ho pojiġtŊn², storna, n§klady a d§le obecn® podm²nky na trhu. Zvl§ġtn² 
pozornost Skupina vŊnuje postaļitelnosti rezerv ģivotn²ho pojiġtŊn². PodrobnĨ popis testŢ 
postaļitelnosti technickĨch rezerv uv§d² kapitola C.2.3. 

Skupina pŚi Ś²zen² rizik v individu§ln²ch spoleļnostech Skupiny vyuģ²v§ intern² smŊrnice pro 
n§vrh produktŢ, tvorbu rezerv, oceŔov§n² produktŢ, zajistn® strategie a intern² pŚedpisy pro 
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upisov§n² pojistnĨch smluv. Senior management je zodpovŊdnĨ za monitorov§n² rizikovĨch 
profilŢ, vyhodnocov§n² kontrol a Ś²zen² aktiv a pasiv. Pro pojistn® smlouvy, kter® obsahuj² 
vysokou garantovanou ¼rokovou sazbu, jsou vyuģ²v§ny stochastick® modely na zhodnocen² 
m²ry rizika tŊchto garantovanĨch ¼rokŢ. OceŔov§n² produktŢ zohledŔuje n§klady na 
garantovan® vĨnosy a pŚimŊŚenŊ tomu jsou stanoveny rezervy.  

PrŢbŊģnŊ implementov§ny a zdokonalov§ny jsou napŚ²ļ Skupinou i nov® metody zaloģen® 
na dynamick®m a stochastick®m modelov§n², kter® budou vyuģ²v§ny zejm®na na mŊŚen² 
ekonomick®ho kapit§lu pojistn®ho rizika. 

E.7.1 Koncentrace pojistnŊ-matematick®ho rizika 

Kl²ļovĨm aspektem pojistnŊ-matematick®ho rizika, kter®mu je Skupina vystavena, je m²ra 
koncentrace tohoto rizika. Ta urļuje, v jak®m rozsahu mŢģe urļit§ ud§lost nebo Śada ud§lost² 
ovlivnit z§vazky Skupiny. Koncentrace mŢģe vzniknout z jedin® pojistn® smlouvy nebo z v²ce 
souvisej²c²ch smluv, ze kterĨch mohou vyplynout vĨznamn® z§vazky. DŢleģitĨm aspektem 
koncentrace pojistnŊ-matematick®ho rizika je t®ģ skuteļnost, ģe mŢģe vzniknout kumulac² 
rizik z rŢznĨch druhŢ pojiġtŊn².  

Koncentrace rizika mŢģe nastat v pŚ²padŊ ud§lost² s n²zkou ļetnost² vĨskytu a vĨznamnĨm 
dopadem, jako jsou ģiveln² pohromy; d§le v situac²ch, kdy je Skupina vystavena neļekanĨm 
zmŊn§m trendŢ ï napŚ. neļekanĨ vĨvoj ¼mrtnosti ļi zmŊny v chov§n² pojistn²kŢ a v pŚ²padŊ 
z§vaģnĨch soudn²ch sporŢ ļi legislativn²ch zmŊn, kter® mohou v®st k velk® jednor§zov® 
ztr§tŊ nebo m²t vĨraznĨ dopad na mnoho pojistnĨch smluv.  

E.7.1.1 Koncentrace z ¼zemn²ho hlediska a dle obchodn²ch odvŊtv² 

Rizika, kter§ Skupina upisuje, se nach§zej² prim§rnŊ v Ļesk® republice. 

V n§sleduj²c²ch tabulk§ch je uvedena vĨġe hrub®ho pŚedepsan®ho pojistn®ho v ļlenŊn² 
podle zem², ve kterĨch Skupina provozuje sv® aktivity a z hlediska obchodn²ch odvŊtv². 

IǊǳōŞ ǇǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇǌƝƳŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ ȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ǇƻŘƭŜ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ƻŘǾŠǘǾƝ ŀ Ȋ ǵȊŜƳƴƝƘƻ ƘƭŜŘƛǎƪŀ 

2010  
όƳƛƭΦ Yőύ                                   

¢ǊŀŘƛőƴƝ 
ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ 

LƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ȌƛǾƻǘƴƝ ½ŘǊŀǾƻǘƴƝ {ƪǳǇƛƴƻǾŞ Celkem 

2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 8 644 4 109 3 159 0 15 912 

hǎǘŀǘƴƝ ȊŜƳŠ 30 0 0 20 50 

Celkem 8 674 4 109 3 159 20 15 962 

      

2009 
όƳƛƭΦ Yőύ                                   

¢ǊŀŘƛőƴƝ 
ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ 

LƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ȌƛǾƻǘƴƝ ½ŘǊŀǾƻǘƴƝ {ƪǳǇƛƴƻǾŞ Celkem 

2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 9 440 1 293 3 107 0 13 840 

hǎǘŀǘƴƝ ȊŜƳŠ 24 0 0 9 33 

Celkem 9 464 1 293 3 107 9 13 873 

IǊǳōŞ ǇǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇǌƝƳŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ ƴŜȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ǇƻŘƭŜ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ƻŘǾŠǘǾƝ a z ǵȊŜƳƴƝƘƻ ƘƭŜŘƛǎƪŀ 

2010 
tƻƧƛǑǘŠƴƝ 
ƳƻǘƻǊƻǾȇŎƘ 

vozidel 

hǎǘŀǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ƧƛƴŞ ƴŜȌ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 
ƳƻǘƻǊƻǾȇŎƘ ǾƻȊƛŘŜƭ  

όƳƛƭΦ Yőύ                                   Osob tǊǻƳȅǎƭƻǾŞ ¨ǊŀȊƻǾŞ Celkem 

2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 11 226 3 749 5 113 823 20 911 

hǎǘŀǘƴƝ ȊŜƳŠ 0 0 0 186 186 

Celkem 11 226 3 749 5 113 1 009 21 097 

    

2009 
tƻƧƛǑǘŠƴƝ 
ƳƻǘƻǊƻǾȇŎƘ 

vozidel 

hǎǘŀǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ƧƛƴŞ ƴŜȌ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 
ƳƻǘƻǊƻǾȇŎƘ ǾƻȊƛŘŜƭ   

όƳƛƭΦ Yőύ                                  Osob tǊǻƳȅǎƭƻǾŞ ¨ǊŀȊƻǾŞ Celkem 

2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 12 676 3 691 5 434 779 22 580 

hǎǘŀǘƴƝ ȊŜƳŠ 0 0 0 90 90 

Celkem 12 676 3 691 5 434 869 22 670 

RozļlenŊn² podle hrub®ho pŚedepsan®ho pojistn®ho je spolehlivou aproximac² koncentrace 
celkov® ļ§stky pojiġtŊn² z ¼zemn²ho hlediska.  
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ZajiġtŊn² nem§ vĨznamnĨ vliv na koncentraci pojistnŊ-matematick®ho rizika. 

E.7.1.2 Rizika s n²zkou ļetnost² vĨskytu a vĨznamnĨm dopadem 

VĨznamn® pojistnŊ-matematick® riziko pŚedstavuje riziko s n²zkou ļetnost² vĨskytu a 
vĨznamnĨm dopadem. Spoleļnost tato rizika Ś²d² pŚedevġ²m prostŚednictv²m strategie 
upisov§n² smluv a adekv§tn² zajistn® strategie. 

Z hlediska strategie pro upisov§n² pojistnĨch smluv je v Ļesk® republice nejvĨznamnŊjġ² 
riziko pŚ²rodn²ch kalamit, kter®mu je Skupina vystavena, riziko povodn². V pŚ²padŊ 
vĨznamnŊjġ² povodnŊ Skupina oļek§v§, ģe majetkov® portfolio bude zasaģeno vĨznamnĨmi 
pojistnĨmi ud§lostmi, kter® se tĨkaj² nemovit®ho a movit®ho majetku a velkĨmi ġkodami z 
pŚeruġen² provozu, protoģe budou nefunkļn² dopravn² s²tŊ a podnikatelskĨ majetek bude 
uzavŚen z dŢvodu oprav. KromŊ povodn² mohou obdobnŊ zapŢsobit ostatn² klimatick® jevy, 
zejm®na ġkody zapŚ²ļinŊn® dlouhotrvaj²c²m snŊģen²m nebo silnou vichŚic² a krupobit²m. 
Skupina se ¼ļastn² na pojiġtŊn² jadernĨch rizik prostŚednictv²m Ļesk®ho jadern®ho poolu, 
pro v²ce informac² viz pozn§mka F.29.2.2. 

Strategie upisov§n² smluv je pevnou souļ§st² tvorby roļn²ho obchodn²ho pl§nu, kterĨ 
definuje podnikatelsk® obory a c²lov® skupiny klientŢ, kteŚ² budou v pl§novac²m obdob² 
nasmlouv§n². Na z§kladŊ schvalov§n² upisovac²ch limitŢ pŚedstavenstvem, tato strategie je 
d§le delegov§na na jednotliv® upisovatele pojistnĨch rizik ve formŊ limitŢ (kaģdĨ upisovatel 
mŢģe uzavŚ²t smlouvy dle velikosti spoleļnosti, druhu podnikatelsk® ļinnosti, regionu a 
odvŊtv² v mnoģstv², zachov§vaj²c²m pŚimŊŚen® rozloģen² rizika v portfoliu).  

E.7.1.3 Upisovac² riziko ģivotn²ho pojiġtŊn² 

V portfoliu smluv ģivotn²ho pojiġtŊn² Skupiny pŚevl§daj² spoŚ²c² smlouvy, portfolio obsahuje 
ale i smlouvy kryj²c² pouze riziko (riziko smrti plus rizikov§ ģivotn² pŚipojiġtŊn², jako je 
napŚ²klad ¼raz, invalidita, z§vaģn® onemocnŊn² apod.) a tak® smlouvy s pravidelnĨmi 
vĨplatami dŢchodu, ve kterĨch je obsaģeno riziko dlouhovŊkosti. 

Rizika vztahuj²c² se ke smlouv§m, ve kterĨch pŚevl§d§ spoŚ²c² sloģka, jsou do ocenŊn² 
zaruļenĨch vĨnosŢ zahrnuta opatrnĨm zpŢsobem, v souladu s konkr®tn² situac² na m²stn²m 
finanļn²m trhu a se zohlednŊn²m regulatorn²ch omezen². V minulosti byla t®ģ pŚedefinov§na 
struktura garanc² obsaģenĨch v produktech tak, aby se sn²ģil jejich rizikovĨ dopad a jejich 
n§klady. 

Co se tĨk§ demografick®ho rizika spojen®ho s portfoliem smluv kryj²c² pouze riziko, pŚi 
ocenŊn² rizika se vyuģ²vaj² konzervativn² ¼mrtnostn² tabulky. StandardnŊ jsou pouģ²v§ny buŅ 
¼mrtnostn² tabulky obyvatelstva, nebo zkuġenostn² ¼mrtnostn² tabulky s adekv§tn² 
bezpeļnostn² pŚir§ģkou. 

Pro nejvĨznamnŊjġ² portfolia smluv kryj²c²mi riziko je roļnŊ prov§dŊna detailn² analĨza 
porovn§vaj²c² skuteļnou ¼mrtnost s oļek§vanou ¼mrtnost² pro dan® portfolio stanovenou 
podle nejaktu§lnŊjġ²ch ¼mrtnostn²ch tabulek dostupnĨch na kaģd®m trhu. Tato analĨza bere 
v ¼vahu ¼mrtnost podle pohlav², vŊku, doby trv§n² pojistky, pojistn® ļ§stky a ostatn² 
upisovac² krit®ria a rovnŊģ trendy v ¼mrtnosti.  

Riziko storna (riziko spojen® s dobrovolnĨm odstoupen²m od smlouvy) a riziko n§kladŢ (riziko 
spojen® s adekv§tnost² vĨġe poplatkŢ a pŚir§ģek v pojistn®m, kter® maj² za c²l krĨt budouc² 
vĨdaje) jsou konzervativn²m zpŢsobem vyhodnocov§ny pŚi oceŔov§n² novĨch produktŢ. Tato 
rizika jsou zvaģov§na i pŚi konstrukci a testov§n² ziskovosti novĨch tarifn²ch pŚedpokladŢ 
zaloģenĨch na zkuġenosti spoleļnost² Skupiny, pŚ²padnŊ, pokud je nelze povaģovat za 
dostateļnŊ spolehliv® ļi vhodn®, zaloģenĨch na zkuġenosti ostatn²ch spoleļnost² ve SkupinŊ 
Generali ļi na obecn® zkuġenosti m²stn²ho trhu. Za ¼ļelem sniģov§n² rizika storna jsou do 
pojistnĨch tarifŢ standardnŊ zahrnuty poplatky, kter® jsou stanoveny tak, aby kompenzovaly, 
alespoŔ ļ§steļnŊ, ztr§tu budouc²ch ziskŢ.  

N§sleduj²c² tabulka uv§d² koncentraci pojistnŊ-technick® rezervy z pŚ²m®ho ģivotn²ho 
pojiġtŊn² podle m²ry zaruļenĨch vĨnosŢ. Tabulka zahrnuje rovnŊģ finanļn² z§vazky z 
investiļn²ch smluv s DPF. 
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IǊǳōŞ ǇǌƝƳŞ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ  

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

ZłǾŀȊƪȅ ǎŜ ȊŀǊǳőŜƴƻǳ ƳƝǊƻǳ Ǿȇƴƻǎǻ 102 476 100 187 

Mezi 0 % a 2.49 % 68 695 63 429 

Mezi 2.5 % a 3.49 % 5 894 5 951 

Mezi 3.5 % a 4.49 % 6 350 7 664 

±ƝŎŜ ƴŜȌ пΦр ҈ όǾőŜǘƴŠύ 21 537 23 143 

Rezervy  ōŜȊ ȊŀǊǳőŜƴŞ ƳƝǊȅ Ǿȇƴƻǎǳ 8 915 8 996 

Celkem 111 391 109 183 

E.7.1.4 Upisovac² riziko neģivotn²ho pojiġtŊn² 

Riziko stanoven² ceny pokrĨv§ riziko, ģe pojistn® nebude dostateļn®, aby pokrylo skuteļn® 
budouc² ġkody a vĨdaje.  

Riziko stanoven² rezerv se vztahuje k nejistotŊ ohlednŊ vĨdajŢ pŚi koneļn®m vyŚ²zen² rezerv 
v porovn§n² s jejich oļek§vanou hodnotou, tedy riziko, ģe rezervy stanoven® pojistnĨmi 
matematiky nebudou dostateļn® k pokryt² vġech z§vazkŢ ze vzniklĨch ġkod. Ohodnocen² 
tohoto rizika je ¼zce spjato s odhadem vĨġe technickĨch rezerv a oba tyto procesy jsou 
prov§dŊny souļasnŊ, dle danĨch smŊrnic a tak, aby bylo zajiġtŊno konzistentn² pouģit² 
ġkodn²ch troj¼heln²kŢ, vġech ostatn²ch shrom§ģdŊnĨch relevantn²ch informac² a 
analyzovanĨch podle specifickĨch smŊrnic. 

Skupina m§ pr§vo zmŊnit vĨġi rizika pŚi obnovŊ smlouvy a tak® pr§vo zam²tnout vyplacen² 
neopr§vnŊnĨch podvodnĨch n§rokŢ. Tyto smlouvy jsou upisov§ny pro n§hradu ġkody 
zpŢsoben® na majetku nebo z dŢvodu odpovŊdnosti pojiġtŊn®ho a v pŚ²padŊ pojistn® 
ud§losti je vĨplata pojistn®ho plnŊn² omezen§ maxim§ln²m limitem stanovenĨm ve smlouvŊ. 

E.7.2 Strategie v oblasti zajiġtŊn² 

Jednotliv® spoleļnosti Skupiny zajiġŠuj² nŊkter§ sv§ rizika z uzav²ranĨch pojistnĨch smluv 
s c²lem omezit riziko ztr§ty pŚi ļastĨch a katastrofickĨch ztr§t§ch a ochr§nit sv® kapit§lov® 
zdroje.  

Skupina uzav²r§ proporcion§ln² a neproporcion§ln² zajistn® smlouvy nebo kombinaci tŊchto 
zajistnĨch smluv s c²lem sn²ģit vlastn² pozici. Maxim§ln² limity pro vlastn² pozici pro jednotliv§ 
odvŊtv² jsou kaģdoroļnŊ pŚehodnocov§ny. K z²sk§n² dodateļn® ochrany je vyuģ²v§no u 
nŊkterĨch pojistnĨch smluv rovnŊģ fakultativn² zajiġtŊn². 

Zajistn® smlouvy zahrnuj² kv·tov® zajiġtŊn², zajiġtŊn² ġkodn²ho nadmŊrku, zajiġtŊn² nadmŊrku 
ġkodovosti a zajiġtŊn² katastrof. VŊtġina zajistnĨch smluv je uzavŚena s GP RE ï kaptivn² 
zajiġŠovnou skupiny GPH se s²dlem v Bulharsku. Skupina profituje ze sd²len² pojistn®ho 
rizika ve spoleļn®m zajistn®m programu v r§mci cel® GP RE a diversifikaci jejich rizik, kter§ 
jsou retrospektivnŊ postoupena na bŊģn®m zajiġŠovac²m trhu.  

Postoupen® zajiġtŊn² v sobŊ obsahuje ¼vŊrov® riziko zajistitelŢ, jelikoģ postoupen² pojistn®ho 
rizika na zajistitele nezbavuje Skupinu jej²ch z§vazkŢ vŢļi klientŢm. Skupina pravidelnŊ 
prostŚednictv²m GPH credit risk managementu vyhodnocuje finanļn² situaci svĨch zajistitelŢ 
a sleduje koncentraci ¼vŊrov®ho rizika tak, aby minimalizovala objem, v jak®m je vystavena 
moģnĨm finanļn²m ztr§t§m v dŢsledku platebn² neschopnosti zajistitele. Um²stŊn² zajistnĨch 
smluv je Ś²zeno Generali PPF Holdingem a je postupov§no na z§kladŊ bezpeļnostn²ch 
krit®ri² Generali Terst. 

Vġechny oblasti zajiġtŊn² jsou pŚ²snŊ sledov§ny. Jsou stanovov§ny podm²nky zajiġtŊn² 
sjedn§van® ve smlouv§ch, minim§ln² kapacita, vĨġe vlastn²ho vrubu. UzavŚen® kontrakty 
jsou s tŊmito krit®rii porovn§v§ny a je sledov§na vhodnost zajistn®ho programu, jeho trval§ 
pŚimŊŚenost a objem ¼vŊrov®ho rizika. Stanoven² potŚebn® kapacity je zaloģeno na intern²m i 
skupinov®m modelov§n².  
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PŚehled parametrŢ povinnĨch zajistnĨch smluv hlavn²ho programu pro upisovac² rok 2010: 

hŘǾŠǘǾƝ κ ȊŀƧƛǎǘƴł ǎƳƭƻǳǾŀ aŜǘƻŘŀ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ IƭŀǾƴƝ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭ 

Majetek      

aŀƧŜǘƪƻǾł ŀ ǇǊǻƳȅǎƭƻǾł ǊƛȊƛƪŀ QS + Risk X/L GP Re 

YŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎƪł ƳŀƧŜǘƪƻǾł  CAT X/L GP Re 

tƻƧƛǑǘŠƴƝ ǎǘŀǾŜō  Quota Share GP Re 

5ƻƳłŎƴƻǎǘƛ Quota Share GP Re 

aŀƧŜǘŜƪ ŘǊƻōƴȇŎƘ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǻ Quota Share GP Re 

hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ     

YƻƳŜǊőƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ  Quota Share + Risk X/L  GP Re 

hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ Ȋŀ ǑƪƻŘǳ ȊǇǻǎƻōŜƴƻǳ ǇǊƻǾƻȊŜƳ ǾƻȊƛŘƭŀ  QuotaShare + Risk X/L  GP Re 

błƳƻǌƴƝ     

tǌŜǇǊŀǾŀ ȊłǎƛƭŜƪ Risk X/L  GP Re 

IŀǾŀǊƛƧƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ Quota Share + CAT X/L GP Re 

[ŞƪŀǌǎƪŞ ǾȇŘŀƧŜ Quota Share GP Re 

½ŜƳŠŘŠƭǎƪŞ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ     

IƻǎǇƻŘłǌǎƪł ȊǾƝǌŀǘŀ Risk + CAT X/L  GP Re 

YǊǳǇƻōƛǘƝ Stop Loss GP Re 

½łǊǳƪȅ     

½łǊǳƪȅ Quota Share GP Re 

¿ƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝΣ ǇŜƴȊƛƧƴƝ ǇǌƛǇƻƧƛǑǘŠƴƝ     

LƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ȌƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ  Surplus Generali Trieste 

{ƪǳǇƛƴƻǾŞ ȌƛǾƻǘƴƝ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ Quota Share Generali Trieste 

¿ƛǾƻǘƴƝ ŀ ǵǊŀȊƻǾŞ Surplus Swiss Re 

hǎƻōƴƝ ǵǊŀȊƻǾŞ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ Quota Share GP Re 

E.8 Operaļn² riziko a ostatn² rizika 

Operaļn² riziko je definov§no jako riziko potenci§ln² ztr§ty, vļetnŊ ztr§ty z uġlĨch pŚ²leģitost², 
vznikaj²c²ch na z§kladŊ chybŊj²c²ch nebo nedostateļnĨch intern²ch procesŢ, lidskĨch zdrojŢ 
a syst®mŢ, nebo z jinĨch pŚ²ļin, kter® mohou vznikat jak v dŢsledku vnitŚn²ch, tak vnŊjġ²ch 
ud§lost². 

Skupina stanovila nŊkolik spoleļnĨch principŢ pro tyto typy rizik, kter® jsou ned²lnou souļ§st² 
soustavn®ho procesu prob²haj²c²ho na ¼rovni Skupiny Generali:  

- principy a z§kladn² poģadavky na zach§zen² se specifickĨmi rizikovĨmi zdroji, 
definovanĨmi na ¼rovni Skupiny Generali; 

- krit®ria pro mŊŚen² operaļn²ho rizika. Nav²c je ustavena celosvŊtov§ pracovn² skupina, 
kter§ m§ za ¼kol definovat spoleļnou metodologii Skupiny Generali na identifikov§n², 
mŊŚen² a monitorov§n² operaļn²ch rizik; 

- spoleļn® metodologie a principy pro Ś²zen² ļinnosti vnitŚn²ho auditu tak, aby byly 
identifikov§ny nejdŢleģitŊjġ² procesy k auditov§n². 

Proces Ś²zen² operaļn²ch rizik je zaloģen pŚedevġ²m na analĨze tŊchto rizik a navrģen² ¼prav 
pracovn²ch postupŢ a procesŢ s c²lem maxim§ln² eliminace ud§lost² nesouc²ch ztr§tu z titulu 
operaļn²ch rizik, tj. ztr§tu zpŢsobenou jinĨmi riziky, neģ je riziko trģn² a ¼vŊrov®. Pracovn² 
postupy upravuj²c² investiļn² ļinnost a Ś²zen² rizika tvoŚ² souļ§st z§vaznĨch vnitŚn²ch 
pŚedpisŢ a pravidel Skupiny. 

E.8.1 Operaļn² syst®my a Ś²zen² bezpeļnosti informaļn²ch technologi² (IT) 

Organizace syst®mu informaļn²ch technologi² (IT) vych§z² z rozdŊlen² pravomoc² na ¼tvar 
bezpeļnosti informaļn²ch technologi² a na vlastn² IT provozy a vĨvoj IT. Pravidla stanoven§ 
mateŚskou spoleļnost² v oblasti Ś²zen² rizik informaļn²ch technologi² a informaļn² 
bezpeļnosti vych§zej² z pravidel a doporuļen² obsaģenĨch ve standardu ISO/IEC 
17799:2000 Informaļn² technologie ï Soubor pravidel pro Ś²zen² informaļn² bezpeļnosti.  
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E.9 Monitorov§n² finanļn² s²ly tŚet²mi stranami 

Rizika Skupiny jsou tak® sledov§na i tŚet²mi stranami, napŚ. regul§tory v pojiġŠovnictv².  

VĨznamn® ratingov® agentury pravidelnŊ hodnot² finanļn² s²lu cel® Skupiny Generali, 
vyjadŚuj²c² m²nŊn² o jej² schopnosti plnit trval® z§vazky vŢļi pojiġtŊnĨm. 

Hodnocen² z§vis² na ŚadŊ rŢznĨch faktorŢ, jako jsou finanļn² a ekonomick§ data, pozice 
Skupiny na trhu a strategie vyvinut® a implementovan® veden²m Skupiny. 

Dne 27. ledna 2011 potvrdila mezin§rodn² ratingov§ agentura Standard & Poorôs (S&P) 
souļasnou dlouhodobou ¼vŊrovou a finanļn² pozici mateŚsk® spoleļnosti, rating A+ se 
stabiln²m vĨhledem.  

E.10 ř²zen² kapit§lu 

C²le Skupiny Generali a jednotlivĨch spoleļnost² v oblasti Ś²zen² kapit§lu jsou: 

- Zajistit plnŊn² poģadavkŢ na kapit§lovou pŚimŊŚenost, kter® jsou d§ny specifickĨmi 
z§konnĨmi poģadavky kaģdou pro oblast ļinnosti, ve kterĨch spoleļnosti vykon§vaj² 
svou aktivitu (pojiġŠovnictv², penzijn² fondy a finanļn² sektor). 

- Zajistit schopnost pokraļovat ve svĨch ļinnostech a poskytnout kapacitu na rozvoj 
vlastn²ch aktivit. 

- Pokraļovat v zabezpeļen² pŚimŊŚen®ho zhodnocen² vlastn²ho kapit§lu. 

- Stanovit pŚimŊŚenou cenovou politiku, kter§ je vhodn§ pro ¼roveŔ rizik v kaģd® oblasti 
ļinnosti. 

E.10.1 Solventnost I 

Skupina podnik§ v pojiġŠovnictv², kter® je regulovanĨm odvŊtv²m. V kaģd® zemi, ve kter® 
Skupina podnik§, m²stn² legislativa a/nebo m²stn² org§ny dohledu urļuj² poģadavek na 
minim§ln² vĨġi kapit§lu pojiġŠovac²ch spoleļnost². 

Skupina pozornŊ sleduje dodrģov§n² poģadavkŢ na regulatorn² kapit§l. Minim§ln² vĨġe 
regulatorn²ho kapit§lu mus² bĨt dodrģena kaģdou spoleļnost² Skupiny tak, aby mohly dost§t 
svĨm z§vazkŢm z pojiġtŊn² a pokrĨt operaļn² rizika. 

N§sleduj²c² tabulka uv§d² pŚehled minim§ln² vĨġe regulatorn²ho kapit§lu, kterĨ poģaduj² 
m²stn² org§ny dohledu a vĨġe dostupn® pro kaģdou spoleļnost. 

όǾ ƳƛƭΦ Yőύ 
tƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ǊƻȊǇŠǘƝ ǇƭŀǘŜōƴƝ 

schopnosti 
5ƻǎǘǳǇƴŞ ǊƻȊǇŠǘƝ ǇƭŀǘŜōƴƝ 

schopnosti 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘi 2010 2009 2010 2009 

2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀΣ ŀΦǎΦ 5 335 5 698 25 374 24 060 

2Ŝǎƪł ǇƻƧƛǑǙƻǾƴŀ ½ŘǊŀǾƝΣ ŀΦǎΦ 49 45 210 217 

W{/ άDŜƴŜǊŀƭƛ [ƛŦŜέΣ YŀȊŀŎƘǎǘłƴ 18 8 176 161 

Generali PPF Life Insurance LLC, Rusko 0 499 0 1 630 

DŜƴŜǊŀƭƛ ŦƻǊŜƛƎƴ ƛƴǎǳǊŀƴŎŜ /ƻΣ .ŠƭƻǊǳǎƪƻ 13 6 74 56 

Celkem 5 415 6 256 25 834 26 124 

Skupina pozornŊ sleduje dodrģov§n² poģadavkŢ na regulatorn² kapit§l. S ohledem na to, ģe 
souļasn§ regulace je zaloģena na principech tzv. Solventnosti I a bude nahrazena 
syst®mem oznaļovanĨm jako Solventnost II, Skupina postupnŊ implementuje pravidla 
Solventnosti II do svĨch postupŢ Ś²zen² kapit§lu.  
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E.10.2 Solventnost II 

Skupina postupnŊ zav§d² pravidla Solventnosti II do svĨch postupŢ Ś²zen² kapit§lu, smŊrem 
od nejvĨznamnŊjġ²ch spoleļnost² Skupiny k m®nŊ vĨznamnĨm. 

Proces Ś²zen² kapit§lu je zaloģen na konzistentn²m pŚ²stupu k vyhodnocen² ekonomick® 
hodnoty spoleļnosti a s n² spojenĨmi riziky a vyuģ²v§ vhodnĨch intern²ch modelŢ (Embedded 
value, Economic Balance Sheet). 

Tento pŚ²stup pŚedv²d§ oļek§vanĨ vĨvoj v oblasti Solventnosti II, kter§ jako regulatorn² 
¼prava v oblasti kapit§lu v pojiġŠovnictv² je v r§mci Evropsk® unie v souļasn® dobŊ 
rozpracov§v§na. Jak je stanoveno v koncepļn²m r§mci publikovan®m v roce 2007, 
kapit§lovĨ poģadavek by se mŊl zamŊŚovat na ekonomickou solventnost pojiġŠoven, a l®pe 
tak odr§ģet rizika specifick§ pro toto odvŊtv². 

V t®to f§zi zmŊn v legislativn² ¼pravŊ a v trģn²ch podm²nk§ch syst®m Ś²zen² kapit§lu integruje 
vnitŚn² ekonomickou logiku s nezbytnĨmi ¼vahami nad existuj²c²mi kapit§lovĨmi omezen²mi a 
zohledŔuje pŚedevġ²m souļasn® lok§ln² a skupinov® poģadavky na kapit§lovou pŚimŊŚenost 
a poģadavky ratingovĨch agentur. 
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F. Příloha ke konsolidovaným výkazům finanční pozice a zisku a 

ztráty 

F.1 Nehmotn§ aktiva 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

Goodwill 1 273 1 323 

z ǘƻƘƻ ƎƻƻŘǿƛƭƭ tŜƴȊƛƧƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ 2ŜǎƪŞ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅΣ ŀΦǎΦ 584 584 

z toho goodwill Generali SAF de Pensii Private S.A. 693 739 

hǎǘŀǘƴƝ ƴŜƘƳƻǘƴł ŀƪǘƛǾŀ 1 613 1 512 

Software 1 448 1 315 

{ƻǳőŀǎƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ōǳŘƻǳŎƝƘƻ Ȋƛǎƪǳ Ȋ ƴŀōȅǘŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ  123 134 

hǎǘŀǘƴƝ ƴŜƘƳƻǘƴł ŀƪǘƛǾŀ 42 63 

Celkem 2 886 2 835 

F.1.1 Goodwill 

Goodwill Penzijn²ho fondu Ļesk® pojiġŠovny a.s. pŚedstavuje goodwill souvisej²c² se 
z²sk§n²m ABN AMRO Penzijn²ho fondu, a.s. v roce 2004. Goodwill vztahuj²c² se k 
spoleļnosti Generali SAF de Pensii Private S.A. vznikl pŚi jej² akvizici v roce 2008. 

PenŊzotvorn® jednotky, ke kterĨm je goodwill pŚiŚazen, jsou identifikov§ny a kaģdoroļnŊ 
testov§ny na trval® sn²ģen² hodnoty prostŚednictv²m porovn§n² ¼ļetn² hodnoty vļetnŊ 
goodwillu a zpŊtnŊ z²skateln® ļ§stky z t®to jednotky. Z vĨsledku testu proveden®ho v roce 
2010 a 2009 nevyplynulo trval® sn²ģen² hodnoty.  

N§sleduj²c² ļ§sti popisuj², jak Skupina urļuje zpŊtnŊ z²skatelnou ļ§stku penŊzotvornĨch 
jednotek, k nimģ je goodwill pŚiŚazen. D§le jsou poskytnuty informace o urļitĨch kl²ļovĨch 
pŚedpokladech, na jejichģ z§kladŊ management zpŊtnŊ z²skatelnou ļ§stku stanov². 

Generali SAF de Pensii Private S.A. 

ZpŊtnŊ z²skateln§ ļ§stka Generali SAF de Pensii Private S.A. je stanovena na 
z§kladŊ hodnoty z uģ²v§n². Skupina vyuģ²v§ oceŔovac² model zaloģenĨ na diskontovanĨch 
penŊģn²ch toc²ch. Model poļ²t§ souļasnou hodnotu budouc²ch penŊģn²ch pŚ²tokŢ a odtokŢ 
s ohledem na projekci pl§nŢ/pŚedpovŊd² schv§lenĨch veden²m spoleļnosti. PenŊģn² toky 
jsou modelov§ny na 20 let tak, aby byla zohlednŊna dlouhodob§ povaha investic penzijn²ho 
fondu. Kl²ļov® pŚedpoklady pouģit® pro stanoven² hodnoty z uģ²v§n² pro otestov§n² zpŊtnŊ 
z²skateln® ļ§stky goodwillu jsou n§sleduj²c²: 

Dlouhodob§ m²ra rŢstu     2,0 % 

Diskontn² m²ra pŚed zdanŊn²m 14,0 % 

Kl²ļov® pŚedpoklady stanoven® veden²m odr§ģej² zkuġenosti z minulĨch let a jsou 
konzistentn² s relevantn²mi extern²mi informaļn²mi zdroji. Mezi kl²ļov® pŚedpoklady, na nŊģ 
je stanoven² hodnoty z uģ²v§n² nejv²ce citliv®, patŚ² projekce ziskŢ, dlouhodob§ m²ra rŢstu a 
diskontn² m²ra. Pouģit§ diskontn² m²ra je sloģen§ z bezrizikov® ¼rokov® m²ry a pŚir§ģky za 
trģn² riziko. Management se domn²v§, ģe v souļasnosti nejsou ģ§dn® pŚimŊŚenŊ moģn® 
zmŊny v jak®mkoli z kl²ļovĨch pŚedpokladŢ, kter® by vedly ke sn²ģen² zpŊtnŊ z²skateln® 
ļ§stky pod ¼ļetn² hodnotu. 
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Penzijn² fond Ļesk® pojiġŠovny (PFĻP) 

Pro urļen² hodnoty z uģ²v§n² PFĻP vyuģ²v§ diskontn² dividendovĨ model.  

Diskontn² dividendovĨ model je zaloģen na pŚedpokladu, ģe hodnota penŊzotvorn® jednotky 
je rovna souļasn® hodnotŊ penŊģn²ch tokŢ, kter® jsou k dispozici akcion§ŚŢm. Takov® 
penŊģn² toky jsou povaģov§ny za rovnocenn® tokŢm odvozenĨch z rozdŊlenĨch dividend, 
zat²mco udrģuj² pŚimŊŚenou kapit§lovou strukturu dle platn® legislativy, ekonomick® povahy 
spoleļnosti a udrģuj² oļek§vanĨ budouc² vĨvoj.  

Podle t®to metody je hodnota penŊzotvorn® jednotky rovna souļtu diskontovanĨch 
budouc²ch dividend a koneļn® hodnotŊ samotnĨch penŊzotvornĨch jednotek.  

Pouģit² takov®ho pŚ²stupu znamen§ postup v n§sleduj²c²ch f§z²ch: 

- Pro pŚedpov²d§n² budouc²ch penŊģn²ch tokŢ PFĻP byly br§ny v potaz nejaktu§lnŊjġ² 
detailn² informace zahrnut® v posledn²m postupov®m pl§nu pro roky 2011-2013. Hlavn² 
ekonomicko-finanļn² data (napŚ. ļistĨ zisk) byla vypoļtena na dalġ² dva roky (2014 a 
2015) na b§zi rŢstovĨch hodnot v pŚedch§zej²c²m roce postupov®ho pl§nu (2013) jako 
prodlouģen² pŚedpov²dan®ho obdob². 

- PŚedpov²d§n² budouc²ch penŊģn²ch tokŢ k rozdŊlen² akcion§ŚŢm v pl§novan®m 
ļasov®m ¼seku, se zohlednŊn²m limitŢ na udrģov§n² pŚimŊŚen® ¼rovnŊ kapit§lu. 

- Pouģit² koneļn® hodnoty penŊzotvorn® jednotky, coģ je oļek§van§ hodnota 
penŊzotvorn® jednotky na konci nejzazġ²ho roku pl§nov§n². 

- Diskontn² sazba budouc²ch penŊģn²ch tokŢ byla definov§na na b§zi vzorce Modelu  
oceŔov§n² kapit§lovĨch aktiv (CAPM). Tento model zohledŔuje m²ru n§vratnosti 
bezrizikovĨch investic a souvisej²c² n§vratnost na kapit§lov®m trhu vŢļi bezrizikovĨm 
investic²m.  

Kl²ļov® pŚedpoklady pouģit® v kalkulaci hodnoty z uģ²v§n² jsou n§sleduj²c²:  

Dlouhodob§ m²ra rŢstu   1,0 % 

Diskontn² m²ra pŚed zdanŊn²m 8,5 % 

F.1.2 Ostatn² nehmotn§ aktiva 

N²ģe uveden§ tabulka ukazuje vĨvoj jednotlivĨch skupin ostatn²ho nehmotn®ho majetku. 

31.12.2010 
όƳƛƭΦ Yőύ  Software 

hǎǘŀǘƴƝ ƴŜƘƳ. 
majetek PVFP Celkem 

2ƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ hodnota k 1. lednu 4 762 173 153 5 088 

tǌƝǊǻǎǘƪȅ 546 20 0 566 

¨ōȅǘƪȅ -130 -15 0 -145 

YǳǊȊƻǾŞ ǊƻȊŘƝƭȅ ƴŜǘǘƻ -1 0 0 -1 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31. prosinci 5 177 178 153 5 508 

hǇǊłǾƪȅ ŀ ǘǊǾŀƭŞ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ         

Stav k 1. lednu -3 447 -110 -19 -3 576 

hŘǇƛǎȅ ȊŀǵőǘƻǾŀƴŞ Ǿ ōŠȌƴŞƳ ƻōŘƻōƝ -411 -37 -11 -459 

¨ōȅǘƪȅ 0 1 0 1 

{ƴƝȌŜƴƝ ƻǇǊłǾŜƪ 129 10 0 139 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31. prosinci -3 729 -136 -30 -3 895 

2ƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 1 448 42 123 1 613 
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31.12.2009 
όƳƛƭΦ Yőύ  Software 

hǎǘŀǘƴƝ ƴŜƘƳΦ 
majetek PVFP Celkem 

2ƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ hodnota k 1. lednu 4 263 148 153 4 564 

tǌƝǊǻǎǘƪȅ 548 54 0 602 

¨ōȅǘƪȅ -49 -28 0 -77 

YǳǊȊƻǾŞ ǊƻȊŘƝƭȅ ƴŜǘǘƻ 0 -1 0 -1 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31. prosinci 4 762 173 153 5 088 

hǇǊłǾƪȅ ŀ ǘǊǾŀƭŞ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ     

Stav k 1. lednu -3 032 -80 -8 -3 120 

hŘǇƛǎȅ ȊŀǵőǘƻǾŀƴŞ Ǿ ōŠȌƴŞƳ ƻōŘƻōƝ -416 -59 -11 -456 

{ƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇǊłǾŜƪ 1 29 0 30 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31. prosinci -3 447 -110 -19 -3 576 

2ƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 1 315 63 134 1 512 

Souļasn§ hodnota budouc²ch ziskŢ (PVFP) 

Skupina prov§d² ocenŊn² souļasn® hodnoty budouc²ch ziskŢ tĨkaj²c² se portfolia ABN AMRO 
v r§mci kaģdoroļn²ch vĨpoļtŢ vnitŚn² hodnoty (embeded value). Souļasn§ hodnota 
uveden®ho portfolia byla vyļ²slena na 636 mil. Kļ, coģ vĨraznŊ pŚekraļuje jej² ¼ļetn² 
hodnotu (123 mil. Kļ). 

VnitŚn² hodnota je poļ²t§na v souladu s evropskĨmi trģnŊ-konzistentn²mi principy vnitŚn² 
hodnoty (Market Consistent European Embedded Value Principles, MCEEV). Referenļn² 
sazby pouģ²van® pro odvozen² rizikovŊ-neutr§ln²ch ekonomickĨch sc®n§ŚŢ se odvozuj² od 
ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ. Investiļn² sazby a implikovan® volatility jsou stanoveny ke konci 
roku 2010. N§sleduj²c² graf ukazuje pouģit® sazby: 
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F.2 HmotnĨ majetek 

F.2.1 Provozn² nemovitosti 

(miƭΦ Yő) 2010 2009 

tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴŀ ƪ 1. lednu 203 195 

hǇǊłǾƪȅ ŀ ǘǊǾŀƭŞ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ k 1. lednu -88 -88 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. ǇǊƻǎƛƴŎƛ ƳƛƴǳƭŞƘƻ Ǌƻƪǳ 115 107 

tǌƝǊǻǎǘƪȅ 49 42 

¨ōȅǘƪȅ -35 -34 

hŘǇƛǎȅ ȊŀǵőǘƻǾŀƴŞ Ǿ ōŠȌƴŞƳ ƻōŘƻōƝ  -12 0 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. prosinci  117 115 

hǇǊłǾƪȅ ŀ ǘǊǾŀƭŞ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ k 31. prosinci  100 88 

tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴŀ ƪ 31. prosinci  217 203 

F.2.2 Ostatn² hmotn§ aktiva 

Ostatn² hmotn§ aktiva tvoŚ² pŚedevġ²m n§bytek, vybaven² kancel§Ś² a IT zaŚ²zen². 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴŀ ƪ 1. lednu 2 068 2 183 

hǇǊłǾƪȅ ŀ ǘǊǾŀƭŞ ȊƴŜƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƪ 1. lednu -1 734 -1 790 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ k 1. lednu 334 393 

±ƭƛǾ ǇǌŜǇƻőǘǳ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴ 0 -5 

tǌƝǊǻǎǘƪȅ 158 320 

tƻŘƴƛƪƻǾŞ ƪƻƳōƛƴŀŎŜ 1 1 

¨ōȅǘƪȅ -362 -422 

WƛƴŞ ȊƳŠƴȅ 3 -9 

Odpisy a ǘǊǾŀƭŞ ȊƴŜƘƻŘƴƻŎŜƴƝ 181 56 

hŘǇƛǎȅ ȊŀǵőǘƻǾŀƴŞ Ǿ ōŠȌƴŞƳ ƻōŘƻōƝ  -179 -196 

Odpisy ς ǾƭƛǾ ǇǌŜǾƻŘǳ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴ 0 1 

Odpisy ς ȊƳŠƴȅ Ǿ rozsahu a ƧƛƴŞ ǇƻƘȅōȅ 0 1 

{ƴƝȌŜƴƝ hodnoty ƻǇǊłǾŜƪ 360 250 

½ǻǎǘŀǘƪƻǾł ŎŜƴŀ ƪ 31. prosinci 315 334 

hǇǊłǾƪȅ ŀ ǘǊǾŀƭŞ ȊƴŜƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƪ 31. prosinci -1 553 -1 734 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. prosinci  1 868 2 068 

F.3 Investice 

F.3.1 Investice do nemovitost² 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ k 1. lednu 85 84 

tǌƝǊǻǎǘƪȅ 1 823 0 

tǌŜŎŜƴŠƴƝ -19 1 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. prosinci  1 889 85 

PŚ²rŢstky v roce 2010 ve vĨġi 1 671 mil. Kļ pŚedstavuj² majetek z²skanĨ n§kupem CITY 
EMPIRIA a.s. (viz B.1). Na transakci je pohl²ģeno jako na n§kup skupiny aktiv. ZbĨvaj²c² 
pŚ²rŢstky se vztahuj² k poŚ²zen² majetku City Forum. 

Re§ln§ hodnota investic do nemovitost² je zaloģena na odhadu nez§visl®ho znalce, kterĨ je 
drģitelem poģadovan®ho opr§vnŊn² a m§ relevantn² zkuġenosti v dan® lokalitŊ a kategorii 
investiļn²ho majetku, kterĨ je pŚedmŊtem hodnocen².  

VĨnosy z investic jsou uvedeny v pozn§mce F.18, investiļn² n§klady jsou v pozn§mce F.22. 
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F.3.2 Majetkov® ¼ļasti v dceŚinĨch a pŚidruģenĨch spoleļnostech 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƴŜǇƻŘƭŞƘŀƧƝŎƝŎƘ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƛ 6 9 
Generali PPF Services a.s. 0 3 
bŀŘŀŎŜ YŀǊƭǻǾ aƻǎǘ 5 5 
bŀŘŀŎŜ 2ŜǎƪŞ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅ 1 1 

Generali PPF Services a.s. je plnŊ konsolidov§na v roce 2010.  

F.3.3 Finanļn² aktiva drģen§ do splatnosti 

  31.12.2010 31.12.2009 
όƳƛƭΦ Yőύ ¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 

YƽǘƻǾŀƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ 0 0 87 99 

Re§ln§ hodnota k·tovanĨch dluhopisŢ je stanovena v souladu s principy uvedenĨmi v bodŊ 
C.1.5. 

F.3.4 PŢjļky a pohled§vky 

  31.12.2010 31.12.2009 
όƳƛƭΦ Yőύ ¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 

tǻƧőƪȅ 13 173 13 258 21 651 21 722 
bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ dluhopisy 911 997 1 852 1 923 
Depozita v ǇǌƛƧŀǘŞƳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 1 0 1 1 
hǎǘŀǘƴƝ ǇǻƧőƪȅ ŀ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 12 261 12 261 19 798 19 798 
¢ŜǊƳƝƴƻǾŀƴł ŘŜǇƻȊƛǘŀ ǳ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝ 10 477 10 477 12 245 12 245 
wŜǾŜǊȊƴƝ w9th ƻǇŜǊŀŎŜ 1 725 1 725 4 230 4 230 
hǎǘŀǘƴƝ ǇǻƧőƪȅ 59 59 3 323 3 323 
YǊłǘƪƻŘƻōŞ 12 181  19 541  
5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 992  2 110  

V listopadu 2009 poskytla Skupina kr§tkodobĨ ¼vŊr East Bohemia Energy Holding Ltd. ve 
vĨġi 1 500 mil. Kļ, kterĨ byl splacen 24. bŚezna 2010. Relevantn² suma byla v roce 2009 
vykazov§na jako Ostatn² pŢjļky.  

F.3.5 Realizovateln§ finanļn² aktiva 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 
bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ ŀƪŎƛŜ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴƻǳ 100 100 
!ƪŎƛŜ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ 3 505 3 058 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  3 504 3 057 
 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 1 1 

Dluhopisy 94 934 87 405 
 YƽǘƻǾŀƴŞ  80 388 77 781 
 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 14 546 9 624 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 4 968 4 648 
Celkem 103 507 95 211 
YǊłǘƪƻŘƻōŞ 11 304 6 194 
5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 92 203 89 017 

PŚecenŊn² na re§lnou hodnotu k rozvahov®mu dni: 

31.12.2010         
(mil. Yőύ ¨ǊƻǾŜƶ м ¨ǊƻǾŜƶ н ¨ǊƻǾŜƶ о Celkem 

bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ ŀƪŎƛŜ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴƻǳ 0 0 100 100 
!ƪŎƛŜ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ 3 504 0 1 3 505 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  3 504 0 0 3 504 
 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 0 0 1 1 

Dluhopisy 75 203 19 731 0 94 934 
 YƽǘƻǾŀƴŞ  75 203 5 185 0 80 388 
 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 0 14 546 0 14 546 
tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 4 968 0 0 4 968 
Celkem 83 675 19 731 101 103 507 
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Mezi kategoriemi ¼rovnŊ 1 a 2 re§ln® hodnoty nedoġlo v roce 2010 k ģ§dnĨm vĨznamnĨm 
pohybŢm. 

31.12.2009         

όƳƛƭΦ Yőύ ¨ǊƻǾŜƶ м ¨ǊƻǾŜƶ н ¨ǊƻǾŜƶ о Celkem 

bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ ŀƪŎƛŜ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴƻǳ 0 0 100 100 

!ƪŎƛŜ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ 3 057 0 1 3 058 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  3 057 0 0 3 057 

 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 0 0 1 1 

Dluhopisy 77 781 9 624 0 87 405 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  77 781 0 0 77 781 

 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 0 9 624 0 9 624 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 4 630 18 0 4 648 

Celkem 85 468 9 642 101 95 211 

Mezi kategoriemi ¼rovnŊ 1 a 2 re§ln® hodnoty nedoġlo v roce 2009 k ģ§dnĨm vĨznamnĨm 
pohybŢm.  

N§sleduj²c² tabulka zobrazuje zmŊny v ¼rovni 3 za rok konļ²c² 31. prosince. V letech 2010 a 
2009 nedoġlo k ģ§dnĨm zmŊn§m ve vstupech pro ocenŊn² na re§lnou hodnotu, kter® by 
vĨznamnĨm zpŢsobem mŊnily re§lnou hodnotu finanļn²ch aktiv.  

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƴŀ Ǉƻőłǘƪǳ ƻōŘƻōƝ 101 217 

/ŜƭƪƻǾŞ Ȋƛǎƪȅ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘȅ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 0 -116 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ƻōŘƻōƝ 101 101 

/ŜƭƪƻǾŞ ȊƛǎƪȅκȊǘǊłǘȅ ȊŀƘǊƴǳǘŞ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ŀƪǘƛǾ ŘǊȌŜƴȇŎƘ  
ƪ ǊƻȊǾŀƘƻǾŞƳǳ Řƴƛ 0 -115 

Splatnost ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ ς dluhopisy όǾ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠύ 

  

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

Do 1 roku 11 304 6 194 

Mezi 1 rokem a 5 lety 44 564 39 810 

Mezi 5 a 10 lety 21 792 18 732 

±ƝŎŜ ƴŜȌ мл ƭŜǘ 17 274 22 669 

Celkem 94 934 87 405 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ ŀ ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ȊǘǊłǘȅ ǳ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ 

31.12.2010  
όƳƛƭΦ Yőύ 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ 
zisky (F.18) 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ 
ȊǘǊłǘȅ (F.22) 

½ǘǊłǘȅ ȊŜ ǎƴƝȌŜƴƝ 
hodnoty (F.22) 

Akcie 659 -218 -13 

Dluhopisy 1 699 -97 0 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 457 -94 -50 

Celkem 2 815 -409 -63 

    

31.12.2009 
όƳƛƭΦ Yőύ 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ 
zisky (F.18) 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ 
ȊǘǊłǘȅ (F.22) 

½ǘǊłǘȅ ȊŜ ǎƴƝȌŜƴƝ 
hodnoty (F.22) 

Akcie 1 273 -6 -116 

Dluhopisy 567 -165 -8 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 248 -191 -29 

Celkem 2 088 -362 -153 
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F.3.6 Finanļn² aktiva oceŔovan§ re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty 

  

CƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ǳǊőŜƴł ƪ 
ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ 

CƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ƻŎŜƶƻǾŀƴł 
ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ 
ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 

/ŜƭƪƻǾł ŦƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 
ƻŎŜƶƻǾŀƴł ǊŜłƭƴƻǳ 

hodnotou proti ǾȇƪŀȊǳ 
Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 

Akcie 0 808 1 205 1 111 1 205 1 919 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  0 808 1 205 1 111 1 205 1 919 

Dluhopisy 0 5 404 21 017 19 747 21 017 25 151 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  0 5 404 8 729 7 934 8 729 13 338 

 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 0 0 12 288 11 813 12 288 11 813 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 0 2 391 6 012 2 487 6 012 4 878 

5ŜǊƛǾłǘȅ 86 679 738 0 824 679 

tƻƧƛǎǘƴŞ ǎƳƭƻǳǾȅΣ ƪŘŜ ƴƻǎƛǘŜƭŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ƧŜ ǇƻƧƛǎǘƴƝƪ 0 0 7 205 3 450 7 205 3 450 

hǎǘŀǘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 0 0 809 0 809 0 

Celkem 86 9 282 36 986 26 795 37 072 36 077 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ     6 532 3 897 

5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ     30 540 32 180 

PŚecenŊn² na re§lnou hodnotu k rozvahov®mu dni: 

31.12.2010         

όƳƛƭΦ Yőύ ¨ǊƻǾŜƶ м ¨ǊƻǾŜƶ н ¨ǊƻǾŜƶ о Celkem 

Akcie 1 205 0 0 1 205 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  1 205 0 0 1 205 

Dluhopisy 8 347 12 605 65 21 017 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  8 347 382 0 8 729 

 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 0 12 223 65 12 288 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 5 876 136 0 6 012 

5ŜǊƛǾłǘȅ 111 713 0 824 

tƻƧƛǎǘƴŞ ǎƳƭƻǳǾȅΣ ƪŘŜ ƴƻǎƛǘŜƭŜƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ǊƛȊƛƪŀ ƧŜ ǇƻƧƛǎǘƴƝƪ 7 184 21 0 7 205 

hǎǘŀǘƴƝ 809 0 0 809 

Celkem 23 532 13 475 65 37 072 

Mezi kategoriemi ¼rovnŊ 1 a 2 re§ln® hodnoty nedoġlo v roce 2010 k ģ§dnĨm vĨznamnĨm 
pohybŢm. 

31.12.2009         

όƳƛƭΦ Yőύ ¨ǊƻǾŜƶ м ¨ǊƻǾŜƶ н ¨ǊƻǾŜƶ о Celkem 

Akcie 1 919 0 0 1 919 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  1 919 0 0 1 919 

Dluhopisy 12 398 12 676 77 25 151 

 YƽǘƻǾŀƴŞ  12 398 863 77 13 338 

 bŜƪƽǘƻǾŀƴŞ 0 11 813 0 11 813 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 4 663 215 0 4 878 

5ŜǊƛǾłǘȅ 91 588 0 679 

tƻƧƛǎǘƴŞ ǎƳƭƻǳǾȅΣ ƪŘŜ ƴƻǎƛǘŜƭŜƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ  
rizika je ǇƻƧƛǎǘƴƝƪ 3 398 52 0 3 450 

Celkem 22 469 13 531 77 36 077 

Mezi kategoriemi ¼rovnŊ 1 a 2 re§ln® hodnoty nedoġlo v roce 2009 k ģ§dnĨm vĨznamnĨm 
pohybŢm. 
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N§sleduj²c² tabulka zobrazuje zmŊny v ¼rovni 3 pro rok konļ²c² 31. prosince. Na vstupech 
nedoġlo k vĨznamnĨm zmŊn§m, jeģ by ovlivnily zmŊnu re§ln® hodnoty finanļn²ch aktiv 
v letech 2010 a 2009. 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƴŀ Ǉƻőłǘƪǳ ƻōŘƻōƝ 77 67 

/ŜƭƪƻǾŞ Ȋƛǎƪȅ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘȅ -12 10 

 ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ -12 10 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ƻōŘƻōƝ 65 77 

/ŜƭƪƻǾŞ ȊƛǎƪȅκȊǘǊłǘȅ ȊŀƘǊƴǳǘŞ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ŀƪǘƛǾ ŘǊȌŜƴȇŎƘ ƪ ǊƻȊǾŀƘƻǾŞƳǳ Řƴƛ -12 10 

F.3.7 Reklasifikace finanļn²ch aktiv 

Velk® cenov® pohyby a n²zk§ likvidita trhŢ a finanļn²ch n§strojŢ byly hlavn²mi znaky vĨvoje 
na finanļn²ch trz²ch v roce 2008. Tento negativn² vĨvoj prob²hal celĨ rok a dokonce 
akceleroval bŊhem druh®ho pololet². Toto vĨjimeļn® chov§n² trhu je okolnost, kter§ vedla 
Skupinu ke zmŊnŊ jej² investiļn² strategie a reklasifikaci finanļn²ch aktiv (akci²) v hodnotŊ 
14 135 mil. Kļ z kategorie oceŔovanĨch re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty do 
kategorie realizovatelnĨch finanļn²ch aktiv. Reklasifikace byla provedena  
k 1. Ś²jnu 2008. Đļetn² a re§ln§ hodnota reklasifikovanĨch finanļn²ch aktiv, kter® Skupina 
drģela k 31. prosinci 2010, je 445 mil. Kļ (2009: 1 573 mil. Kļ).  

Pokud by finanļn² aktiva nebyla pŚeŚazena, ve vĨkazu zisku a ztr§ty by Ļist® vĨnosy 
z finanļn²ch n§strojŢ oceŔovanĨch re§lnou hodnotou proti vĨkazu zisku a ztr§ty byly niģġ²  
o 43 mil. Kļ (2009: 497 mil. Kļ). Ve vĨkazu zisku a ztr§ty za rok 2010 a 2009 nebylo v r§mci 
tohoto pŚecenŊn² vyk§z§no ģ§dn® trval® znehodnocen² a byla vyk§z§na kurzov§ ztr§ta 
z pŚecenŊn² ze zajiġtŊn² re§ln® hodnoty ve vĨġi 15 mil. Kļ (2009: ztr§ta 59 mil. Kļ). Kdyby 
nebyla finanļn² aktiva pŚeŚazena, nebyl by vyk§z§n zisk z realizace ve vĨġi 228 mil. Kļ 
(2009: ztr§ta 430 mil. Kļ).  

F.4 Pod²ly zajistitelŢ na pojistnŊ-technickĨch rezerv§ch  

  tǌƝƳŞ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ !ƪǘƛǾƴƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Celkem 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 

bŜȌƛǾƻǘƴƝ 9 348 8 280 99 130 9 447 8 410 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 1 950 1 907 68 79 2 018 1 986 

Rezervy na ƴŜǳƘǊŀȊŜƴł ǇƻƧƛǎǘƴł 
ǇƭƴŠƴƝ 5 320 4 277 20 36 5 340 4 313 

IBNR 2 051 2 081 11 15 2 062 2 096 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 27 15 0 0 27 15 

¿ƛǾƻǘƴƝ 829 855 0 0 829 855 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 74 68 0 0 74 68 

Rezervy na ƴŜǳƘǊŀȊŜƴł ǇƻƧƛǎǘƴł 
ǇƭƴŠƴƝ 457 578 0 0 457 578 

IBNR 298 208 0 0 298 208 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 0 1 0 0 0 1 

Celkem 10 177 9 135 99 130 10 276 9 265 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ 5 250 4 942 80 99 5 331 5 041 

5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 4 927 4 193 19 31 4 945 4 224 

Ļ§stky zahrnut® v poloģce pod²ly zajistitelŢ na pojistnŊ-technickĨch rezerv§ch pŚedstavuj² 
ļ§stky plynouc² z pod²lŢ zajistitelŢ na oļek§vanĨch budouc²ch vĨplat§ch pojistnĨch ud§lost², 
kter® budou z²sk§ny od zajistitelŢ Skupiny, a pod²l zajistitelŢ na nezaslouģen®m pojistn®m. 

Postoupen§ zajistn§ ujedn§n² nezbavuj² Skupinu jej²ch pŚ²mĨch z§vazkŢ vŢļi pojistn²kŢm. 
Skupina je vystavena ¼vŊrov®mu riziku v souvislosti s postoupenĨm zajiġtŊn²m v rozsahu, ve 
kter®m jakĨkoli zajistitel nebude schopen splnit sv® z§vazky vyplĨvaj²c² ze zajistnĨch smluv. 
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F.5 Pohled§vky 

όƳƛƭΦ Yőύ  31.12.2010 31.12.2009 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋ ǇǌƝƳŞƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 2 931 3 707 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ǇƻƧƛǎǘƴƝƪȅ 2 781 3 662 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭƛ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ 150 45 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ ȊŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 1 946 3 008 

WƛƴŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 6 918 2 154 

5ŀƶƻǾŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 36 65 

/ŜƭƪƻǾŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 11 831 8 934 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ 11 680 8 842 

5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 151 92 

K 31. prosinci 2010, jin® pohled§vky zahrnuj² pohled§vku z prodeje pod²lu v Generali PPF 
Life Insurance LLC ve vĨġi 5 561 mil. Kļ. 

Dne 29. prosince 2009 spoleļnost prodala svŢj 100% pod²l v CP Strategic Investments B.V. 
sv®mu jedin®mu akcion§Śi CZI Holdings N.V. za 31,8 mil. EUR (840 mil. Kļ). Pohled§vka 
byla vypoŚ§d§na v roce 2010.   

F.6 Ostatn² aktiva 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

2ŀǎƻǾŞ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ 801 791 

hŘƭƻȌŜƴł ŘŀƶƻǾł ǇƻƘƭŜŘłǾƪŀ 178 112 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 365 238 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ŎŜƭƪŜƳ 1 344 1 141 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ 594 504 

5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 750 637 

F.6.1 Ļasov® rozliġen² poŚizovac²ch n§kladŢ 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ k 1. lednu 791 1 969 

wŜƪƭŀǎƛŦƛƪŀŎŜ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ŘǊȌŜƴȇŎƘ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ 0 -962 

Pohyby v ōŠȌƴŞƳ ƻōŘƻōƝ 10 -216 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. prosinci  801 791 

Skupina ļasovŊ rozliġuje pouze poŚizovac² n§klady na neģivotn² pojiġtŊn². ĻasovŊ rozliġen® 
poŚizovac² n§klady jsou obvykle rozpouġtŊny bŊhem jednoho roku. Poloģka reklasifikace do 
kategorie dlouhodobĨch aktiv drģenĨch k prodeji v roce 2009 se vztahuje k dceŚin® 
spoleļnosti Generali PPF Life Insurance LLC.  

F.7 Pen²ze a penŊģn² ekvivalenty 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

   tŜƴƝȊŜ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ 7 8 

   .ŀƴƪƻǾƴƝ ǵőǘȅ 744 532 

tŜƴƝȊŜ Ȋ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝŎƘ őƛƴƴƻǎǘƝ ŎŜƭƪŜƳ 751 540 

   tŜƴƝȊŜ Ȋ ǳƪƻƴőƻǾŀƴȇŎƘ őƛƴƴƻǎǘƝ ŎŜƭƪŜƳ 0 258 

Celkem 751 798 
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F.8 Aktiva drģen§ k prodeji 

K 31. prosinci 2010 ģ§dn§ dlouhodob§ aktiva nebyla klasifikov§na jako aktiva drģen§  
k prodeji.  

K 31. prosinci 2009 byla hodnota aktiv drģenĨch k prodeji 3 878 mil. Kļ a vĨġe souvisej²c²ch 
z§vazkŢ k tŊmto aktivŢm byla 2 190 mil. Kļ.  

Hodnota aktiv drģenĨch k prodeji v roce 2009 se vztahuje k Generali PPF Life Insurance 
LLC. V listopadu 2009 schv§lilo pŚedstavenstvo ĻP z§mŊr prodeje vlastnick®ho pod²lu a dne 
20. prosince 2010 Skupina dceŚinou spoleļnost prodala sv®mu akcion§Śi CZI Holdings N.V. 
za 5 561 mil. Kļ. Zisk ve vĨġi 3 228 mil. Kļ byl vyk§z§n ve vĨkazu zisku a ztr§ty v roce 2010. 
Platba bude vypoŚ§d§na v roce 2011.  

N§sleduj²c² tabulka ukazuje aktiva a z§vazky spoleļnosti Generali PPF Life Insurance, kter® 
jsou ve vĨkazu finanļn² pozice k 31. prosinci 2009 uveden® jako dlouhodob§ aktiva a pasiva 
drģen§ k prodeji. 

όƳƛƭΦ Yőύ  2009 

Investice 2 460 

!ƪǘƛǾŀ ǳǊőŜƴł ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ 1 304 

hǎǘŀǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 1 156 

tƻŘƝƭȅ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪȇŎƘ ǊŜȊŜǊǾłŎƘ 5 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ 142 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 24 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ ȊŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 1 

5ŀƶƻǾŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 68 

JƛƴŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 49 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 1 013 

       2ŀǎƻǾŞ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ  962 

IƳƻǘƴł ŀƪǘƛǾŀ ŀ Ȋłǎƻōȅ 32 

2ŀǎƻǾŞ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ 19 

tŜƴƝȊŜ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘȅ  258 

!ƪǘƛǾŀ ŘǊȌŜƴł ƪ prodeji celkem 3 878 

¢ŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 1 937 

hǎǘŀǘƴƝ ǊŜȊŜǊǾȅ 20 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 3 

5ŜǊƛǾłǘȅ 3 

½łǾŀȊƪȅ 205 

½łǾŀȊƪȅ Ȋ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 190 

½łǾŀȊƪȅ ȊŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 1 

hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 14 

hŘƭƻȌŜƴŞ ŘŀƶƻǾŞ ȊłǾŀȊƪȅ 25 

½łǾŀȊƪȅ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŀƪǘƛǾȅ ŘǊȌŜƴȇƳƛ ƪ prodeji celkem 2 190 

 



Ļesk§ pojiġŠovna a.s. | VĨroļn² zpr§va 2010 

 

85 

VĨkaz zisku a ztr§ty za rok 2010 obsahuje ļistĨ zisk z ukonļovanĨch ļinnost² v celkov® vĨġi 
601 mil. Kļ (2009: 941 mil. Kļ) a realizovanĨ zisk ve vĨġi 3 228 mil. Kļ. N§sleduj²c² tabulka 
ukazuje detailnŊjġ² pohled na zisk ve vĨkazu zisku a ztr§ty spoleļnosti Generali PPF Life 
Insurance: 

όƳƛƭΦ Yőύ  
hōŘƻōƝ ƻŘ мΦмΦ 
do 20.12. 2010 

2009 

½ŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 3 317 3 396 

IǊǳōŞ ȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 3 397 3 394 

PƻǎǘƻǳǇŜƴŞ ȊŀǎƭƻǳȌŜƴƝ ǇƻƧƛǎǘƴŞ -80 2 

¨ǊƻƪƻǾŞ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ investic 238 237 

¨Ǌƻƪȅ ŀ ƧƛƴŞ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ 112 112 

¨Ǌƻƪȅ Ȋ ǘŜǊƳƝƴƻǾȇŎƘ ǾƪƭŀŘǻ 101 71 

¨Ǌƻƪȅ Ȋ ōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǵőǘǻ 25 54 

hǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ z ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ investic 37 75 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ Ȋƛǎƪȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ 37 75 

2ƛǎǘȇ Ȋƛǎƪ κ ȊǘǊłǘŀ ό-) z ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƻŎŜƶƻǾŀƴȇŎƘ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ 
ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ -6 -12 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ŘŜǊƛǾłǘǻ -4 -9 

bŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ŘŜǊƛǾłǘǻ -2 -3 

hǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ 15 227 

hǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ 15 224 

Zisky z ŎƛȊƻƳŠƴƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 0 3 

/ŜƭƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ 3 601 3 923 

2ƛǎǘł ǾȇǑŜ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ -467 -330 

IǊǳōł ǾȇǑŜ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ -482 -331 

tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 15 1 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ 0 -10 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘȅ ǊŜǾŜǊȊƴƝŎƘ ǊŜǇƻ ƻǇŜǊŀŎƝ 0 -10 

hǎǘŀǘƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ investice -37 -44 

¢ǊǾŀƭŞ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ -17 -35 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ 0 -9 

hǎǘŀǘƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ na investice -20 0 

tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ƴłƪƭŀŘȅ -2 074 -1 986 

½ƝǎƪŀǘŜƭǎƪŞ ǇǊƻǾƛȊŜ ƻőƛǑǘŠƴŞ ƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ -2 492 -1 841 

½ƳŠƴŀ őŀǎƻǾŞƘƻ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ 418 -145 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ -256 -207 

hǎǘŀǘƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ -8 -125 

hǎǘŀǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ -8 -125 

błƪƭŀŘȅ celkem -2 842 -2 702 

½ƛǎƪ ǇǌŜŘ zdanŠƴƝƳ z ǳƪƻƴőƻǾŀƴȇŎƘ őƛƴƴƻǎǘƝ 759 1 221 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǳ -158 -280 

2ƛǎǘȇ Ȋisk v ōŠȌƴŞƳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ 601 941 

 

PenŊģn² toky z ukonļovanĨch ļinnost² byly n§sleduj²c²: 

όƳƛƭΦ Yőύ  2010 2009 

2ƛǎǘŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ǇǊƻǾƻȊƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ 1 186 648 

2ƛǎǘŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ 80 -3 

2ƛǎǘŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ 0 -428 
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F.9 Vlastn² kapit§l 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌi ƳŀǘŜǌǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 24 186 23 120 

½łƪƭŀŘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 4 000 4 000 

Fondy ze zisku a ƻǎǘŀǘƴƝ ŦƻƴŘȅ 9 008 9 027 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƪǳǊȊƻǾŞ ǊƻȊŘƝƭȅ -152 -291 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ k ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ŀƪǘƛǾǻƳ 1 415 1 553 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ ǾȅƪłȊŀƴŞ ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳ 4 4 

Rezerva ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ 18 0 

±ȇǎƭŜŘŜƪ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ōŠȌƴŞƘƻ ƻōŘƻōƝ 9 893 8 827 

±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ ƴŀ ƴŜƪƻƴǘǊƻƭƴƝ ǇƻŘƝƭȅ 67 20 

Celkem 24 253 23 140 

N§sleduj²c² tabulka poskytuje detailn² pohled na rezervu na nerealizovan® zisky a ztr§ty 
z realizovatelnĨch finanļn²ch aktiv. 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 1. lednu 1 553 -1 317 

IǊǳōŞ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ƪ 1. lednu 2 067 -1 433 

5ŀƶ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ƪ 1. lednu -514 116 

IǊǳōŞ ȊƛǎƪȅκȊǘǊłǘȅ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ǾȅƪłȊŀƴŞ ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳ 2 384 5 124 

IǊǳōŞ ȊƛǎƪȅκȊǘǊłǘȅ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ǇǌŜǵőǘƻǾŀƴŞ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ -2 405 -1 726 

¢ǊǾŀƭŞ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ 63 152 

½ƳŠƴȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǵőǘƻǾłƴƝƳ ǇǌƛŘǊǳȌŜƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ 0 61 

½ƳŠƴȅ ǾŜ ǎǘǊǳƪǘǳǌŜ {ƪǳǇƛƴȅ -126 -111 

5ŀƶ Ȋ pǌŜŎŜƴŠƴƝ -54 -630 

IǊǳōŞ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ƪ 31. prosinci 1 983 2 067 

5ŀƶ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ƪ 31. prosinci -568 -514 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31. prosinci 1 415 1 553 

  

ZmŊny v rezervŊ zajiġtŊn² penŊģn²ch tokŢ 

(ƳƛƭΦ Yő) 2010 2009 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 1. lednu  0 0 

Zisky z ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ v roce 24 0 

5ŀƶ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ -6 0 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. prosinci 18 0 

N§sleduj²c² tabulka uv§d² podrobn® ¼daje o schv§lenĨch a vydanĨch akci²ch. 

  31.12.2010 31.12.2009 

tƻőŜǘ ǎŎƘǾłƭŜƴȇŎƘ, ǾȅŘŀƴȇŎƘ a pƭƴŠ ǎǇƭŀŎŜƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ 40 000 40 000 

bƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƴŀ ŀƪŎƛƛ όYőύ 100 000 100 000 

Veġker® kmenov® akcie nesou stejn§ pr§va. 

F.9.1 Dividendy 

Na vĨroļn² valn® hromadŊ dne 30. dubna 2010 bylo akcion§Śem mateŚsk® spoleļnosti 
rozhodnuto o vĨplatŊ nerozdŊlenĨch ziskŢ ve formŊ dividend v hodnotŊ 219 950 Kļ na 1 
akcii, tj. celkem 8 798 mil. Kļ. VĨplata dividend zahrnuje zisk minul®ho ¼ļetn²ho obdob² 
7 380 mil. Kļ a nerozdŊlen® zisky minulĨch obdob² ve vĨġi 1 418 mil. Kļ. 

Na vĨroļn² valn® hromadŊ dne 24. srpna 2009 bylo akcion§Śem mateŚsk® spoleļnosti 
rozhodnuto o vĨplatŊ nerozdŊlenĨch ziskŢ ve formŊ dividend v hodnotŊ 146 829,23 Kļ na 1 
akci v nomin§ln² vĨġi 100 000 Kļ, tj. celkem 5 873 mil. Kļ.  
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F.10 Ostatn² rezervy 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ Řŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ  20 19 

Rezerva na ǎƳƭǳǾƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ  1 758 1 974 

Rezerva na restrukturalizaci  94 56 

hǎǘŀǘƴƝ ǊŜȊŜǊǾȅ  3 7 

Celkem 1 875 2 056 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ 98 86 

5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 1 777 1 970 

 
όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. ǇǊƻǎƛƴŎƛ ƳƛƴǳƭŞƘƻ Ǌƻƪǳ 2 056 2 339 

5ƻǇŀŘ ƪǳǊȊƻǾȇŎƘ ǊƻȊŘƝƭǻ 0 -1 

½ƳŠƴȅ v ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǾŀƴŞƳ ŎŜƭƪǳ 0 -20 

½ƳŠƴȅ ōŠȌƴŞƘƻ Ǌƻƪǳ -181 -262 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. prosinci ōŠȌƴŞƘƻ Ǌƻƪǳ 1 875 2 056 

Rezervy na smluvn² z§vazky obsahuj² rezervu na deficit z pojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkodu 
zpŢsobenou provozem motorov®ho vozidla ve vĨġi 1 673 mil. Kļ (2009: 1 854 mil. Kļ) a dalġ² 
rezervy.  

Rezerva na deficit z pojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkodu zpŢsobenou provozem motorov®ho 
vozidla (ĂZ§vazek z MTPLñ) 

Dne 31. prosince 1999 bylo v Ļesk® republice nahrazeno z§konn® pojiġtŊn² odpovŊdnosti za 
ġkodu zpŢsobenou provozem motorov®ho vozidla smluvn²m pojiġtŊn²m odpovŊdnosti 
z provozu motorov®ho vozidla. Vġechna pr§va a povinnosti souvisej²c² s provozov§n²m 
z§konn®ho pojiġtŊn² odpovŊdnosti za ġkodu zpŢsobenou provozem motorov®ho vozidla do  
31. prosince 1999, vļetnŊ deficitu pŚijat®ho pojistn®ho ke kryt² n§kladŢ a z§vazkŢ, byla 
pŚevedena na Ļeskou kancel§Ś pojistitelŢ (d§le jen ĂKancel§Śñ).  

Dne 12. Ś²jna 1999 z²skala mateŚsk§ spoleļnost licenci na poskytov§n² pojiġtŊn² 
odpovŊdnosti za ġkodu zpŢsobenou provozem motorov®ho vozidla v Ļesk® republice 
(MTPL) a n§slednŊ se stala ļlenem Kancel§Śe (viz F.29.2.3). 

KaģdĨ z ļlenŢ Kancel§Śe ruļ² za ļ§st z§vazkŢ Kancel§Śe, kter§ odpov²d§ vĨġi jeho trģn²ho 
pod²lu u tohoto typu pojiġtŊn². 

Na z§kladŊ veŚejnŊ dostupnĨch informac² a informac² z²skanĨch od ostatn²ch ļlenŢ 
Kancel§Śe vytvoŚila Skupina rezervu ve vĨġi n§kladŢ spojenĨch s pojistnĨmi ud§lostmi, kter® 
pravdŊpodobnŊ nastaly v souvislosti s tŊmito postoupenĨmi z§vazky. Koneļn§ a pŚesn§ 
vĨġe n§kladŢ vztahuj²c²ch se k pojistnĨm ud§lostem bude zn§ma aģ za nŊkolik let.  

F.11 Technick® rezervy 

  tǌƝƳŞ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ !ƪǘƛǾƴƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Celkem 
όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 

bŜȌƛǾƻǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 22 050 20 931 527 512 22 577 21 442 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 4 529 4 482 176 189 4 705 4 670 

wŜȊŜǊǾȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ a ƴŀ ǑƪƻŘȅ ǾȊƴƛƪƭŞΣ 
ŀƭŜ ƴŜƴŀƘƭłǑŜƴŞ 17 323 16 232 325 300 17 648 16 531 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 198 217 26 23 224 241 
¿ƛǾƻǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 68 547 68 006 0 0 68 547 68 007 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 470 442 0 0 470 442 

wŜȊŜǊǾȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ 2 043 2 107 0 0 2 043 2 107 

aŀǘŜƳŀǘƛŎƪł ǊŜȊŜǊǾŀ 58 015 60 578 0 0 58 015 60 578 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŞ ǎƳƭƻǳǾȅΣ ƪŘŜ ƴƻǎƛǘŜƭŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ƧŜ ǇƻƧƛǎǘƴƝƪ 7 047 3 391 0 0 7 047 3 391 

hǎǘŀǘƴƝ ǘŜŎƘƴƛŎƪŞ ǊŜȊŜǊǾȅ 972 1 488 0 0 972 1 489 

Ȋ ǘƻƘƻ ǊŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ǘŜǎǘ ǇƻǎǘŀőƛǘŜƭƴƻǎǘƛ ȊłǾŀȊƪǻ 726 1 249 0 0 726 1 249 

Celkem 90 597 88 937 527 512 91 124 89 449 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ 16 982 13 898 330 332 17 315 14 232 
5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 73 615 75 039 197 180 73 809 75 217 
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F.11.1 Technick® rezervy ģivotn²ho pojiġtŊn²  

2010 
όƳƛƭΦ Yőύ IǊǳōł ǾȇǑŜ tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ мΦ ƭŜŘƴǳ 68 007 -854 67 153 

!ƭƻƪŀŎŜ ǇƻƧƛǎǘƴŞƘƻ 17 227 0 17 227 

wƻȊǇǳǑǘŠƴƝ ȊłǾŀȊƪǳ ǾȅǇƭŀŎŜƴƝƳ ǇǊŞƳƛƝΣ ƻŘōȅǘƴŞƘƻ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝƘƻ 
ǳƪƻƴőŜƴƝ -15 933 0 -15 933 

{ǊłȌƪȅ ȊŜ Ȋǻǎǘŀǘƪǻ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ -2 436 0 -2 436 

¢ŜŎƘƴƛŎƪȇ ǵǊƻƪ 1 927 0 1 927 

½ƳŠƴȅ ŎŜƴ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƧŜŘƴƻǘŜƪ 318 0 318 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǊŜȊŜǊǾȅ Ȋ ǘŜǎǘǳ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǎǘƛ ȊłǾŀȊƪǻ -528 0 -528 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ rezerv IBNR a RBNS -64 26 -38 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǊŜȊŜǊǾȅ ƴŀ ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 28 -1 27 

YǳǊȊƻǾŞ ǊƻȊŘƝƭȅ 1 0 1 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31. prosinci 68 547 -829 67 718 

    

2009  
όƳƛƭΦ Yőύ IǊǳōł ǾȇǑŜ tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ мΦ ƭŜŘƴǳ 69 804 -845 68 959 

!ƭƻƪŀŎŜ ǇƻƧƛǎǘƴŞƘƻ 11 911 0 11 911 

wƻȊǇǳǑǘŠƴƝ ȊłǾŀȊƪǳ ǾȅǇƭŀŎŜƴƝƳ ǇǊŞƳƛƝΣ ƻŘōȅǘƴŞƘƻ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝƘƻ 
ǳƪƻƴőŜƴƝ -12 456 0 -12 456 

{ǊłȌƪȅ ȊŜ Ȋǻǎǘŀǘƪǻ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ -2 504 0 -2 504 

¢ŜŎƘƴƛŎƪȇ ǵǊƻƪ 2 064 0 2 064 

½ƳŠƴȅ ŎŜƴ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƧŜŘƴƻǘŜƪ 483 0 483 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǊŜȊŜǊǾȅ Ȋ ǘŜǎǘǳ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǎǘƛ ȊłǾŀȊƪǻ -763 0 -763 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ rezerv IBNR a RBNS -5 -2 -7 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǊŜȊŜǊǾȅ ƴŀ ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ -22 -7 -29 

½ƳŠƴȅ ǾŜ {ƪǳǇƛƴŠ -473 0 -473 

YǳǊȊƻǾŞ ǊƻȊŘƝƭȅ -32 0 -32 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ 68 007 -854 67 153 

wŜȊŜǊǾŀ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴŞ ǎƳƭƻǳǾȅΣ ƪŘŜ ƴƻǎƛǘŜƭŜƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ƧŜ ǇƻƧƛǎǘƴƝƪ 

  IǊǳōł ǾȇǑŜΣ ǇǌƝƳŞ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ 31. ǇǊƻǎƛƴŎƛ ƳƛƴǳƭŞƘƻ Ǌƻƪǳ 3 391 1 800 

tƻƧƛǎǘƴŞΣ ǾȇǇƭŀǘȅΣ ǵǊƻƪȅ 3 650 1 584 

tƻǌƝȊŜƴƝ ŀ ǇǊƻŘŜƧ 6 7 

¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ ōŠȌƴŞƘƻ Ǌƻƪǳ 7 047 3 391 

F.11.2 Technick® rezervy neģivotn²ho pojiġtŊn²  

F.11.2.1 Rezerva na nezaslouģen® pojistn® 

N§sleduj²c² tabulky zn§zorŔuj² vĨvoj neģivotn² rezervy na nezaslouģen® pojistn®: 

2010 
όƳƛƭΦ Yőύ IǊǳōł ǾȇǑŜ tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ мΦ ƭŜŘƴǳ 4 670 -1 986 2 684 

½ƳŠƴȅ Ǿ ƻōŘƻōƝ 35 -33 2 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ 4 705 -2 019 2 686 

 

2009  
όƳƛƭΦ Yőύ IǊǳōł ǾȇǑŜ 

tƻŘƝƭ 
ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 1. lednu 8 379 -1 791 6 588 

½ƳŠƴȅ Ǿ ƻōŘƻōƝ -1 936 -195 -2 131 

½ƳŠƴȅ Ǿ ƻōŘƻōƝ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ ǳƪƻƴőƻǾŀƴȇƳ őƛƴƴƻǎǘŜƳ όCΦсΦмύ -347 -3 -350 

½ƳŠƴȅ ǾŜ {ƪǳǇƛƴŠ -1 426 3 -1 422 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ 4 670 -1 986 2 685 
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F.11.2.2 Rezervy na pojistn§ plnŊn² (RBNS) 

  IǊǳōł ǾȇǑŜΣ ǇǌƝƳŞ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

tƻƧƛǑǘŠƴƝ ǾƻȊƛŘŜƭ 11 644 11 326 

WƛƴŞ ƴŜȌ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ǾƻȊƛŘŜƭ 5 679 4 906 

hǎƻōƴƝ ŀ ƪƻƳŜǊőƴƝ 5 201 4 469 

hǎƻōƴƝ 836 700 

YƻƳŜǊőƴƝκtǊǻƳȅǎƭƻǾŞ 4 365 3 769 

¨ǊŀȊƻǾŞ/zdravotnƝ 478 437 

Celkem 17 323 16 232 

N§sleduj²c² tabulky zn§zorŔuj² vĨvoj neģivotn² rezervy na neuhrazen§ pojistn§ plnŊn²: 

2010      

όƳƛƭΦ Yőύ IǊǳōł ǾȇǑŜ tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ мΦ ƭŜŘƴǳ 11 373 -4 313 7 060 

½ƳŠƴŀ ōŠȌƴŞƘƻ Ǌƻƪǳ 4 091 -2 361 1 730 

½ƳŠƴŀ ƳƛƴǳƭŞƘƻ Ǌƻƪǳ -2 875 1 335 -1 540 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ 12 589 -5 339 7 250 

    

2009      

όƳƛƭΦ Yőύ IǊǳōł ǾȇǑŜ tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ мΦ ƭŜŘƴǳ 11 100 -3 899 7 201 

½ƳŠƴŀ ōŠȌƴŞƘƻ Ǌƻƪǳ 3 050 -1 258 1 792 

½ƳŠƴŀ ƳƛƴǳƭŞƘƻ Ǌƻƪǳ -2 749 843 -1 906 

½ƳŠƴȅ ǾŜ {ƪǳǇƛƴŠ -28 1 -27 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ 11 373 -4 313 7 060 

F.11.2.3 Ġkody vznikl®, ale nenahl§ġen® (IBNR) 

N§sleduj²c² tabulky zn§zorŔuj² vĨvoj ġkod IBNR: 

2010      

όƳƛƭΦ Yőύ IǊǳōł ǾȇǑŜ tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ мΦ ƭŜŘƴǳ 5 158 -2 096 3 062 

½ƳŠƴŀ ōŠȌƴŞƘƻ Ǌƻƪǳ 2 026 -838 1 188 

½ƳŠƴŀ ƳƛƴǳƭŞƘƻ Ǌƻƪǳ -2 125 871 -1 254 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ 5 059 -2 063 2 996 

    

2009      

όƳƛƭΦ Yőύ IǊǳōł ǾȇǑŜ tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ мΦ ƭŜŘƴǳ 5 328 -2 025 3 303 

½ƳŠƴŀ ōŠȌƴŞƘƻ Ǌƻƪǳ 1 969 790 1 179 

½ƳŠƴŀ ƳƛƴǳƭŞƘƻ Ǌƻƪǳ -2 116 -719 -1 397 

½ƳŠƴȅ ǾŜ {ƪǳǇƛƴŠ -23 0 -23 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ 5 158 -2 096 3 062 

F.11.2.4 VĨvoj nahl§ġenĨch pojistnĨch ud§lost² (RBNS a IBNR)  

N§sleduj²c² tabulka uv§d² odhad kumulovan® hodnoty vĨplat pojistnĨch ud§lost² a koneļn® 
n§klady pojistnĨch ud§lost² ke konci upisovac²ho roku a jejich vĨvoj od roku 2001 do roku 
2010. Koneļn® n§klady pojistnĨch ud§lost² zahrnuj² vyplacen® pojistn® plnŊn², rezervy k 
nahl§ġenĨm a dosud nevyplacenĨm ġkod§m, odhad vĨġe ġkod dosud nenahl§ġenĨch a 
manipulaļn² n§klady pojistnĨch ud§lost². Ļ§stky jsou uvedeny pro pŚ²m® pojiġtŊn² bez 
zohlednŊn² zajiġtŊn². 
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όƳƛƭΦ Yőύ 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Celkem 

YǳƳǳƭƻǾŀƴł ǾȇǑŜ ǾȅǇƭŀŎŜƴȇŎƘ ǇƭƴŠƴƝ                      

YŜ ƪƻƴŎƛ ǳǇƛǎƻǾŀŎƝƘƻ Ǌƻƪǳ 4 993 6 453 6 680 7 700 8 088 8 180 7 150 7 103 7 502 6 792   

h ƧŜŘŜƴ Ǌƻƪ ǇƻȊŘŠƧƛ 7 501 9 673 9 956 10 573 11 077 10 712 9 622 9 453 9 761     

h ŘǾŀ Ǌƻƪȅ ǇƻȊŘŠƧƛ 7 917 10 186 10 359 11 004 11 427 11 129 10 105 9 886       

h ǘǌƛ Ǌƻƪȅ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 105 10 361 10 525 11 178 11 579 11 261 10 344         

h őǘȅǌƛ Ǌƻƪȅ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 198 10 446 10 608 11 261 11 632 11 365           

h ǇŠǘ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 270 10 492 10 659 11 338 11 679             

h ǑŜǎǘ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 300 10 542 10 703 11 379               

h ǎŜŘƳ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 333 10 575 10 724                 

h ƻǎƳ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 357 10 596                   

h ŘŜǾŠǘ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 380                     
hŘƘŀŘƻǾŀƴł ƪǳƳǳƭƻǾŀƴł ƪƻƴŜőƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ǇƻƧƛǎǘƴȇŎƘ ǳŘłƭƻǎǘƝΥ                       

YŜ ƪƻƴŎƛ ǳǇƛǎƻǾŀŎƝƘƻ Ǌƻƪǳ 7 199 11 348 12 154 13 372 13 992 13 888 12 582 11 980 12 175 11 879 120 568 

h ƧŜŘŜƴ Ǌƻƪ ǇƻȊŘŠƧƛ  9 926 11 513 12 094 13 038 13 464 13 300 12 417 11 827 11 992     

h ŘǾŀ Ǌƻƪȅ ǇƻȊŘŠƧƛ 9 361 11 442 11 928 12 855 13 096 13 219 12 215 11 539       

h ǘǌƛ Ǌƻƪȅ ǇƻȊŘŠƧƛ 9 362 11 504 11 657 12 618 12 811 12 931 11 986         

h őǘȅǌƛ Ǌƻƪȅ ǇƻȊŘŠƧƛ 9 207 11 354 11 605 12 343 12 572 12 587           

h ǇŠǘ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 9 061 11 325 11 490 12 202 12 407             

h ǑŜǎǘ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 991 11 183 11 441 12 047               

h ǎŜŘƳ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 895 11 124 11 349                 

h ƻǎƳ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 830 11 051                   

h ŘŜǾŠǘ ƭŜǘ ǇƻȊŘŠƧƛ 8 810                     
hŘƘŀŘ ƪǳƳǳƭƻǾŀƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇƻƧƛǎǘƴȇŎƘ 
ǳŘłƭƻǎǘƝ ƪ Řŀǘǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ  8 810 11 051 11 349 12 047 12 407 12 587 11 986 11 539 11 992 11 879 115 647 

YǳƳǳƭƻǾŀƴŞ ǾȇǇƭŀǘȅ ǇƻƧƛǎǘƴȇŎƘ ǳŘłƭƻǎǘƝ -8 380 -10 596 -10 724 -11 379 -11 679 -11 365 -10 344 -9 886 -9 761 -6 792 -100 906 
wŜȊŜǊǾȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ ǾȅƪłȊŀƴŞ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ǇƻȊƛŎŜ 430 455 625 668 728 1 222 1 642 1 653 2 231 5 087 14 741 
wŜȊŜǊǾȅ ƴŀ ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ ƴŜȊŀƘǊƴǳǘŞ ǾŜ 
ǾȇǾƻƧƻǾŞ ǘŀōǳƭŎŜ                     2 907 

Katastrofy                     1 190 

tǌƛƧŀǘŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ                     325 
Rezervy na ƴŜǳƘǊŀȊŜƴł ǇƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ 
ƴŜȊŀƘǊƴǳǘŞ Ǿ ǳǇƛǎƻǾŀŎƝƳ ǊƻŎŜ                     1 392 

Celkem k 31. prosinci 2010                      17 648 

Rezervy na neuhrazen§ pojistn§ plnŊn² nezahrnut® v ģ§dn®m upisovac²m roce pŚedstavuj² rezervy na ġkody, kter® nastaly pŚed rokem 2001 ve 
vĨġi 988 mil. Kļ a rezervy vztahuj²c² se k individu§lnŊ nevĨznamnĨm neģivotn²m pojiġŠovac²m produktŢm.  
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F.11.2.5 Ostatn² technick® rezervy  

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 

IǊǳōł ǾȇǑŜ     

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 1. lednu 241 614 

Tvorba rezerv 408 2 223 

tƻǳȌƛǘƝ ǊŜȊŜǊǾ -425 -2 596 

IǊǳōł ǾȇǑŜ ǊŜȊŜǊǾ ƪ 31. prosinci  224 241 

±ȇǑŜ ǇƻŘƝƭǳ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭǻ ƪ 31. prosinci  -27 -15 

2ƛǎǘł ǾȇǑŜ ǊŜȊŜǊǾ ƪ 31. prosinci  197 226 

Poloģky tvorba a pouģit² rezerv pŚedstavuj² zejm®na rezervu na pr®mie a slevy.  

F.12 Finanļn² z§vazky 

  31.12.2010 31.12.2009 

όƳƛƭΦ Yőύ ¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ¨őŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ 
proti ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 676 676 1 461 1 461 

hǎǘŀǘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 55 987 55 988 49 758 49 760 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ v ƴŀōŠƘƭŞ ƘƻŘƴƻǘŠ   
z ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎƳƭǳǾ  52 982 52 982 48 201 48 201 

±ȅŘŀƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ 500 501 499 501 

2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻƳ 
ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 1 080 1 080 672 672 

hǎǘŀǘƴƝ 1 425 1 425 386 386 

Celkem  56 663 56 664 51 219 51 222 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ 9 258 9 258 8 368 8 368 

5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 47 405 47 406 42 850 42 853 

Dne 13. prosince 2007 Skupina emitovala 250 kusŢ dluhopisŢ denominovanĨch v Kļ 
s pevnĨm ¼roļen²m 5,1 % p. a. a s nomin§ln² hodnotou 500 mil. Kļ. Emisn² kurz dluhopisŢ 
ļinil 2 miliony/ks. Transakļn² n§klady spojen® s vyd§n²m dluhopisŢ ļinily 2 mil. Kļ. 

Amortizace jak®hokoliv diskontu, pr®mie nebo pŚ²mĨch transakļn²ch n§kladŢ a ¼roky ze 
z§vazkŢ z emitovanĨch cennĨch pap²rŢ vypoļten® pomoc² metody efektivn² ¼rokov® m²ry 
jsou vykazov§ny v ¼rokovĨch a obdobnĨch n§kladech. 

Ostatn² z§vazky obsahuj² dohody o zpŊtn®m odkupu v ļ§stce 79 mil. Kļ (2009: 378 mil. Kļ) 
a bankovn² pŢjļku spoleļnosti CITY EMPIRIA a.s. ve vĨġi 1 344 mil. Kļ (2009: 0 Kļ). Pro 
potŚeby zajiġtŊn² pŢjļky, Skupina poskytla do z§stavy nemovitosti vlastnŊn® spoleļnost² 
CITY EMPIRIA a.s. d§le pohled§vky, hmotn§ aktiva, akcie, pohled§vky vŢļi bankovn²m 
¼ļtŢm, ¼ļet servisn²ch poplatkŢ a n§roky vyplĨvaj²c² z n§jemn²ch smluv, existuj²c² a budouc² 
n§roky vyplĨvaj²c² z pojistnĨch dohod CITY EMPIRIA a.s. stejnŊ jako poskytla z§ruky 
k zaplacen² aģ do vĨġe 2 mil. EUR (50 mil. Kļ).  

Re§ln§ hodnota k rozvahov®mu dni: 

 

31.12.2010 
όYő Ƴƛƭƛƻƴύ ¨ǊƻǾŜƶ м ¨ǊƻǾŜƶ н ¨ǊƻǾŜƶ о Celkem 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǇǊƻǘƛ ǵőǘǻƳ 
ƴłƪƭŀŘǻ ŀ Ǿȇƴƻǎǻ  1 675 0 676 

Mezi kategoriemi ¼rovnŊ 1 a 2 re§ln® hodnoty nedoġlo v roce 2010 k ģ§dnĨm vĨznamnĨm 
pohybŢm. 

 

31.12.2009 
όYő Ƴƛƭƛƻƴύ ¨ǊƻǾŜƶ м ¨ǊƻǾŜƶ н ¨ǊƻǾŜƶ о Celkem 

CƛƴŀƴőƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ ƻŎŜƶƻǾŀƴŞ ǇǊƻǘƛ ǵőǘǻƳ 
ƴłƪƭŀŘǻ ŀ Ǿȇƴƻǎǻ  67 1 394 0 1 461 

Mezi kategoriemi ¼rovnŊ 1 a 2 re§ln® hodnoty nedoġlo v roce 2009 k ģ§dnĨm vĨznamnĨm 
pohybŢm. 
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F.13 Z§vazky 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

½łǾŀȊƪȅ Ȋ ǇǌƝƳŞƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 1 985 2 130 

½łǾŀȊƪȅ ȊŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 3 884 4 934 

5ŀƶƻǾȇ ȊłǾŀȊŜƪ 27 1 587 

WƛƴŞ ȊłǾŀȊƪȅ 1 346 1 389 

½łǾŀȊƪȅ Ǿǻőƛ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻƳ 150 211 

½łǾŀȊƪȅ Ǿǻőƛ ƪƭƛŜƴǘǻƳ ŀ ŘƻŘŀǾŀǘŜƭǻƳ 404 286 

½łǾŀȊƪȅ ȊŜ ǎƻŎƛłƭƴƝƘƻ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴƝ 75 74 

JƛƴŞ ȊłǾŀȊƪȅ 717 818 

Celkem 7 242 10 040 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ 7 204 10 040 

5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 38  0 

F.14 Ostatn² z§vazky 

όƳƛƭΦ Yőύ 31.12.2010 31.12.2009 

hŘƭƻȌŜƴȇ ŘŀƶƻǾȇ ȊłǾŀȊŜƪ 125 77 

hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 1 885 1 991 

2ŀǎƻǾŞ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ 17 1 

WƛƴŞ őŀǎƻǾŞ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ƴłƪƭŀŘǻ 1 831 1 956 

z toho: provize 855 870 

Ȋ ǘƻƘƻΥ őŀǎƻǾŞ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ƻǎƻōƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ  151 98 

Ȋ ǘƻƘƻΥ ƴŜǾȅŦŀƪǘǳǊƻǾŀƴŞ ŘƻŘłǾƪȅ 809 931 

±ȇŘŀƧŜ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ 11 9 

hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ 26 24 

Celkem 2 010 2 068 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ 1 846 2 068 

5ƭƻǳƘƻŘƻōŞ 164  0 

F.15 Ļist® zaslouģen® pojistn® 

  IǊǳōł ǾȇǑŜ tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭŜ 2ƛǎǘł ǾȇǑŜ 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 2010 2009 2010 2009 

bŜȌƛǾƻǘƴƝ ȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 21 500 25 071 -9 586 -10 076 11 914 14 995 

tǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 21 536 23 135 -9 618 -10 271 11 918 12 864 

½ƳŠƴŀ ǎǘŀǾǳ ǊŜȊŜǊǾȅ ƴŀ 
ƴŜȊŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ -36 1 936 32 195 -4 2 131 

¿ƛǾƻǘƴƝ  ǇƻƧƛǎǘƴŞ 16 164 14 029 -1 250 -1 223 14 914 12 806 

Celkem 37 664 39 100 -10 836 -11 299 26 828 27 801 

F.16 Ļist® vĨnosy z finanļn²ch n§strojŢ oceŔovanĨch re§lnou hodnotou 
proti vĨkazu zisku a ztr§ty 

  

CƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ǳǊőŜƴŞ 

k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ 

CƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ƪǊȅƧƝŎƝ produkty 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 

ȌƛǾƻǘƴƝƘƻ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ 
ŀ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ 
k ǇŜƴȊƛƧƴƝƳ 
ŦƻƴŘǻƳ 

CƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ǳǊőŜƴŞ ƪ ƻŎŜƴŠƴƝ 
ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ 

proti ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ 
ȊǘǊłǘȅ 

/ŜƭƪŜƳ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
investice v ǊŜłƭƴŞ 
ƘƻŘƴƻǘŠ ǇǊƻǘƛ 
vȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ 
ȊǘǊłǘȅ 

όƳƛƭΦ Yőύ 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 

Ǌ̈ƻƪ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ 144 792 2 2 1 103 1 290 1 249 2 084 

¨ǊƻƪƻǾŞ ŀ ƧƛƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ -208 -127 0 0 -1 0 -209 -127 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ Ȋƛǎƪȅ 5 027 7 812 3 4 783 1 490 5 813 9 306 

wŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ȊǘǊłǘȅ -5 186 -6 688 0 -1 -434 -885 -5 620 -7 574 

bŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ Ȋƛǎƪȅ 499 321 41 66 1 489 2 723 2 029 3 110 

bŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ȊǘǊłǘȅ -363 -1 039 -1 0 -225 -1 379 -589 -2 418 

Celkem -87 1 071 45 71 2 715 3 239 2 673 4 381 
























